Investice s urcitym stupnéem ochrany

Mnozi investofri, ktefi hledaji pfilezitost k vynosu, by jej radi kombinovali s uréitym stupném ochrany, protoze si jsou védomi investi¢nich rizik.
Existuji rdzné typy fondd, které toto kritérium splriuji, ale klienti se v nich nékdy nemusi dobfe orientovat. Na nasleduijicich fadcich se proto
pokusime presné vysvétlit, jaky je rozdil mezi garantovanymi fondy, zajiSténymi fondy a fondy s predem definovanou ochranou investice.

Garantované fondy

U garantovanych fondl poskytuje tfeti strana investorim neodvolatelnou garanci a zaruéuje se, Ze p¥i splatnosti bude investoriim
vyplacena alespon plivodné vloZzena investice. Tato garance zajistuje, Ze investofi obdrzi zpét celou ¢astku, kterou investovali (o¢isténou

o poplatky), i kdyby byla vykonnost finanénich trhi slaba. Investofi mohou piijit o ¢ast, pfipadné o celou investovanou ¢astku jediné v pfipadé,
ze rugitel neplni své zavazky (napfiklad zbankrotuje). Nazev rucitele musi byt jasné uveden ve vSech propagacnich i pravnich dokumentech.
Kvalita tohoto typu investic proto zavisi na kvalité a finanéni situaci rucitele.

Tento typ fondd neni momentalné v nabidce.

Zaijisténé fondy

Zajisténé fondy se také zaméfuji na to, aby investor k datu splatnosti ziskal miniméalné ptvodné vloZenou investici (100 procent). Aby spravce
fondu dosahl této ochrany, investuje kapital do dobfe diverzifikovaného portfolia investic s pevnym vynosem (napf. do dluhopist

a terminovanych vkladu), které maiji (pfiblizné) stejné datum splatnosti jako fond. Pravidla diverzifikace a kvalitativni poZzadavky jsou stanoveny
zdkonem a jsou urceny k ochrané investora. Tyto investice s pevnym vynosem maji zajistit, aby investofi pfi splatnosti dostali zpét alespon
vloZzenou investici. V tomto pfipadé jde nicméné o prfedpoklad a vyplaceni investované ¢astky pfi odkupu neni garantovano. Spravce vyuziva
pfijmy z UrokU z téchto investic s pevnym vynosem k nakupu finanénich nastrojd, aby dosahl vynosu, jak je uvedeno v investi¢ni politice fondu.

Predem definovana ochrana investice

Pokud fond usiluje o to, aby byla k datu splatnosti investorovi vyplacena alespon pfedem stanovena procentni ¢ast investované ¢astky,

pak hovofime o investici s pfedem definovanou ochranou investice. Pfedem stanovena procentualni ¢ast je mensi nez sto procent (tj. napr.

90 procent). Spravce bude investovat majetek fondu do dobie diverzifikovaného portfolia investic s pevnym vynosem (napt. do dluhopist

a terminovanych vkladu), které maji (pfiblizné) stejné datum splatnosti jako investice. V tomto sméru manazer zajisti, aby klient v terminu
splatnosti obdrzel alespon predem uréenou ¢astku — napfiklad minimalné 90 procent — z vlozené investice. | v tomto pfipadé jde nicméné
o predpoklad, hodnota vyplacené ¢astky tak neni garantovana ani zarucena. Spravce fondu se snazi zbyvajici kapital a vétsinu Urokl investovat
do finanénich nastrojd, aby dosahl vynosd, jak je uvedeno v investi¢ni politice fondu.

Dulezité!

Hodnota investice mize pfed datem splatnosti kolisat v zavislosti na aktualnim vyvoji na finan¢nich trzich. Hodnota v tomto obdobi mize
dokonce klesnout pod ¢astku, kterou investor do fondu vloZil. Kdokoli tak chce odprodat své investice pred datem splatnosti, riskuje, Ze obdrzi
nizsi vynos, nez ktery by ziskal aZ pfi splatnosti fondu. Proto je dllezité, aby se investofi dokazali bez svych investic obejit az do stanoveného
terminu splatnosti fondu. Podminky vyplaty investované éastky u garantovanych fondd, zajisténych fondt a fondl s pfedem definovanou
ochranou investice se tak vztahuji pouze k okamziku splatnosti fondu.

Pozn.:

Termin ,investice“, ktery se vyskytuje v tomto dokumentu, se vztahuije jak na investi¢ni fondy (terminy ,,fond”, nebo ,investi¢ni fond“ se bézné
uzivaji, pokud se jedna o ,fondy kolektivniho investovani), tak i skupinu produktd, ktera zahrnuje investiéni typy pojisténi.

»VloZena investice / investovana ¢astka“ se odkazuje na cenu, ktera se uvadi v upisovacim obdobi. Jestlize investofi vstoupi do fondu po Upisu,
obvykle to byva za cenu vyssi, pfipadné nizsi, nez je vychozi upisovaci hodnota. Kapitalova garance a kapitalova ochrana se nicméné vztahuiji
k vychozi upisovaci hodnoté.

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 25677888, zapsan4 v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5446.

_.- Asset
CSOB Management Vydano 11/2017



