CSOB Private Banking penézni trh

CSOB Private Banking penézni trh investuje do depozit, statnich pokladni¢nich poukazek, statnich
dluhopisti, podnikovych dluhopisti, smeének a fondl s podobnym zameérenim. Cilem fondu je pfinést
klientéim zhodnoceni kratkodobych penéznich prostredk v CZK s dirazem na vysokou diverzifikaci a
tim nizsi riziko. Zamerem fondu je prekonat vynosy ze standardnich vkladovych Gctl na 6 mesict. Fond
piinasi moznost snadného pristupu k penéztim diky vysoké likvidité. Doporuceny investi¢ni horizont je

6 az 12 mésicll. Vynos je navic podle platnych pravnich predpist pro fyzickou osobu (nepodnikatele)

po 6 mésicich osvobozeny od dané z piijmu. Vzhledem k tomu, Zze priimérna doba do splatnosti aktiv je
6 mesict a portfolio obsahuje i podnikoveé dluhopisy, mize dochazet ke kratkodobému kolisani hodnoty.
Ménové riziko fondu je zajisténo.

Vyvoj portfolia od 1. 4. 2011 do 30. 6. 2011 (2. ¢tvrtleti)

Fond investuje do depozit, statnich pokladni¢nich poukazek a statnich dluhopist. Také nakupuje podnikové dluhopisy pii zachovani limitu do 2 %

na jednoho emitenta. Jako piiklad uvadime dluhopisy téchto firem: Erste Bank, Société Générale, BNP Paribas, KBC, ING atd. (finance), Toyota (auto),

RWE (energie) apod.

Béhem 2. ¢tvrtleti byly do portfolia nakoupeny nékteré dalsi podnikové dluhopisy — Swedbank, HSBC bank, Citigroup, Natixis (Finance) a EON. Nékteré byly
naopak vyrazeny — Caterpillar, Credit Suisse, Danske bank, VW a Unicredit. Z diivodu zmény aktiv v portfoliu fondu doslo k pasivnimu prekroceni 2% podilu
na emitenta u vybranych podnikovych dluhopistl. Pfekroceni se monitoruje a postupné bude snizovano.

K 30.6.2011 byla cena fondu 102,76. Cisté obchodni jmént predstavovalo 1 103 mil. CZK. Na konci roku byla modifikovan durace fondu (stfednf doba
do splatnosti aktiv) 0,51 roku a priimeérny vynos do splatnosti 2,13 % rocné (k 31. 12. 2010 byl vynos do splatnosti 1,80 % rocné).
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Komentar k jednotlivym slozkam portfolia

Penézni trh a depozita

Ve 2. ¢uvrtlet! letodniho roku ponechala podle o¢ekavani Ceska narodni banka hlavni irokovou sazbu beze zmény na 0,75 %. Trzni kratkodobé Urokové
sazby na penéznim trhu jen velice mirné poklesly. Na druhou stranu ECB jiz se zvySovanim sazeb zacala, kdyz na zacatku dubna zvysila hlavni sazbu
025 bps na 1,25 %. Trzni sazby v eurech na penéznim trhu vzrostly.

Dluhopisy a kredity (rizikové ptirazky)

Zpomaleni oziveni ekonomiky a problémy feckych vefejnych financi pomohly ,bezpecnym" americkym dluhopistim. Americkym vladnim dluhopistim
neublizil ani strach z konce programu nakupu dluhopisti ze strany americké centralni banky, jenz byl ukoncen k 30. ¢ervnu 2011, a rovnéz ani potencialni
hrozba selektivniho defaultu USA, ktery hrozi dosazenim legislativné stanovené hranice vysi amerického vladniho dluhu. Evropskym dluhopistim se téz
darilo i pres vyssi inflaci a zahdjeni zvysovani trokovych sazeb ECB. Dluhopisy statu evropské periférie neptekvapivé ztracely, kdyz se do déni na financnich

trzich opét vratily problémy feckych vefejnych financi a obavy z rozsifeni do okolnich statd.
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Aktiva fondu k 30. 6. 2011

Nazev ISIN Typ Splatnost Sektor Podil

CZTB 030/09/2011 CZ0001003016 Statni pokladni¢ni poukazky 30.9.2011 7,20 %
CZGB 355 18/10/12 CZ0001001887 Statni dluhopis 18.10.2011 569 %
CZTB 026/08/2011 CZ0001002968 Statni pokladni¢ni poukazky 26.8.2011 5,40 %
CZTB 016/09/2011 CZ0001003008 Statni pokladnicni poukazky 16.9.2011 5,40 %
CZGB 655 05/10/11 CZ0001000764 Statni dluhopis 5.10.2011 4,80 %
BRNOCZ 5.875 20/07/2011 X50132858530 Komunalni dluhopis 20.7.2011 395 %
POLAND 5.50 12/03/12 XS0144238002 Statni dluhopis 12.3.2012 3,90 %
RWE 2.5 16/09/2011 XS0434069497 Podnikovy dluhopis 16.9.2011 Energie 3,81 %
SVENSKA HANDELSBANK 5.375 02/09/2011 X50385088140 Podnikovy dluhopis 2.9.2011 Finance 3,69 %
BANK OF AMERICA FL 27/09/2011 X50201828737 Podnikovy dluhopis 27.9.2011 Finance 3,61 %
CZTB 013/01/2012 CZ0001003065 Statni pokladnicni poukazky 13.1.2012 3,58 %
TOYOTA 5375 29/07/2011 X50379935652 Podnikovy dluhopis 29.7.2011 Auto 3,47 %
BNP PARIBAS FL 17/01/2012 XS0579068122 Podnikovy dluhopis 17.1.2012 Finance 3,08 %
CALYON BANK FL 09/09/2012 XS0538741009 Podnikovy dluhopis 9.9.2012 Finance 297 %
GSK 5125 13/12/12 X50335133996 Podnikovy dluhopis 13.12.2012 Farmacie 2,82 %
AEGON 7 29/04/2012 XS0425811865 Podnikovy dluhopis 29.4.2012 Finance 2,76 %
KBC 2.25 17/09/2012 XS0542954051 Podnikovy dluhopis 17.9.2012 Finance 2,71 %
ING BANK NV FL 10/11/2012 XS0558171202 Podnikovy dluhopis 10.11.2012 Finance 2,70 %
UBI BANCA 3.875 28/02/2013 X50596888395 Podnikovy dluhopis 28.2.2013 Finance 2,66 %
GE 525 31/01/2013 XS0429315277 Podnikovy dluhopis 31.1.2013 Finance 233 %
ERSTE BANK 5.25 14/12/11 X50139662067 Podnikovy dluhopis 14.12.2011 Finance 229 %
SOCIETE GENERALE 02/05/2013 X50620345990 Podnikovy dluhopis 2.5.2013 Finance 225%
UBS AG LONDON 4.875 21/01/13 XS0341224151 Podnikovy dluhopis 21.1.2013 Finance 2,09 %
CZTB 019/08/2011 CZ0001003040 Statni pokladni¢ni poukazky 19.8.2011 2,07 %
SWEDBANK 04/03/2013 XS0491438429 Podnikovy dluhopis 4.3.2013 Finance 2,01 %
HSBC FRANCE 19/06/2013 FR0O010631614 Podnikovy dluhopis 19.6.2013 Finance 1,98 %
JYSKE BANK 23/06/13 X50638557073 Podnikovy dluhopis 23.6.2013 Finance 1,90 %
E.ON INTERNATIONAL 12/03/13 XS0350806351 Podnikovy dluhopis 12.3.2013 Energie 1,82 %
NATIXIS BANK 13/05/2013 XS0626768096 Podnikovy dluhopis 13.5.2013 Finance 1,81 %
CITIGROUP FUNDING INC 30/10/12 XS0327362116 Podnikovy dluhopis 30.10.2012 Finance 181 %
RBS FL 17/02/2012 XS0486264087 Podnikovy dluhopis 17.2.2012 Finance 0,88 %
DEPOZITA Depozita a terminované vklady 2,55 %

Pozndmka: Udaje v tabulce jsou uvedeny se zaokroulenim na dvé desetinna mista.
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