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DEEPSEEK PREKVAPUJE VYSOCE
VYKONNOU A LEVNOU TECHNOLOGII
Al

Minuly tyden se investori zamérili na umélou inteligenci (Al).
Cinsky start-up DeepSeek pravé uvedl na trh svij model
uvazovani R1, ktery konkuruje modelu inteligence ol spoleénosti
OpenAl. Navic tento start-up jiz zaujal svym jazykovym modelem
V3 (LLM), ktery rovnéz nema OpenAl Gemini (Alphabet) a Llama
(Meta) co zavidét. DeepSeek navic zvlada tyto modely trénovat

a nabizet je za mnohem nizsi cenu. PYestoze DeepSeek nema
pristup k nejlepsim Cipam Nvidia, diky svym inovacim dokaze
konkurovat velkym americkym hrac¢dm na poli umélé inteligence.

VYSOKA VOLATILITA CEN AKCIi

Investori si proto kladli otazku, zda jsou kolosalni investice
velkych technologickych spoleCnosti stale opodstatnéné.
Polovodic¢ové spoleénosti jako Nvidia, Broadcom, Marvell a
ASML se kratce propadly a poté opét vzrostly. Volatilita je tedy
vyhodou! Pod tlakem se ocitly i dalsi spoleénosti ve fondu,
které tézi z obrovskych investic do datovych center, napriklad
Monolithic Power.

AI A SOFTWARE ZUSTAVAJi
KLICOVYMI TEMATY CSOB AKCIOVY
PRO DIGITALIZACI ZODPOVEDNY

Ceny akcii hracd v oblasti infrastruktury Al jiz zahrnuji mmoho
dobrych zprav. Stromy vSak nerostou do nebe, takze zistavame
ve strehu. Navic klesajici ndklady na pouzivani modeld Al
zZnamenaji, Ze se budou vice vyuZivat, coz zvysi potrebu
infrastruktur Al. Proto ve fondu CSOB Akciovy pro digitalizaci
zodpovédny pokracujeme v investicich do rozvoje infrastruktur
Al (Nvidia, ASML, Broadcom, Marvell atd.), pri¢emz se vyhybame
nadmérnému vystavovani se rizikdm. Pozice spoleénosti Nvidia
byla ponékud sniZena.

Mame také vyznamnou expozici vi&i dodavateldm softwaru
(Microsoft, Salesforce, ServiceNow, SAP atd.), ktefi vytvareji
aplikace Al a jsou méné zavisli na vyvoji fyzickych infrastruktur
Al. Vydavatelé softwaru budou diky vyvoji spole¢nosti DeepSeek
pravdépodobné schopni nabizet levnéjsi aplikace Al. Navic ceny
jejich akcii ve srovnani s hracina poli infrastruktury Al zatim
prilis nestouply.
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TEMATICKA ALOKACE

Software 18,82 %
Cloudové sluiby a uméla inteligence 18,50 %
Komunikaéni platformy 21,47 %
Polovodice 17,49 %
Data 6,16 %
Kyberneticka bezpeénost 5,20 %
Podnikova elektronika 291%
Komunikaéni infrastruktura 290 %
Poéitaée a chytré telefony 294 %
UloZeni dat 2,38 %
IT poradenstvi 1,24 %

Tento propagacni materidl ma pouze informacni charakter a nelze
jej vykladat jako poskytovani investiéniho poradenstvi nebo jiné
investi¢ni sluzby, nejedna se ani o ndvrh na uzavieni smlouvy,
nabidku nebo verejnou nabidku. Hodnota investice mlze kolisat a jeji
navratnost neni zaruc¢ena. Podrobné informace véetné informaci

o poplatcich a rizicich naleznete v dokumentech Sdéleni klicovych
informaci, Jak se stanovuje produktové skére a v prospektu/
statutu fondu dostupnych na www.csob.cz, pop¥. si uvedené
materidly mizete vyzadat v listinné podobé od svého bankére.

Cilem dokumentu je poskytnout klientdim, kte¥i investovali penézni
prostredky do podilového fondu KBC Equity Fund We Digitize
Responsible Investing Classic Shares CSOB CZK informace o vyvoji
na finanénich trzich. Informace obsazené v tomto dokumentu
zpracoval CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost (déle
jen ,CSOB AM") v dobré vife a na zakladé vetejné dostupnych zdrojd
a pramen(, které povaZzuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici
skuteénosti k datu vydani tohoto materialu. CSOB AM nicméné
timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost. Nazory uvedené
v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a
CSOB AM nenese odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo kodu, ktera
by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci.

Z pohledu cilového trhu je tento fond uréen pro neprofesionalni
klienty, kteri disponuji minimalné zakladnimi investiénimi znalostmi,
maji velmi odvaznym postoj k riziku a zamysli investovat penize do
investi¢niho nastroje minimalné na dobu 8 let.
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