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.S tymem analytiki spravuji take zodpouédné podilové fondy, ktere jsou zakladem
zodpovedné varianty reSen/ CSOB NaMiru. Konkrétné se jednd o CSOB Velmi opatrny
zodpovedny, CSOB Opatrny zodpovedny, CSOB Odvazny zodpovedny a CSOB Velmi

odvdzny zodpovédny.

Petr Kubec, portfolio manaZer

Hledame atraktivni a dlouhodobé stabilni investicni prileZitosti do emitenttl, kteri zohledriuji urcité socialni, etické
a environmentalni aspekty. Tim zasadnim motivem pro investouani do zodpovednych fondd by mél byt nds Zivotni
postoj. Pokud ndm zodpovédnost ddva smysl v osobnim Zivote, miZeme tento sullj postoj vyjadrit take v investovani.”

AKTIVITAYV PORTFOLIU

© Do tretiho ctvrtletf jsem vstupoval s pozici lehce pod neutrdlni
drovni. Zacatkem srpna a nasledné zacatkem zari jsem tuto
pozici navySoval blize k neutralu.

© S ocekdvanim zacatku cyklu snizovani sazeb v USA jsem
navysSoval realitnf akcie.

© Vynosy delSich ceskych statnich dluhopist klesly (ceny vzrostly)
v pribéhu prazdnin o zhruba 0,5 procentniho bodu, ¢ehoz jsem
vyuZil a uprodal jsem cast pozice nakupované v dubnu. Durace
portfolia se tak dostala blize k neutralni trovni.

@ NavysSoval jsem pozice v dluhopisech z vybranych rozvijejicich se
zemi, jez spnuji zodpovédna kritéria.

STRATEGIE NA DALSi OBDOBI

@ Akcie drzim pobliz neutrélni Urovné. Potencial rlstu vidim olbdobny
u akcii i dlunopist, a proto ani jednu z tfid aktiv vyrazné nepreferuji.

© Farmacie a finan¢ni instituce jsou stéle mezi nejpreferovangjsimi
sektory. Nove se mezi nadvazenymi sektory objevily realitni akcie,
které by mély tézit z klesajicich Urokovych sazeb ze strany hlavnich
svetovych centralnich bank.

@ Zregiont nejvice preferujeme evropske akcie, které jsou
Z historického pohledu levné.

@ | pres snizeni v pribéhu uplynulého ctrtleti je durace stéle
nadvazena.

@ Vynos do splatnosti dluhopisové ¢asti je mime nad 5 % p. a.

Radéji audio nez text? V kratkych podcastech si mizete pustit komentare
nasich odbornikd kdykoli a kdekoli ze svého telefonu i pocitace.

SEKTOROVE ROZLOZENi AKCIOVE CASTI
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Diky podilovému fondu investujete do fady znadmych svétovych firem,
které Casto znate s bézného Zivota a plsobi v riznych sektorech jako
jsou napriklad zndmé technologické, zdravotnické nebo potravinarské
firmy.

NEJVYZNAMEJSI AKCIOVE TITULY V PORTFOLIU

NAZEV VAHA NAZEV VAHA
MICROSOFT CORP 551% APPLE INC 218%
NVIDIA CORP 423 % PROCTER & GAMBLE CO/THE 112 %
AMAZON.COM INC 423% ELILILLY 8 CO 1.08 %
ALPHABET INC-CL C 4,00 % SALESFORCE INC 107 %
META PLATFORMS INC-CLASS A 293 % UNITEDHEALTH GROUP INC 098 %
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Zdroj dat k 30. 9. 2024: CSOB AM: v z&ii vychazela ekonomicka data za predchazejici mésice.

Material ma pouze informacni charakter, nelze vykladat jako investi¢ni poradenstvinebo jinou investiéni sluzbu, nejde o nabidku, verejnou nabidku
nebo o navrh na uzavreni smlouvy. Je urcen pouze pro klienty CSOB. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrZi jind, nez vySe uvedena osoba, neméla by
sve investiéni rozhodnutf zaloZit vyhradné na tomto dokumentu. mformace obsazené v tomto dokumentu poskytuje CSOB Asset Management, a.s.,

mnvesticni spoleénost (dale jen ,CSOB AM") v dobré vite a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skuteénosti.
CSOB AM nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost. Nazory CSOB AM uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez
predchoziho upozorméni a CSOB AM nenese odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo skodu, kterd by mohla

vzniknout pouZitim zde uvedenych informaci. Skladba a vynos konkrétniho klientského portfolia se mtze lisit

zejména s ohledem na vklady a vybéry z portfolia a vliivem promeénlivych trinich podminek.

Minulé vynosy nebo progndzy ocekavané vykonnosti nejsou zarukou vynost budoucich a nezohlednuji
dané a nékteré poplatky. Podilové fondy narozdil od klasickych depozitnich produktd nespadaji pod rezim
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pojisténi vkladl. Hodnota investice mZe kolisat, ndvratnost neni zaruc¢ena. Dany investi¢ni nastroj nemusf ‘-

byt z pohledu cilového trhu vhodny pro kazdého klienta. Podrobné informace o konkrétnich investi¢nich
nastrojich naleznete v dokumentech Sdéleni klicovych informaci a v prospektu/statutu fondu, dostupnych
na www.csob.cz, nebo si je mlzete vyzadat v listinné podobé od svého bankére.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350,
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46.
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https://www.csob.cz/portal/lide/investicni-produkty/investice-namiru
https://fondy.csob.cz/portal/podilove-fondy/detail-fondu/-/isin/CZ0008477056/4
https://fondy.csob.cz/portal/podilove-fondy/detail-fondu/-/isin/CZ0008477056/4
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https://www.csob.cz/portal/lide/investicni-produkty/podilove-fondy/smisene-fondy/detail-fondu/-/isin/CZ0008476405/4
https://fondy.csob.cz/portal/podilove-fondy/detail-fondu/-/isin/CZ0008477072/4
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