CSOB BOHATSTVI

SAHNETE SI NA BOHATSTVI

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA - 4. CTVRTLETI 2024

ISIN 770000002244
Ména CZK

Datum vzniku 15.10. 2000
Vlastni kapital (mil. K&) 42 348,73

Typ fondu smiseny

AKTIVITAV PORTFOLIU

® DrZime neutrdlni az mirné prevazeny podil akcii
® Redukce porzic citlivych na cla a obchodni valky

® NavysSeniamerického finanéniho sektoru a segmentu malych
firem

® Vyssich vynosd Ceskych statnich dluhopisl jsme v zavéru
roku vyuZili k navyseni podilu v dluhopisech s del$i dobou do
splatnosti

DLUHOPISOVA SLOZKA

V poslednim ¢tvrtleti uplynulého roku vykazala dluhopisova
Cast portfolia mirmé negativni vykonnost a rok 2024 lze pro
dluhopisy oznadit jako prdmérny. Vynos desetiletého ceského
statniho dluhopisu béhem ¢tvrtého ctvrtleti vzrostlz 3,7 % na
41 %, pricemz tento vyvoj byl dan zejména trendy na globalnich
dluhopisovych trzich. Narast vynost (pokles cen) byl patrmy
zejména u dolarovych dluhopist a byl zpdsoben zpomalenim aZ
zastavenim poklesu inflace. Také v Cesku pFestala v poslednim
Ctvrtleti meziroéni hodnota inflace zpomalovat, nicméné

v novém roce jsou oc¢ekavané hodnoty opét nizsi, coz by

mélo umoznit CNB pokragovat ve sniZovani Grokovych sazeb.
Soucasné vynosy dlouhodobych ¢eskych statnich dluhopist
mirné nad 4 % povazujeme za atraktivni, Cemuz odpovida i jejich
zesilend pozice v portfoliu. Durace dluhopisové ¢asti je na konci
Cctvrtého ctvrtleti nastavena na mirné nadvazenou Groven.
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NEJVYZNAMEJSI AKCIOVE TITULY
V PORTFOLIU

MICROSOFT 5,07 %
NVIDIA 491 %
APPLE 3,74 %
AMAZON 2,84 %
ALPHABET 2,47 %
ASML HOLDING NV 2.31%
JPMORGAN CHASE & CO 197 %
VISA 193 %
META PLATFORMS 1.87 %
BROADCOM 177 %

AKCIOVA SLOZKA

Pozornost v poslednim &tvrtleti roku si pro sebe vzaly volby

v USA, které zastinily napriklad jinak daleZité rozhodnuti o
dalsim sniZeni sazeb americké centralni banky. Samotné

volby navzdory predbé&znym prizkumim dopadly celkem
jednoznacéné. Na jednu stranu se nerealizoval scénar
povolebnich dohadi o to, kdo vlastné vyhral, na druhou stranu
republikdanska strana vedle Uradu prezidenta ovladla také obé
komory parlamentu. Donald Trump tak bude mit minimalné na
pristi dva roky (tj. do tzv. ,midterms" voleb) volné ruce k realizaci
vlastni politiky. Ta by méla zahrnovat jak nizsi firemni dané
améné regulace, tak novou celni a imigraéni politiku véetné
agresivniho stylu vyjednavani v mezinarodnich vztazich. Prvotni
trzni reakce na americkém trhu byla pozitivni, ale napriklad
evropské akcie po Gvodni euforii zamitily dold.

S ohledem na rostouci Sance Donalda Trumpa na jeho
znovuzvoleni jsem v portfoliu pred volbami sniZil podil
spolecnosti vysoce citlivych na pripadna cla pri exportu do
USA, jako je britské Diageo.
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Z uvolnénych prostredkd jsem dale navysil podil ve fondu ALO KACE AKTIV

malych americkych spolecnosti, které z politiky Donalda Trumpa
mohou mit kratkodobé vyrazny prospéch a zaroven nemusely
nutné ztracet ani v pripadé vitézstvi Kamaly Harrisové. V

reakci na nasledné zvoleni Donalda Trumpa prezidentem jsem

ve fondu jesté vice sniZil podil akcii citlivych na omezeni v
zahranicénim obchodé s USA, tj. predevsim evropské akcie v

Cele s automobilkami, a naopak jsem investoval do amerického
finanéniho sektoru a do spolecnosti s malou trzni kapitalizaci.

Akcie 37,66 %

Radéji audio nezZ text? Dluhopisy 62,34 %
V kratkych podcastech si muZete pustit
komentare nasich odborniku kdykoli a kdekoli.

Chcete vice informaci o aktudalnim déni na
finanénich trzich?

® Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

VICE INFORMACT >

Zdroj dat k 31.12. 2024: CSOB AM; v prosinci vychézela ekonomicka data za predchazejici mésice.

Material ma pouze informacni charakter, nelze vykladat jako investic¢ni poradenstvi nebo jimou investiéni sluzbu, nejde o nabidku,
vefejnou nabidku nebo o navrh na uzavieni smlouvy. Je uréen pouze pro klienty CSOB. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi

jind, nez vysSe uvedena osoba, nemeéla by své mvestic¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu. Informace obsazené v
tomto dokumentu poskytuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (dale jen ,CSOB AM") v dobré vite a na zakladé
pramentl, které povazuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici skutednosti. CSOB AM nicméné timto nepiebira zaruku za jejich
presnost a Uplnost. Nazory CSOB AM uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez predchoziho upozornéni a CSOB AM
nenese odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo Skodu, ktera by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informaci. Skladba a vynos
konkrétniho klientského portfolia se mtze lisit zejména s ohledem na vklady a vybéry z portfolia a vlivem proménlivych trznich
podminek. Minulé vynosy nebo progndzy ocekavané vykonnosti nejsou zarukou vynosd budoucich a nezohlednuji dané a nékteré
poplatky. Podilové fondy narozdil od klasickych depozitnich produktd nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Hodnota investice maze
kolisat, navratnost neni zaruc¢ena. Dany investicni ndstroj nemusi byt z pohledu cilového trhu vhodny pro kazdého klienta.

Podrobné informace o konkrétnich investic¢nich ndstrojich naleznete v dokumentech Sdéleni klicovych informaci a v prospektu/
statutu fondu, dostupnych na www.csob.cz, nebo si je mizete vyzadat v listinné podobé od svého bankére.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v

obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46. .
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https://www.csob.cz/
https://soundcloud.com/csobinvesticeprokazdeho
https://open.spotify.com/show/7yGFEzUj8aQUifr8Vwiabc
https://podcasts.apple.com/cz/podcast/%C4%8Dsob-am-investice-pro-ka%C5%BEd%C3%A9ho/id1491231868
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