CSOB Private Banking Bohatstvi

Komentaf portfolio manazera — 4. Ctvrtleti 2024

ISIN 770000001117
Ména CzZK
Datum vzniku 1.10.2018
Vlastni kapital (mil. K¢) 7 827,04

Martin Hordk Pavel Kopecek

portfolio manazer portfolio manazer

dluhopisové casti akciové casti

Shrnuti

Drzime neutralni az mirné prevazeny podil akcif
Redukce pozic citlivych na cla a obchodnf valky
Navyseni amerického finanéniho sektoru a segmentu malych firem

Vyssich vynost ¢eskych statnich dluhopisti jsme v zavéru roku vyuzili k navyseni podilu v dluhopisech s delsi dobou do splatnosti

Vykonnost investi¢niho portfolia
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1,35 31.12. 2024 -0,90 % 1,22 % 6,48 % 11,20 % 4,13 % 4,77 %

NAV NAV ze dne

Upozornéni: Uvedené &iselné Uidaje se tykaji minulosti, vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkii. Udaje jsou zalozeny na hrubé vykonnosti
a nezahranuiji vliv vstupnich poplatk( a dani.
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Alokace aktiv Nejvyznamnegjsi ticuly v portfoliu

Akcie 37,66% MICROSOFT CORP 507 %

NVIDIA CORP 491 %

APPLE INC 3,74 %

AMAZON.COM INC 2,84 %

ALPHABET INC-CL C 2,47 %

ASML HOLDING NV 231%

Dluhopisy 62,34% JPMORGAN CHASE & CO 1,97 %
VISA INC-CLASS A SHARES 1,93 %

META PLATFORMS INC-CLASS A 1,87 %

BROADCOM INC 1,77 %

Dluhopisova slozka

V poslednim ctvrtleti uplynulého roku vykazala dluhopisova ¢ast portfolia mirné negativni vykonnost a rok 2024 Ize pro dluhopisy oznacit jako primérny.
Vynos desetiletého ceského statniho dluhopisu béhem ctvrtého Cevrtleti vzrostl z 3,7 % na 4,1 %, pficemz tento vyvoj byl dan zejména trendy na globalnich
dluhopisovych trzich. Nartst vynost (pokles cen) byl patrny zejména u dolarovych dluhopisti a byl zptisoben zpomalenim az zastavenim poklesu inflace.
Také v Cesku prestala v poslednim ¢tvrtleti meziro¢ni hodnota inflace zpomalovat, nicméné v novém roce jsou o¢ekavané hodnoty opét nizéi, coz by
mélo umoznit CNB pokracovat ve snizovani Urokovych sazeb. Sou¢asné vynosy dlouhodobych ¢eskych stétnich dluhopist mirné nad 4 % povazujeme

za atraktivni, cemuz odpovida i jejich zesilena pozice v portfoliu. Durace dluhopisové Casti je na konci ¢tvrtého Ctvrtleti nastavena na mirné nadvazenou
Groven.

Akciova slozka

Pozornost v poslednim ctvrtleti roku si pro sebe vzaly volby v USA, které zastinily napfiklad jinak dllezité rozhodnuti o dal$im snizeni sazeb americké
centralni banky. Samotné volby navzdory predbéznym prizkumim dopadly celkem jednoznacné. Na jednu stranu se nerealizoval scénaf povolebnich
dohadti o to, kdo vlastné vyhral, na druhou stranu republikanska strana vedle Gradu prezidenta ovladla také obé komory parlamentu. Donald Trump tak
bude mit minimalné na pfisti dva roky (gj. do tzv. ,midterms” voleb) volné ruce k realizaci vlastni politiky. Ta by méla zahrnovat jak nizsi firemni dané a
méné regulace, tak novou celni a imigra¢ni politiku véetné agresivniho stylu vyjednavani v mezinarodnich vztazich. Prvotni trzni reakce na americkém trhu
byla pozitivni, ale napiiklad evropské akcie po ivodni euforii zamitily dold.

S ohledem na rostouci $ance Donalda Trumpa na jeho znovuzvoleni jsem v portfoliu pred volbami snizil podil spole¢nosti vysoce citlivych na pripadna
cla pri exportu do USA, jako je britské Diageo. Z uvolnénych prostredkd jsem dale navysil podil ve fondu malych americkych spole¢nosti, které z politiky
Donalda Trumpa mohou mit kratkodobé vyrazny prospéch a zaroven nemusely nutné ztracet ani v piipadé vitézstvi Kamaly Harrisové. V reakci na
nasledné zvoleni Donalda Trumpa prezidentem jsem ve fondu jesté vice snizil podil akif citlivych na omezeni v zahrani¢nim obchodé s USA, tj. pfredevsim
evropské akcie v Cele s automobilkami, a naopak jsem investoval do amerického financ¢niho sektoru a do spole¢nosti s malou trznf kapitalizaci.

Preferujete mluvené slovo pred psanym textem?

V kratkych podcastech si mlzete pustit komentare nasich
odbornikd kdykoliv a kdekoliv ze svého telefonu ¢i pocitace.

Zdroj dat k 31.12. 2024: CSOB AM; v prosinci vychazela ekonomicka data za predchézejici mésice.

Material mé pouze informacni charakter, nelze vykladat jako investi¢ni poradenstvi nebo jinou investi¢ni sluzbu, nejde o nabidku, vefejnou nabidku nebo

o0 navrh na uzavienf smlouvy. Je uréen pouze pro klienty Privatniho bankovnictvi CSOB. Pokud kopii tohoto dokumentu obdri jing, nez vye uvedend
osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnutf zaloZit vyhradné na tomto dokumentu. Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spole¢nost (dale jen ,CSOB AM") v dobré vite a na zakladé prament, které povaZuje za spravné, davéryhodné a odpovidajici
skute¢nosti. CSOB AM nicméné timto neprebira zéruku za jejich presnost a Uplnost. Nazory CSOB AM uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez
predchoziho upozornéni a CSOB AM nenese odpovédnost za jakoukoli ztratu nebo $kodu, kterd by mohla vzniknout pouzitim zde uvedenych informadi.
Skladba a vynos konkrétniho klientského portfolia se mdze lisit zejména s ohledem na vklady a vybéry z portfolia a vlivem proménlivych trznich podminek.
Minulé vynosy nebo prognodzy ocekavané vykonnosti nejsou zarukou vynost budoucich a nezohlednuji dané a nékteré poplatky. Podilové fondy narozdil
od klasickych depozitnich produktli nespadaji pod rezim pojisténi vkladl. Hodnota investice mize kolisat, navratnost neni zarucena. Dany investi¢ni
nastroj nemusi byt z pohledu cilového trhu vhodny pro kazdého klienta.

Podrobné informace o konkrétnich investi¢nich néstrojich naleznete v dokumentech Sdéleni klicovych informaci a v prospektu/statutu fondu, dostupnych
na www.csob.cz, nebo si je mlzete vyzadat v listinné podobé od svého privatniho bankére.

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s, se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B: XXXV, vlozka 46.
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