-

CSOoB
PRUVODCE INVESTOVANIM V ¢SOB

Na z&kladé analyzy chovani finanénich trh v dlouhodobém horizontu jsme vytvofili doporuceni, jak byste mél mit
jako klient s urcitym investi¢nim profilem rozlozeny své finanéni prostredky mezi tfidy aktiv (tzv. cilova portfolia), aby
celkova rizikovost Vaseho portfolia odpovidala Vasemu investi¢nimu profilu.

Vhodnost obchodu nebo obchodl s produktem tedy posuzujeme s ohledem na to, jak vysledné ovlivni skladbu
VaSeho portfolia z hlediska rozlozeni mezi tfidy aktiv a z hlediska celkové rizikovosti.

Nejprve analyzujeme skladbu produkt ve VaSem portfoliu z hlediska rozlozeni mezi tfidy aktiv a celkové rizikovosti.
Nasledné porovname tyto ukazatele s doporu¢enymi ukazateli pro cilové portfolio pfifazené Vasemu investi¢énimu
profilu a navrhneme Vam potfebné zmény ve sloZeni portfolia, a to i s ohledem na Vase znalosti a zkuSenosti s
investovanim, Vas investiéni horizont a investiéni cile, Vase preference udrzitelnosti a dalsi.

Posuzovana hlediska pfi analyze Vaseho portfolia a pfi vytvareni doporu€eni na jeho Upravy:
a. Doporucené slozeni portfolia v zavislosti na Vasem investi¢nimprofilu

TFida aktiv Investi¢ni profil
Velmi opatrny Opatrny Odvazny Velmi odvazny
Depozita a penézni nastroje 40 % 5% 5% 5%
Urokové investice 50 % 60 % 40 % 15 %
Akciové investice 10 % 30 % 45 % 70 %
Realitni investice 0 % 2,5% 5% 5%
Alternativni investice 0 % 2,5% 5% 5%
Velmi opatrny Opatrny Odvazny Velmi odvazny
25%25% 36 o 5%
5% 5%

10%

45 %

DEPOZITA A PENEZNI TRH | UROKOVE NASTROJE ]  AKCIOVE INVESTICE REALITNI INVESTICE ALTERNATIVNI INVESTICE R

Docasné prekroceni doporucenych podilli rizikovych tfid aktiv (akciové investice, realitni investice a alternativni
investice) je mozné, jeho akceptovatelnou miru stanovujeme podle situace na finanénich trzich.
Slozeni cilovych portfolii aktualizujeme v zavislosti na skute€ném nebo ofekavaném vyvoji na finanénich trzich.

Aktualni slozeni cilovych portfolii je k dispozici na naSich pobockach.

b. Doporucena celkova rizikovost portfolia

Celkova rizikovost portfolia je vypoétena z produktovych skére jednotlivych produktd v portfoliu metodou vazeného
priiméru, kde vahou je objem produktu v portfoliu.

Pro jednotlivé investiéni profily je nastaven tento rozsah celkové rizikovosti (skére portfolia):

Investicni profil Velmi opatrny Opatrny Odvaziny Velmi odvazny
Skére portfolia 1az2,49 2,50 azZ 3,49 3,50 az 5,49 5,50az 7,0

c. Koncentrace v jednom produktu
Posuzujeme, zda VaSe prostfedky jsou dostatecné rozlozeny (diverzifikovany) mezi riizné typy produktd.

Pokud je akciova slozka portfolia tvofena pouze jednim akciovym fondem navic Uzce zaméfenym na jeden
ekonomicky sektor nebo jeden region, je riziko portfolia vy$Si nez v pfipadé rozlozeni mezi vice rliznych akciovych
fondu.

d. Koncentrace v produktech vydavanych jednim emitentem
Posuzujeme, jestli je ve Vasem portfoliu pfekro€ena mira koncentrace v produktech vydanych vybranymi emitenty.
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e. Produktovy vyhled

Posuzujeme, zda investiéni instrumenty a/nebo pravidelné pokyny ve VaSem portfoliu, nemohou mit na jeho
sloZeni negativni dopad.

f. Udrzitelna preference

Posuzujeme, zda skladba portfolia odpovida Vasim udrzitelnym preferencim a splfiuje Vami definovany
minimalni objem udrzitelnych produkta.

V ramci portfoliového pfistupu Vam muzeme doporucit k nakupu i produkt, ktery bychom pfi pouziti pouze
transakéniho zpasobu nedoporugili z diivodu vyssiho produktového skére. A to jak diky podrobné analyze Vaseho
portfolia, tak diky doporuéeni objemu, v jakém Ize tuto investici uskuteénit, aby celkova rizikovost portfolia odpovidala
VaSemu investi¢nimu profilu a Vasim investi¢nim cilim vcetné tolerance k riziku. Doporuceni obsahuje i podrobné
vysvétleni podstaty a rizik takto doporu¢ovanych produktd.

Muzeme Vam téz navrhnout snizeni objemu nékterého produktu v portfoliu, napf. z diivodu, ze pfili§ zvySuje riziko
portfolia nebo naopak zbyte¢né snizuje potencial mozného vynosu.

Portfoliovy zplsob umoznuje sestavit takovou skladbu portfolia, ktera vyhovuje Vasim specifickym
potiebam.

Portfoliovy zpUsob je pro Vas vhodny pfedevSim pokud:
e na své produkty nahlizite jako na komplexni soubor (portfolio), kladete diraz na vykonnost celého portfolia,
nikoliv pouze na zhodnoceni jednotlivych produktl oddélené,
e udrzitelnost FeSite na urovni celého portfolia, nikoliv na trovni jednotlivych produktd,
e jste ochoten/a alespori jednou za rok navstivit svého poradce u nas a pozadat jej o analyzu svého portfolia
a doporuceni pfipadnych Gprav,
e  pfevaznou vétsinu svych pfijma a vydaji uskutecriujete v ¢eské koruné.

Co je potieba vzit do uvahy p¥i tomto typu poradenstvi?

Za portfolio se, za podminek uvedenych nize, povazuje soubor nasledujicich produktl téchto spolecnosti:
e nas jako Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. - depozitni produkty (napk. b&zné a spofici Géty,
terminované vklady), vlastni dluhopisy a investi¢ni certifikaty emitované nami,
Ceskomeravské-CSOB stavebni spofitelny, a. s. - stavebni spofent,
CSOB Penzijni spolegnosti, a. s. — Géastnické fondy a transformovany fond,
e CSOB/KBC Asset Managementu, a. s., investiéni spole&nosti — investiéni fondy, pfipadné individualné
spravovana Vase finanéni aktiva;
e CSOB Pojistovny, a. s. — investién{ Zivotni pojisténi, kapitalové Zivotni pojisténi (v&. dosud nevyporadanych
objednavek),
»produkty jinych spole¢nosti, které distribuujeme a/ nebo vedeme jejich evidenci (napf. dluhopisy))

L]
3

Do portfolia jsou zahrnuty pouze ty produkty vySe uvedenych spole€nosti, které jste ziskal/a prostfednictvim naSich
obchodnich mist (provozoven oznaéenych logem CSOB), popt. jste je zakoupil prostfednictvim nékteré Elektronické
sluzby.

Na z&kladé Vasi vyslovné zadosti mize poradce/bankér do portfolia manualné zahrnout i vybrané typy finanénich
produktu, které mate vedeny u jinych spole€nosti. nebo jste je ziskal/a jinak, nez prostfednictvim nasich obchodnich
mist. Poradce/bankér v§ak nema moznost ovéfit si vySi zdstatku ani charakteristiku takovych produktl (rozlozeni
mezi tfidy aktiv, produktové skére, klasifikaci produktu z hlediska udrzitelnosti), proto vychazi z informaci, které mu
poskytnete. Zméni-li se Vami poskytnuté Udaje, je Vasi povinnosti oznamit nam tuto zménu nejpozdéji pred tim, nez
Vam poskytneme dal$i doporuceni.

Vypocet produktového skore jednotlivych produktd i celého portfolia pfedpoklada doméci (referenéni) ménu Eeskou
korunu. Nastroj denominovany v cizi méné povazujeme za rizikovéjSi (ma vyssi produktové skdre) nez obdobny
produkt denominovany v ¢eskych korunach.

Do portfolia se zapocitavaji jak produkty, které jste ziskal/a na zadkladé naseho doporuceni, tak i produkty, které jste
si koupil/a z vlastniho podnétu, nebo jste je nabyl/a jinym zpusobem (napf. darovanim, dédictvim).

Doporuceni plati jako celek. Pokud je soucasti jednoho doporuceni vice transakci, pak je potieba, abyste je
realizoval/a vSechny v doporuéovaném rozsahu a v dobé platnosti doporuceni. Jednotlivé transakce nelze
vytrhavat z kontextu vSech doporuéenych transakci. To by mohlo mit negativni dopad na Vase portfolio.
Transakce, které uskutecnite v rozporu celkovym doporu¢enim, budou povazovany za provadéné mimo
ramec investi¢niho poradenstvi.

Portfoliovy zplisob poradenstvi poskytujeme pouze, pokud mate tento zpisob poradenstvi s nami smluvné
sjednany. Tento typ poradenstvi poskytujeme pouze zletilym, plné svépravnym klientim (nikoli jejich
disponentiim nebo zakonnym zastupcim).
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Tento material neni nabidkou k nakupu ani prodeji Zadného konkrétniho nastroje ani tfidy nastroji a Ceskoslovenskéa
obchodni banka, a.s. nenese odpovédnost za Va$e investi¢ni rozhodnuti u€inéna pouze na zakladé postupd
popsanych v tomto dokumentu.

L Jak tento zpusob poradenstvi probiha v praxi?

Poradenska aplikace CSOB Investice nam poskytuje potfebné informace a umozZiiuje vytvaret pfislusna doporudeni
na upravu Vaseho portfolia.

Poskytnuti poradenstvi zahrnuje nasledujici kroky a postupy:

a) Stanoveni hotovostni rezervy

Nejprve se rozhodnete, jakou €ast svych financnich prostfedkd chcete ponechat mimo své portfolio jako hotovostni
rezervu. Pro pokryti neocekavanych vydaju by méla byt zhruba ve vysi 6nasobku pramérnych mésicnich vydaja Vasi
domacnosti. Zapoctéte do ni i jiz planované vy$si vydaje mimo béznou spotfebu doméacnosti v nasledujicich 12
mésicich.

Hotovostni rezerva by méla byt rychle dostupna (vysoce likvidni) s nizkym rizikem. Proto pro tento u¢el doporucujeme
vyuzivat pfedevs§im naSe depozitni produkty, tj. bézné, spofici Uty nebo terminované vklady vedené v Ceskych
korunach.

Do rezervy Ize zapocitat penize ulozené v cizich ménach i v obdobnych produktech v jiné bance. Nemame vSak
moznost ovéfit si vySi zlstatku ani vhodnost produktu v jiné bance, proto vychazime z informaci, které jste nam
poskytl/a.

b) Analyza investi¢niho portfolia a tvorba doporuceni

Nejprve analyzujeme Vase investi¢éni portfolio (po odecéteni hotovostni rezervy) z hlediska rozlozeni mezi tfidy aktiv,
celkové rizikovosti portfolia, limitd koncentrace na produkt a vybrané emitenty a produktového vyhledu (dokument
Investi¢ni portfolio — kontrola). V ramci doporu€eni zvazujeme téz VaSe znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, Vase
finanéni zazemi v€etné schopnosti nést ztraty a Vase financni cile v€etné tolerance k riziku, stejné jako doporuc¢enou
dobu drzeni produktu z hlediska navratnosti investice. Dale zohledfiujeme spInéni ¢asového testu, tzn. spinéni
podminky uplynuti urcité doby drzby investice pro Ucely osvobozeni pfevodu cenného papiru oddané. Zohledriujeme
téz Vase preference udrzitelnosti.

Nasledné vytvofime doporu€eni na Upravu portfolia (dokument ,, Investiéni portfolio — navrh zmén, popf. Investiéni
portfolio - kontrola a navrh zmén*), kde jsou uvedeny produkty, véetné objemu v méné produktu, kiteré je vhodné do
portfolia pfikoupit nebo naopak odprodat. Souc¢asti doporuceni je také kontrola, zda Vase portfolio po uskuteé¢néni
zmén bude v souladu s vySe uvedenymi hledisky.

Ve spolupraci s poradcem/ bankéfem muazete navrhnout dodatecné Upravy tak, aby Vam vysledek co mozna nejlépe
vyhovoval (napf. vyberete si jiny investiéni fond stejného typu). Poradce/ bankéf Vas informuje, jaky dopad ma Vase
volba na slozeni portfolia.

Mohou Vam byt poskytnuty nasledujici tiskové vystupy:
ba) Pfehled portfolia

Produkty obsazené ve Vasem portfoliu jsou rozélenény do produktovych kategorii (napf. Depozita, Fondy,
atd.).

Pfehled zobrazuje informace o hotovostni rezervé, o rozlozeni Vaseho portfolia mezi tfidy aktiv a porovnani
Vaseho portfolia s cilovym portfoliem.

bb) Ostatni finan¢ni produkty

Obsahuje seznam a charakteristiky Vami vlastnénych finanénich produktl, které mate vedeny u jinych
spoleénosti nebo jste je ziskal/a jinak, neZ prostfednictvim obchodnich mist CSOB. Podpisem tohoto
dokumentu stvrzujete souhlas se zahrnutim t&chto produktt do svého portfolia u CSOB i Uplnost, pfesnost a
pravdivost informaci o téchto produktech.

bc) Prehled portfolia podle mén
Ukazuje ménové slozeni portfolia a zohlednuje pfipadné ménové zajisténi cizi mény do Eeské koruny.
bd) Prehled portfolia podle splatnosti

U investi¢nich nastroji s datem splatnosti se zobrazi splatny objem vypocitany na zakladé jejich poslednich
znamych cen a ménovych kurzd vyhlaSenych nami k pfedchozimu pracovnimu dni.

be) Prehled a vyhodnoceni portfolia

Kromé pfehledu portfolia obsahuje dokument ,Investicni portfolio - Kontrola®, i vyhodnoceni, zda Vase
soucasné portfolio odpovida cilovému portfoliu a stanovenym limitim.
bf) Vyhodnoceni zmén v portfoliu
Jedna se o dokument s informacemi roz¢lenénymi do téchto €asti:
i. Prehled navrhovanych transakci (dale jen ,Navrh“)

Zobrazuje navrhované zmény a jejich dopady na Vase portfolio v pfipadé jejich realizace, ato  z
hlediska rozlozeni mezi tfidy aktiv, celkové rizikovosti portfolia, rizika koncentrace (nizké
diverzifikace), produktového vyhledu, ¢asového testu a VaSich znalosti a zkuSenosti v oblasti

investic, Vaseho finanéniho zazemi véetné schopnosti nést ztraty, Vasich finanénich cilt véetné
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tolerance k riziku a Vasi preference udrzitelnosti.

Pokud nemate penézni prostfedky uloZzeny u nas (v depozitnich produktech - napf. bézné Ucty,
terminované vklady, spofici U¢ty), mUzete svého poradce/ bankéfe pozadat, aby je zahrnul do
Navrhu. V takovém pfipadé poradce / bankérf vychazi z informaci, které jste mu sdélil/a, a dale

si je neovéfuje.

VySe uvedené penézni prostfedky v Navrhu zvySuji objem v upraveném a cilovém portfoliu a jsou
zapocitany do tfidy aktiv ,Depozita a penézni nastroje”. Obsahuje-li ,Navrh“ doporuceni pro
prevod té&chto prostfedki do jinych produkt, jedna se vzdy o produkty z nabidky CSOB.
Poradce/ bankéf v zadném pfipadé neposkytuje poradenstvi ohledné produktu, které nemohou
byt zahrnuty do Vaseho portfolia v CSOB.

ii. Vase hotovostni rezerva
Podrobné informace o hotovostni rezervé, v jakych produktech je evidovana a jaka Cast rezervy
je pokryta produkty mimo CSOB.
iii. Kontrola sledovanych limit portfolia
Prehledné, pomoci grafickych symbold, ukazuje, zda je upravené portfolio v souladu s cilovym
portfoliem, pfipadné, ktery limit je pfekro¢en a zvySuje tak rizikovost portfolia.
bg) Vyhodnoceni portfolia a navrhovanych zmén
Jedna se o souhrnny dokument, ktery obsahuje informace uvedené v dokumentech zminénych v bodech be)
a bf).

Vysvétlivky a upozornéni k tiskovym vystupim:
Tiskové vystupy nenahrazuiji vypisy, které my nebo spoleénosti ze Skupiny CSOB zasilaji klientovi.
V tiskovych vystupech jsou shromazdény udaje o investi¢nich néstrojich a jinych produktech z nékolika evidenénich
systému spolec¢nosti ze Skupiny CSOB. Protoze naditani udaji z téchto systémd probihd s uritym zpozdénim,
mohou se Udaje uvedené ve Vam predaném materialu, zejména zustatky, liSit od aktualnich udaji predevsim vlivem
transakci, které byly uskuteénény po poslednim zaneseni Gdajd do systému, z néhoz se tento materiél tiskne. Pokud
zjistite v obdrzeném tiskovém vystupu jakoukoli nesrovnalost, mél/a byste se obratit na svého poradce/ bankére se
zadosti o opravu. Bez provedeni opravy nespravnych udajli nelze povazovat vystup za spravny aplatny.
K vypoctu zUstatkl vyjadienych v penéznich prostfedcich u investi¢nich nastroji jsou pouzity posledni znamé kurzy
téchto investi¢nich nastroji a pocty kusu téchto investiénich nastroju, pfipadné jinych produktu, které jste vlastnil/a
ke dni nacteni do pfislusného evidencniho systému, ktery je zdrojem dat. Pro prepoCet penéznich prostiedkd u
finanénich produktl vedenych v cizich ménach do ¢eské koruny je pouzit ménovy kurz CNB stfed.

Vyznam grafickych symbold v celkovém vysledku kontroly upraveného portfolia:

© | Kontrola v poradku/ Navrhované transakce doporuéujeme uskutecnit

Kontrola neni v pofadku/ Navrhované transakce nedoporuéujeme uskuteénit

®
-» | Rada spravnym smérem (doporugenymi transakcemi se stav portfolia zlepsi nebo alespori nezhorsi)
A

Upozornéni

c) Pravidelné vyhodnocovani stavu portfolia dle bodt a) a b) vyse

Portfolio se v ¢ase méni v dlsledku vkladd a vybérl, splatnosti produkti, zmén na finanénich trzich apod. Tyto
zmény mohou VaSe portfolio vzdalit od portfolia cilového a tim zvysSit riziko portfolia nebo snizit jeho potencialni
vynos. Proto pravidelné jedenkrat roéné vyhodnocujeme stav VaSeho portfolia a vhodnost nami doporuéenych
produktu a v pfipadé potfeby, pokud je to mozné a jsou-li dostupné produkty, navrhneme zmény. K tomu potfebujeme
Vasi soucinnost, ktera spociva v tom, Ze alespon jednou- ro¢né projednate se svym poradcem/ bankéfem stav
svého portfolia a navrhované zmény is ohledem napfiklad na pfipadnou zménu ve Vasi zivotni &i finanéni situaci
nebo ve Vasich investi¢nich cilech &i investiénim horizontu.

Pokud se k projednani -nedostavite, provedeme vysSe uvedené hodnoceni na zakladé informaci, které mame k
dispozici, a dokument s analyzou stavu Vaseho portfolia s upozornénim na potenciélni rizika portfolia si budete moci
vyzvednout na pobocce nebo v aplikaci CSOB Investice.

Vyhodnoceni stavu portfolia a navrh Uprav Vam poskytne na vyzadani Vas poradce/ bankéfi mimo ramec pravidelné
ro¢ni frekvence.

d) Prijeti doporuéeni
Kazdé nase doporuceni je navrhem, ktery mizete, ale nemusite pfijmout. Kone¢né rozhodnuti je vzdy na Vas. Navrh

strana4z5

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5; ICO: 00001350
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, viozka 46 Verze 741/20254



povazujeme za pfijaty, pokud navrzené transakce provedete v souladu s navrhem.

. Zavérecné upozornéni

Pripadné nakupy nebo prodeje investiénich nastroji nebo vklady a vybéry z depozitnich produktt, které
uskute¢nite mimo ramec poskytovaného poradenstvi, mohou mit negativhi dopad na slozeni Vaseho
portfolia, a tudiz i na jeho predpokladanou vynosnost a rizikovost.

Sluzbu prubézného monitorovani Vaseho portfolia neposkytujeme a nejsme tedy povinni pfipravovat
konkrétni doporuceni na upravy Vaseho portfolia mimo dohodnutou roéni frekvenci. Napfiklad v pripadé
vyznamného kolisani hodnoty nékterych aktiv nebo v pfipadé negativnich zprav spojenych s konkrétnim
nastrojem ¢i jeho emitentem nemame povinnost Vas na tuto skute¢nost upozornit a doporuéit Vam
pfipadnou upravu portfolia.

Vzhledem k vySe zminénym rizikim Vam doporucujeme, abyste sva investi¢ni rozhodnuti konzultoval/a se
svym poradcem/ bankérem a abyste si alespon jednou roéné nechal/a svym poradcem posoudit, zda Vase
portfolio je stale v souladu s Vasim investicnim profilem. Ani takové posouzeni vSak nezarucuje, ze Vami
sledované investicni cile budou naplnény.

Nami pfedana doporuceni se vztahuji k situaci, jaké byla ke dni jejich vypracovani.

Vzhledem k tomu, Ze se jak Va$e portfolio, tak trzni situace prlilbézné méni, pfi svych investi¢nich rozhodnutich
muzete vychazet z doporuéeni poskytnutych bankou pouze do 5 kalendafnich dnd od okamziku jeho vyhotoveni
CSOB. Po uplynuti této doby je tfeba ovéFit s Vasim poradcem / bankéfem, jestli jsou tato doporugenti stale aktualn,
nebo je tfeba vytvofit doporuéeni nové. Pfi poskytovani poradenstvi vychazime z aktualné dostupnych informaci,
predevsim o situaci na finan¢nich trzich, ale i z dalSich relevantnich Gdaja, které ndm jsou znamé v okamziku
poskytovani poradenstvi. Dale bereme do Uvahy odhad pravdépodobného vyvoje na financnich trzich. Vzhledem k
povaze finan¢nich trhd a mnozstvi rdznych faktorl, které ovliviuji jejich vyvoj, vSak neneseme odpovédnost za
spravnost a presnost téchto informaci a odhadu.

V této souvislosti upozorrujeme, ze vlivem zmén na finanénich trzich mdze dojit k poklesu hodnoty Vaseho majetku
v investi¢nich nastrojich, i kdyz budou dodrzena doporuéeni, ktera jsme Vam poskytli, a to i pod hodnotu investované
¢astky. Upozorriujeme déle, Ze pofizeni kazdého produktu je spojeno se specifickymi riziky. O téchto rizicich Vas
informujeme pfed obstaranim daného produktu.

Upozornujeme, ze zde uvedené pojmy s velkym pocatecnim pismenem maji vyznam uvedeny ve smlouvé, jejimz
predmétem je poskytovani investi¢nich sluzeb nebo v pfisluSnych obchodnich podminkéch, neni-li zde vyslovné
uvedeno jinak.
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