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Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46 (dale jen ,,Emitent®), zfidila v souladu s ¢eskym pravem
nabidkovy program investi¢nich certifikati (dale jen ,,Nabidkovy program® a spolecné emisni podminky Nabidkového programu
dale jen ,Spoleéné emisni podminky*). Zakladni prospekt Emitenta obsahujici Spole¢né emisni podminky byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2015/074221/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2015/00020/CNB/572, které nabylo pravni moci dne
3.7.2015 (dale jen ,,Zakladni prospekt®). 1. Dodatek Zakladniho prospektu byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j.
2015/112408/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2015/00032/CNB/572, ze dne 16.10.2015, které nabylo pravni moci dne 17.10.2015.
2. Dodatek Zéakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky & j. 2015/137313/CNB/570 ke sp. zn.
S-Sp-2015/00041/CNB/572, ze dne 15.12.2015, které nabylo pravni moci dne 16.12.2015.

Tento emisni dodatek (déale jen ,,Emisni dodatek®) pfedstavuje spolecné se Zakladnim prospektem aktualizovanym formou jeho
dodatkt kompletni prospekt nize specifikovanych investicnich certifikatt (dale jen ,,Certifikaty*). Informace uvedené v tomto
Emisnim dodatku tvofi nélezitosti prospektu Certifikatd v souladu s natizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, které nejsou soucasti
Zakladniho prospektu (dale jen ,,Kone¢né podminky*).

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu
jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Certifikat. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho
prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tento Emisni dodatek byl vypracovan pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a musi byt
vykladan ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 ZPKT uverejnén shodnym zpusobem jako Zdkladni prospekt, tj. na webovych
strankach Emitenta www.csob.cz, a byl v souladu s pravnimi predpisy oznamen CNB.

Uplné iidaje o Certifikdtech lze ziskat, jen pokud je Zdakladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatkii) vykladéan ve spojeni s timto
Emisnim dodatkem.

Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise certifikati.
DiileZité upozornéni:

Certifikaty jsou vysoce rizikové financni ndstroje. Trini cena Certifikdatit miiZe velmi rychle klesnout a ndvratnost investice neni
zarucena. Certifikaty zpravidla piedstavuji komplexni financni ndstroj. Odpovédni investoii obvykle nekupuji komplexni financni
ndstroje jako své jediné investice, nybrz své investice diverzifikuji. Odpovédni investoii nakupuji komplexni finanéni ndstroje s
priméienym rizikem, jehoZ vySe si jsou védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni
investor by nemél investovat do Certifikati, které jsou komplexnim finanénim ndstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini
sam ¢i spolu s financénim poradcem) vyvoje Certifikatii za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikdtii a dopadu,
ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho investora. Zdajemci o investici do Certifikdtii by se tedy méli
ujistit, Ze dikladné rozumi povaze Certifikati a méli by si uvazlivé ucinit vlastni usudek o vhodnosti jejich investice do
Certifikati.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne 29.1.2016 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelné uvefejiiuje informace o sob¢ a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informaénich povinnosti na
zakladé pravnich ptedpisl, zejména v souvislosti s plnénim prabéznych informaénich povinnosti emitenta cennych papird ptijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Certifikatd méli sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zékladé¢ tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na zéklad€ dalsich informaci, které mohl Emitent po
datu tohoto Emisniho dodatku uveftejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Rozsitfovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatti jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté
a Certifikaty nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvéaleny jakymkoli spravnim ¢i
jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu a oznameni Kone¢nych podminek CNB.
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1. ODPOVEDNEOSOBY
Osoby odpové dnéza Udaje uvedenév Emisni m dodatku a prohlaseni Emitenta

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spole¢nost Ceskoslovenské obchodni banka,
a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem
v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46.

Emitent prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny zadné skutec¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 29.1.2016

Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

- /]|
Ing. Marek Ditz g PeHK( t{
&len predstavenstva a vrchni reditel ¢len piedstavenstva) ni feditel
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2.

KONECNEPODMIi NKY EMISE

Nize uvedené parametry Certifikati upfesnuji a dopliluji v souvislosti s touto Emisi Spole¢né emisni podminky. Podminky, které se
na nize specifikované Certifikaty nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se®.

1. ISIN Certifikati: CZ0000300892
2. Vydani Certifikata: Cenné papiry; Certifikdty budou pfedstavovany Sbérnym
certifikatem. Sbérny certifikat bude pfi svém vydani ulozen a
evidovan u Administratora jako osoby opravnéné k vedeni
pfislusné evidence. Administrator vede evidenci vlastnikll podila
na Sbérném certifikatu.
3. Me¢na, ve které jsou Certifikaty denominovany: Koruna ¢eska (CZK)
4. Nominalni hodnota Certifikatu: 100 CzZK
5. Predpokladana celkovda jmenovita hodnota Emise | 1.000.000.000 CZK
certifikatl:
6. Mozny rozsah navyseni celkové jmenovité hodnoty Emise | Nepouzije se
/ Podminky tohoto navyseni:
7. Pocet Certifikati: 10.000.000 kust
8. Nazev Emise certifikati: CSOB Investi¢ni certifikat Participation SX7P 2021
9. Datum emise: 16.3.2016
10. Lhtta pro upisovani: Lhiita pro upisovani zacne bézet 16.3.2016 a skonéi ve 24:00 hod.
prazského ¢asu dne 16.3.2016.
11. Emisni kurz Certifikatd k Datu emise: 100 % Nominalni hodnoty Certifikatu
12. Webové stranky Emitenta pro uvefejiiovani ceny | Dle ¢lanku 2.2 Spoleénych emisnich podminek bude Emitent
Certifikatt Vv piipadé¢ vetejné nabidky spojené s primarnim upisem Certifikatt
v ramci dodate¢né Lhity pro upisovani a v pfipadé vefejné
nabidky spojené se sekundarnim prodejem Certifikati pravidelné
uvefejiovat cenu takto nabizenych Certifikdth na svych
webovych strankach http://www.csob.cz/, v sekci Emise cennych
papirti/Investi¢ni certifikaty.
13. Certifikaty amerického typu / evropského typu / | Certifikaty jsou Certifikaty evropského typu a uplatni se na né¢
bermudského typu: ¢lanek 6.1.2 Spoleénych emisnich podminek.
14. Automaticky vykonatelné Certifikaty: Ano; pouzije se ¢lanek 6.5 Spolecnych emisnich podminek.
15. Opakované vykonatelné Certifikaty: Nepouzije se
16. Druh podkladového nastroje: Index
17. Nazev Indexu: STOXX® Europe 600 Banks
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17.1  Charakteristika Indexu: Index STOXX®™ Europe 600 Banks je akciovy index, ktery je
tvofen evropskymi spole¢nostmi zahrnutymi v akciovém indexu
STOXX®™ Europe 600 Banks a podnikajicimi v bankovnim
sektoru. Jednd se o jeden zhlavnich sektorovych akciovych
indextt pouzivanych pro sledovani vyvoje evropskych akcii
z bankovniho sektoru.
Jedna se o Multiple Exchange Index.
17.2 Informace o slozeni Indexu a pravidlech jeho fizeni lze | Vice informaci o sloZeni Indexu a pravidlech jeho fizeni 1ze ziskat
ziskat: na webovych strankach Sponzora indexu
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7GR
17.3  Informace o minulych a dalSich vysledcich Indexu a jeho | Vice informaci o minulych a dalSich vysledcich Indexu a jeho
nestalosti 1ze ziskat: nestalosti lze ziskat na webovych strankach Sponzora indexu
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7GR
17.4  Sponzor indexu: Stoxx Limited (nebo jeji pravni nastupce)
175  Index zaloZeny na vice trzich (Multiple Exchange Index): Ano; pouzije se ¢lanek 12.1.2 Spole¢nych emisnich podminek
18. Bariéra: 100 %
19. Spodni Bariéra: Nepouzije se
20. Horni Bariéra: Nepouzije se
21. Bariérové obdobi: Nepouzije se
22.  Bonusové procentoy Nepouzije se
23. Bonusové procentos: 0%
24. Obdobi realizace: Den expirace
25. Stanoveny den realizace: Nepouzije se
26. Den realizace: Dle ¢lanku 22 Spole¢nych emisnich podminek
27. Den expirace: 31.3.2021
28, Dny ocenéni: Kazdy z Koneénych dnl ocenéni uvedenych v nasledujici tabulce:
8.3.2021, 9.3.2021, 10.3.2021, 11.3.2021, 12.3.2021
a pokud tyto dny nejsou Pracovnim dnem pro ocenéni,
bezprostfedné nasledujici Pracovni den pro ocenéni s vyhradami
uvedenymi v ¢lancich 10 a 11 Spole¢nych emisnich podminek.
29. Hodnota podkladového nastroje Dle ¢lanku 22 Spoleénych emisnich podminek
30. Okamzik ocenéni: Dle ¢lanku 22 Spoleénych emisnich podminek
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7GR
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7GR

31. Pocateéni den ocenéni:

Kazdy ze dnti uvedenych v nasledujici tabulce

16.3.2016, 17.3.2016, 18.3.2016, 21.3.2016, 22.3.2016

s vyhradami uvedenymi v ¢lancich 10 a 11 Spoleénych emisnich
podminek.

32. Pracovni den pro ocenéni: Den (s vyjimkou dne pracovniho volna nebo klidu), kdy banky
Vv Praze jsou otevieny k béznému provozu a Trh je v souladu s
jeho pravidly otevien k béZznému provozu

33. Dny vypotadani: Dle ¢lanku 6.5.2 Spole¢nych emisnich podminek

34. Castka vyporadani: Castka vypotadani bude stanovena nasledujicim zptisobem:
Varianta 2
pficemz:

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty je 1

Koeficient rozhodné hodnoty je 1

Xp...je Horni stanovené maximum ve vysi 27,5 %
Xs...je Spodni stanovené maximum ve vysi 10 %
Rp...je Horni podilové procento ve vysi 55 %
Rs...je Spodni podilové procento ve vysi 100 %
p...je stanovené procento ve vysi 100 %

u...je ur¢ené procento ve vysi 100 %

35. Me¢éna vypotadani: Koruna ¢eska (CZK)

36. Typ uétu, na ktery ma byt piipsana Castka vyporadani: Dle ¢lanku 7.1 Spole¢nych emisnich podminek

37. Minimalni vykonatelny pocet: Nepouzije se

38. Povoleny nasobek: Nepouzije se

39. Maximalni vykonatelny pocet: Nepouzije se

40. Odklad Dne ocenéni: Ano; pouzije se ¢lanek 10 Spole¢nych emisnich podminek

40.1 Trhy: Dle ¢lanku 22 Spole¢nych emisnich podminek

40.2  Souvisejici trhy: EUREX

41. Odklad Dne vypotadani Ano; pouzije se ¢lanek 11 Spoleénych emisnich podminek

41.1  Pfislusna ména: CZK
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41.2  Pfislusna zemé: Ceska republika

41.3  Sménny kurz Dle ¢lanku 22 Spoleénych emisnich podminek

42. Upravy Certifikatd: Ano; pouzije se ¢lanek 12 Spoleénych emisnich podminek

421  Pouziti ISDA Definic 2002: Pouzije se ¢lanek 12.1.1 Spole¢nych emisnich podminek

43. Pracovni dny: Dle ¢lanku 22 Spoleénych emisnich podminek

44, Céstka predEasného zrusen: Dle ¢lanku 22 Spoleénych emisnich podminek

45. Mimotfadné udalosti v souvislosti s hedgingovym | Dle ¢lanku 12.3. Spole¢nych emisnich podminek

obchodem:

45.1  Konfirmace: Konfirmace ze dne 14.3.2016 vedeného v obchodnim systému
Emitenta pod referen¢nim ¢islem obchodu: 300892.

45.2  Hedgingova protistrana: KBC Investments Limited se sidlem na adrese 111 Old Broad
Street, Londyn, EC2N 1FP

45.3  Hedgingovy obchod: Index Swap Transaction — obchod uzavieny mezi Emitentem a
Hedgingovou protistranou a specifikovany v Konfirmaci

46. Call opce Emitenta: Nepouzije se

47. Administrator: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

48. Agent pro vypocty: Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

49. Kotaéni agent: Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

50. Uréena provozovna Administratora: Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5

51. Celkova ¢astka nabidky: 1.000.000.000 K¢

52. Lhita nabidky Certifikatu: 1.2.2016 — 11.3.2016

53. Podminky nabidky / popis postupu pro objednavku | Certifikaty budou distribuovany cestou vefejné nabidky. Emitent

Certifikath:

bude Certifikdity nabizet tuzemskym a  zahrani¢nim
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
investortim.

Pfi primarni vefejné nabidce Cinéné Emitentem bude cena za
nabizené Certifikaty rovna 100 % Nominalni hodnoty.

Umisténi Emise bude provedeno prostfednictvim Emitenta.

Vybrani investofi budou oslovovani Emitentem (zejména za
pouziti prostfedkii komunikace na dalku) vramci smluvnich

vztahtt s Emitentem (komisionafskych smluv uzavienych
s Emitentem) a vyzvani kpodani objednavky ke koupi
Certifikati.
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54.

Maximalni a minimalni objem objednavky / kraceni
objednavek Emitentem / oznameni pfidélené Castky
investortim:

Minimalni pocet Certifikatt, ktery bude jednotlivy investor
opravnén koupit, nebude omezen. Maximalni pocet Certifikati
pozadovany jednotliym investorem v objednidvce je omezen
celkovym objemem nabizenych Certifikata.

Emitent je opravnén nabidky investori dle svého vyhradniho
uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil Emitentovi celou kupni
cenu puvodné v objednavce pozadovanych Certifikatt, zasle mu
Emitent pfipadny pfeplatek zpét bez zbytecného prodleni na ucet
sdéleny Emitentovi investorem).

Koneény pocet Certifikati ptidéleny jednotlivému investorovi
bude uveden v potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude Emitent
zasilat jednotlivym investorim (zejména za pouziti prostiedki
komunikace na dalku).

55.

Udaj, zda maze obchodovani zagit pred vydanim
Certifikatt:

Nepouzije se

56.

Popis zptisobu a data uvetejnéni vysledk nabidky:

Po ukonceni vefejné nabidky, tj. po 11.3.2016, uvetejni Emitent
jeji vysledky na svych webovych strankach v sekci Povinné
uvetejiované informace / Emise cennych papirG / Investi¢ni
certifikaty / Informace o objemu vydanych certifikati CSOB.

57.

Metody a lhtity pro splaceni a doruceni Certifikati:

Na zéklad¢ potvrzeni o pfijeti nabidky zasilanych Emitentem
investorim budou investofi povinni nejpozdéji v Pracovni den
nasledujici po Datu emise (17.3.2016) uhradit kupni cenu
Certifikatt v plné vysi, a to bezhotovostnim pfevodem na ucet
sdéleny jim za timto i¢elem Emitentem. K vyporadani obchodu
(za predpokladu pfipsani kupni ceny v plné vysi na ucet Emitenta)
dojde v Pracovni den nasledujici po Datu emise (17.3.2016) —
vtento den budou Certifikaity uvedené v potvrzeni o pfijeti
nabidky pfipsany na majetkovy ucet ve prospéch pftislusného
investora Vv evidenci Vlastnika Certifikatt vedené
Administratorem o Sbérném certifikatu.

58.

Metoda a lhuta pro splaceni Certifikati pfi sekundarni
vefejné nabidce; pripsani Certifikatd na ucet investora:

Nepouzije se

59.

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych v
Emisi/nabidce:

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych
osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce Certifikatd na takové
Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i
nabidku Certifikat podstatny.

CSOB piisobi téZ v pozici Administritora a Agenta pro vypodty.
CSOB rovnéz vede evidenci vlastniki podild na Sbémém
certifikatu.

60.

Odhad nakladd uctovanych investorovi:

Kazdy investor, ktey upiSe & koupi Certifikaty u CSOB, bude
CSOB hradit bezné poplatky spojené s nabytim Certifikati dle
aktudlniho sazebniku CSOB kdatu obchodu. K datu tohoto
emisniho dodatku odhaduje Emitent, ze tyto naklady nepievysi
1,0 % z objemu upisovanych/kupovanych Certifikata.

Vlastnikovi podilu na Sbémém certifikatu bude CSOB jako
Administrator uétovat poplatky za vedeni evidence o jim
vlastnéném podilu na Sbé&rném certifikatu v souladu s aktualné
platnym sazebnikem Administratora. K datu Emisniho dodatku
¢ini tyto naklady cca 1,0 % z objemu Certifikatli zastoupenych
podilem na Sbérném certifikatu.

61.

Koordinatofi nabidky nebo jejich jednotlivych ¢asti:

Nepouzije se
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62.

Umisténi Emise prostfednictvim hlavniho manazera
(jiného nez Emitenta) na zékladé pevného ¢i bez pevného
zavazku / uzavieni dohody o upsani Emise:

Nepouzije se

63. Regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém, na | Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o
némz Emitent hodlda pozadat o pfijeti Certifikatd k | pfijeti Certifikatd k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
obchodovani: cennych papird ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani v

mnohostranném obchodnim systému.

64. Vsechny regulované trhy nebo rovnocenné trhy, na nichz | Nepouzije se
jsou podle védomosti emitenta jiz pfijaty k obchodovani
cenné papiry Emitenta stejné tfidy jako Certifikaty, které
maji byt nabidnuty nebo pfijaty k obchodovani.

65. Zprostiedkovatel  sekundarniho  obchodovani  (market | Zadna osoba nepiijala zivazek jednat jako zprostiedkovatel pii
maker) a popis hlavnich podminek jeho zavazku: sekundarnim obchodovani (market maker)

66. Rating Emise: Nepouzije se (Emisi nebyl ptidélen rating)

67. Poradci v souvislosti s Emisi: Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni strané

tohoto Emisniho dodatku.

68. Interni schvéleni Emise Emitentem: Emise Certifikath byla schvalena na zakladé povéteni

pfedstavenstva Emitenta dne 18.1.2016.

69. Informace od tfetich stran uvedené v Emisnim dodatku / | NepouZije se
zdroj informaci:

70. Informace uvefejiiované Emitentem po Datu emise: Viz kapitolu "Dilezita upozornéni" v Zakladnim prospektu

71. Grafické znadzornéni vyplaty pfi splatnosti v navaznosti na

Hodnotu podkladového nastroje:

Vyplata v den expirace v
% Nominalni hodnoty

1275 %

100 %

90 %

90 % 100 % 150 %  Hodnota indexu v %
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SHRNUTI EMISNI HO DODATKU - KONECNYCH PODMI NEK EMISE INVESTICNI CH CERTIFIKATU ,CSOB
INVESTICNI CERTIFIKAT PARTICIPATION SX7P 2021¢¢, ISIN CZ0000300892

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavki, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 — E.7) v tabulkach
uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti Emitenta a Certifikatd. Jelikoz nekteré prvky nejsou
pro daného Emitenta nebo Certifikaty vyzadovany, mohou v cCislovani prvkt a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres
skute¢nost, Ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Certifikaty vyzadovan, je mozné, ze pro dany prvek nebude existovat
relevantni informace. V takovém piipade obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj ,,nepouzije se®.

ODDI L A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje ivod tohoto prospektu Certifikata.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Certifikati by meélo byt zalozeno na tom, zZe
investor zvazi prospekt Certifikati jako celek, tj. Zakladni prospekt (vcetné jeho
ptipadnych dodatki) spolu s Emisnim dodatkem pro pfislusnou Emisi.

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji uvedenych v prospektu,
mize byt zalujici investor povinen nést ndklady na pieklad prospektu, vynalozené
pted zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi ptedpisy stanoveno
jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédnd za
spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze v ptipadé, ze je shrnuti prospektu
zavadeéjici nebo nepfesné pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo zZe
shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi Castmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

A2

Souhlas Emitenta s vyuZitim
prospektu Certifikati pro
naslednou veiejnou nabidku

Nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospektu Certifikati pro naslednou
vetejnou nabidku neudélil.

ODDIi LB -EMITENT

B.1

Obchodni firma Emitenta

Emitentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

B.2

Sidlo a pravni forma
Emitenta, zemé registrace a
pravni predpisy, podle nichz
Emitent provozuje ¢innost

Obchodni firma Emitenta je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Emitent je zapsan
Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka
46,1C0O: 00001350. Sidlo Emitenta je Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57.

Emitent se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi pifedpisy, zejména zadkonem
¢.21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich piedpist (dale jen ,,Zakon
0 bankach®), zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisu (dale jen ,,Obcansky zakonik”) a zakonem ¢. 90/21012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,Zakon o obchodnich korporacich™) a ptedpisy upravujicimi
pusobeni na bankovnim a kapitadlovém trhu. Emitent provedl tzv. opt-in do Zakona
0 obchodnich korporacich a fidi se timto zdkonem jako celkem.

B.4b

Popis znamych trendi

Piedstavenstvo CSOB ma za to, Ze nasledujici faktory dosud mély & v budoucnosti
budou mit vyznamny vliv na vyvoj obchodnich vysledku skupiny CSOB, a tudiz na
jeji hospodaiské vysledky a finanéni situaci:

1. Zpomaleni svétové ekonomiky v pfedchozich letech vedlo ke globalnimu
ekonomickému poklesu a ke zhorSeni ekonomik zemi Evropské unie,
e Rust realného HDP CR miiZe mit pozitivni vliv na skupinu CSOB, vliv
je nejviditelngjsi v segmentu Malé a stfedni podniky / Korporatni
bankovnictvi.
e  Rust objemd importu a exportu mize mit pozitivni vliv na skupinu
CSOB.
e  Rust miry nezaméstnanosti miize zpusobit nariist Gvérovych ztrat, a
tim negativné ovlivnit skupinu CSOB.
e Nadmérny rust deficitu vladniho rozpo¢tu mize v budoucnu vést
k poklesu vladnich vydaji, coz mize mit negativni vliv na skupinu
CSOB.
2. Prostiedi trokovych sazeb méa vliv na obchodni aktivity skupiny CSOB,
predevsim na troven ¢istého Grokového vynosu a Cistou urokovou marzi.
S tim, jak se repo sazby CNB pohybuji na historickém minimu, bude vyvoj
Cisté tirokové marze i nadale vyzvou.
3. ZhorSeni kreditni kvality Gvérd a pohledavek (jak rozvahovych, tak
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i podrozvahovych polozek), snizeni miry navratnosti pti selhani Gvéru &i
snizeni hodnoty slozené zastavy by vedly ke zvysSeni podilu kryti Gvért
opravnymi polozkami.

4, CSOB ma velké objemy uloZeny v portfoliich cennych papird, u kterych
muze vzniknout potieba pfecenéni nebo zauctovani ztrat ze znehodnoceni,
napt. v disledku nedostatku likvidity, zvySeni volatility, nedostatku
spolehlivych udaji o ocenéni cennych papira, nepfiznivych zmén
vV obchodnim prostiedi, poklesu ratingu, nepfiznivych rozhodnuti
regulac¢nich organti nebo neptedvidanych zmén v soutéznim prostiedi. To se
tyka takeé statnich dluhopist.

Konkurenéni prostiedi: ke konci roku 2014 mé&lo bankovni licenci v CR 44 bank.

Evropska legislativa navic umoznuje bankam z jinych ¢Elenskych stati EU hladky

vstup na Cesky bankovni trh, coz hospodaiskou soutéz v tomto odveétvi mize jesté

zostfit.

B.5

Skupina Emitenta

CSOB je stoprocentni dcefinou spole¢nosti KBC Bank N.V. Jedinym vlastnikem
spole¢nosti KBC Bank N.V. je KBC Group N.V., ktera vznikla poc¢atkem roku 2005
fuzi spolecnosti KBC Bank and Insurance Holding Company a jeji materské
spole¢nosti Almanij.

Skupina KBC je integrovana bankopojistovaci skupina, kterd se zamétuje predev§im
na klientelu v oblasti fyzickych osob, malych a stfednich podniki a stfedné velkych
korporaci.

B.9

Prognozy nebo odhady zisku

Nepouzije se; Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

B.10

Ovéreni historickych
finan¢énich udaju

Historické finanéni udaje vychazeji z konsolidovanych ucetnich zavérek za ucetni
obdobi kon¢ici 31.12.2013 a 31.12.2014 ovéfenych auditorem.

Auditor Emitenta, spole¢nost Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Praha 1, Na
Florenci 2116/15, Nové Mésto, PSC: 110 00, ICO: 26704153, spole¢nost zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném u Rejstiikového soudu v Praze, pod spisovou znackou
C 88504, vedena v seznamu auditorskych spoletnosti u Komory auditort Ceské
republiky pod osvédc¢enim ¢. 401, ovéfil ucetni zavérky za roky 2013 a 2014 ,,bez
vyhrad*.

B.12

Vybrané finan¢ni udaje

Piehled vybranych historickych finan¢nich daji pro finanéni rok konéici 31.12.2014
a31.12.2013 (EU IFRS, auditované, konsolidované):

ROZVAHA
(v mil. K¢) 31.12.2014 31.12.2013"
AKTIVA
Aktiva celkem 865 639 962 954
z toho
Finan¢ni aktiva k obchodovani 50 626 204 729
Uvéry a pohledavky - netto 506 635 475 543
Pozemky, budovy a zatizeni 6 796 7557

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Zavazky a vlastni kapital celkem 865 639 962 954
z toho

Finan¢ni zévazky k obchodovani 69 624 186 920
Finan¢ni zadvazky v zlstatkové hodnoté 686 136 677 232
Zakladni kapital 5855 5855
Emisni azio 15509 15509
Vlastni kapital celkem 85 580 80453

" Zaznamy za rok 2013 byly zpétng prepoiteny z diivodu metodologickych zmén (zména konsolidaéni metody
u Ceskomoravské stavebni spofitelny, a.s.) v disledku pfijeti standardu IFRS 11.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(v mil. K¢) 31.12.2014 31.12.2013
Cisty urokovy vynos 22872 22 651
Cisty vynos z poplatkii a provizi 5979 5608
Provozni vynosy 31443 31202
Provozni naklady - 14981 - 14 808
Zisk pied zdanénim 16 178 15900
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Mezitimni finan¢ni udaje

Dai z pfijmu - 2557 -2249
Zisk za ucetni obdobi 13621 13651

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k zadné vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finanéni nebo
obchodni situace Emitenta.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu Emitent uvefejnil na své webové
strance www.csob.cz neauditované konsolidované hospodaiské vysledky dle IFRS za
tieti ctvrtleti 2015.

Piehled vybranych mezitimnich financ¢nich daji pro obdobi konéici 30.9.2015
2 30.9.2014 (EU IFRS, neauditované, konsolidované).

ROZVAHA
(v mil. K¢&) 30.9.2014 31.12.2014  30.9.2015
AKTIVA
Aktiva celkem 986 330 865 639 982 047
z toho
Finan¢ni aktiva k obchodovani 64 678 50 626 67 633
Uvéry a pohledavky - netto 653 707 506 635 611 252
Pozemky, budovy a zafizeni 6 581 6 796 6 901

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

ZavazKy a vlastni kapital celkem 986 330 865 639 982 047,
z toho
Finanéni zavazky k obchodovani 96 208 69 624 44 408
Finanéni zavazky v zlstatkové hodnoté 784 455 686 136 830679
Zékladni kapital 5855 5855 5 855
Emisni azio 15509 15509 15509
Vlastni kapital celkem 82 658 85580 82 565
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(v mil. K¢&) .- 111.Q 2014 L.-111.Q 2015
Cisty trokovy vynos 17 237 16 798
Cisty vynos z poplatki a provizi 4401 4747
Provozni vynosy 23491 24 462
Provozni naklady -11 053 -11 472
Zisk pi‘ed zdanénim 12 507 12 942
Dani z pfijmu -1 964 -1 989
Zisk za ucetni obdobi 10 537 10953
B.13 Popis veskerych nedavnych Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k Zzadné udalosti
udalosti specifickych pro specifické pro Emitenta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pfi
Emitenta hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
B.14 Zavislost na subjektech ve Nepouzije se; Emitent neni zavisly na jinych spolecnostech ve skuping. Informace
skupiné 0 skupin¢ Emitenta jsou uvedeny v prvku B.5.
B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Emitent je bankou s pfislusnou licenci k poskytovani sluzeb uvedenych v § 1 odst.
la3 Zékona o bankach, zejména k pfijimani vkladd a poskytovani uvéra
a k poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu Zakona o bankach a ZPKT.
B.16 Ovladajici osoba CSOB je osobou ovladanou. Jedingm akcionafem spoleénosti CSOB je spole&nost

KBC Bank NV (IC: 90029371).

ODDI L C - CENNEPAPI RY

C1

Popis Certifikati

Certifikaty jsou vydavany v jednotlivych Emisich v ramci Nabidkového programu.

Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyslu zdakona ¢ 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich predpisii.

Certifikaty jsou evropského typu (tj. vykonatelné pouze v ur¢ity koneény den).
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Certifikaty jsou automaticky vykonatelné (tj. vykonatelné bez ohledu na doruceni
Oznameni o realizaci).

Certifikaty jsou v ramci Nabidkového programu vydavany jako cenné papiry.

Listinné Certifikaty jsou cennymi papiry na fad a budou zastoupeny Sbérnym
certifikaitem na ftad, ktery bude evidovan u Administratora. Certifikatim byl
Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., pfidélen kod ISIN CZ0000300892.

Nominalni hodnota jednoho Certifikatu je 100 CZK.

C.2

Ména Certifikata

Koruna ¢eska (CZK)

C5

Prevoditelnost Certifikati

Prevoditelnost Certifikati neni omezena. Po doruceni Oznameni o realizaci
(s vyjimkou neplatného Ozndmeni o realizaci) nebo k okamziku vyskytu Pfipadu
predcasné realizace Certifikatu, podle toho, ktera z téchto dvou moznosti nastane
diive, vSak nesmi Vlastnik Certifikatd tyto Certifikaty pfede Dnem vypofadani
prevést, ledaze jde o pfevod na Administratora v souladu s emisnimi podminkami
Certifikatu.

C.8

Popis prav spojenych s
Certifikaty

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Certifikatd upravuji emisni podminky
Certifikati, které jsou tvofeny Spole¢nymi emisnimi podminkami a pfislusSnym
Emisnim dodatkem.

S Certifikdty je spojeno zejména pravo na jejich splaceni ze strany Emitenta
v souladu s vyvojem podkladovych nastroji kde dni jejich splatnosti. Certifikaty
mohou byt rovnéz splaceny pfedcasné, a to k okamziku vyskytu Ptipadu predcasné
realizace Certifikéatu.

S Certifikaty je téz spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikt
Certifikatt v ptipadech stanovenych ve Spoleénych emisnich podminkach.

Certifikaty budou vypotfadany v hotovosti (tj. bez dodani podkladovych néstroji).

Vlastnik Certifikatd je povinen uplatnit sva prava prostfednictvim fadné a ve lhuté
doru¢eného Oznameni o realizaci. Neudini-li tak, a nejde-li o Automaticky
vykonatelny Certifikat, veskera prava z Certifikatu, ve vztahu ke kterému nebylo
Administratorovi doru¢eno Oznameni o realizaci ve lhite, zaniknou. Pokud se jedna
o Opakované¢ vykonatelny Certifikat, zanikaji pouze prava z takového Certifikatu ve
vztahu k pfislusné realizaci. Jedna-li se (i) o jiny nez Opakované vykonatelny
Certifikat, pfipadné jedna-li se (ii) o Opakované vykonatelny Certifikat, avsak jde
0 posledni moznou realizaci takového Opakované vykonatelného Certifikatu, bude
takovy Certifikat odepsan ze vSech majetkovych uétt vSech Vlastniki Certifikatt
v Evidenci emise, a bude pfipsan na piislusny tcet Administratora. V ptipadé
pied¢asného zruseni Certifikati nejsou Vlastnici Certifikatd povinni ucinit
Oznameni o realizaci k uplatnéni svych prav z Certifikatt.

Doruceni Oznameni o realizaci zakladd neodvolatelné rozhodnuti piislusného
Vlastnika Certifikatu tyto Certifikdty vykonat a od tohoto okamziku nebo
k okamziku vyskytu Pfipadu ptedCasné realizace Certifikatu, podle toho, kterd
z téchto dvou moznosti nastane diive, nesmi Vlastnik Certifikatt tyto Certifikaty az
do Dne vyporadani ptevést, ledaze jde o pfevod na Administratora v souladu se
Spoleénymi emisnimi podminkami.

Emitent je opravnén rozhodnout o tom, ze prava z Certifikatli zanikaji a muze
Certifikaty zrusit, pokud se plnéni z Certifikati stane castecné nebo zcela
protipravnim v disledku stavajici nebo budouci pravni upravy kterékoli relevantni
jurisdikce nebo jejiho vykladu.

V piipadé vyskytu Mimotadné udalosti v souvislosti s hedgingovym obchodem je
Emitent opravnén bud pfedcasné splatit veskeré Ceritifkaty pfislusné Emise
a vyplatit jednotlivym Vlastnikiim Certifikatd castku stanovenou Agenterm pro
vypocty ve vysi trzni hodnoty Certifikati nebo dat pokyn Agentu pro vypocty, aby
tento dle svého uvazeni urcil vhodou Gpravu podminek vyplat plnéni vyplyvajicich
z Certifikatd  ¢i  jinych podminek Emise certifikatl zohlednujici takovou
Mimotadnou udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem.

Emitent je opravnén v piipadé¢ vyskytu nckteré z Udalosti upraveni indexu, tedy
Upravy indexu, NaruSeni indexu nebo Zrudeni indexu, ozndmenim ucindnym
Vlastnikiim Certifikatt vSechny Certifikaty pfedcasné zrusit a vyplatit Vlastnikim
Certifikatd Castku piedgasného zruseni nebo pozadovat po Agentu pro vypodty, aby
ur¢il, zda ma Udalost upraveni indexu podstatny vliv na Certifikaty, a pokud ma,
Agent pro vypocty bud’ sam vypocita pfislusnou hodnotu Indexu k pfislusnému Dni
ocenéni, nebo nahradi Index odpovidajicim ndhradnim Indexem.

Certifikaty (a veskeré Emitentovy penéZzité zavazky vuc¢i Vlastnikim Certifikatt
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vyplyvajici z Certifikatl) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alesponn rovnocenné vici
vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym zavazkim
Emitenta, s vyjimkou téch zavazkli Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpist.

Cl1 Piijeti Certifikat na Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti Certifikati k
regulovany ¢i jiny trh obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirti ani v Ceské republice ani

v zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim systému.
C.15 Vynos Certifikata v Ekonomicka charakteristika Certifikatd primarn& zévisi na zptsobu vypoétu Castky

navaznosti na Hodnotu
podkladového nastroje

vyporadani.:

Varianta 2

Investor realizuje kladny vynos v pifipadé naristu nebo zachovani Hodnoty
podkladového nastroje.

Zména Hodnoty podkladového nastroje je posuzovana k zavére¢nému Dni, resp.
Dniim ocenéni.

Pokud bude Zavérecna hodnota podkladového néstroje vyssi nebo rovna Pocatecni
hodnoté podkladového néstroje, investor obdrzi Nomindlni hodnotu a ¢astku ve vysi
piedem stanoveného Bonusu; odpovidajiciho zavérecnému Dni, resp. Dnlim ocenéni,
a pokud bude Zavérecna hodnota podkladového néstroje vy$si nez Rozhodnd
hodnota podkladového nastroje, bude Bonus; zvySen o shora ohraniceny podil na
procentnim nardstu Zavérecné hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty
podkladového nastroje. Maximum ziskové slozky plynouci z participace na naristu
podkladového nastroje (Xp) je stanoveno ve vysi 27,5 % Nominalni hodnoty.

P
V=Nx{1+cf+M1N[xh;<P—f—1)><Rh]}
X

V...Castka vyporadani k poslednimu Dni vypoiadani
N...Nomindlni hodnota

Cs ...Bonusové procentos ve vysi 0 %

Xp...Horni stanovené maximum ve vysi 27,5 %

Ps ...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Py...Rozhodna hodnota podkladového nastroje
Ry...Horni podilové procento ve vysi 55 %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje niz$i nez Pocate¢ni hodnota
podkladového nastroje, avSsak na nebo nad Urovni pfedem stanovené bariéry
(Bariéra), obdrzi investor ur¢ené procento Nominalni hodnoty Certifikatu.

V=NXu

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypotadéni
N...Nominalni hodnota
u...uréené procento ve vysi 100%

Pokud bude Zavére¢na hodnota podkladového nastroje nizsi nez Bariéra, investor
obdrzi pfedem stanovené procento Nominalni hodnoty snizené o shora ohraniceny
podil na procentnim poklesu Zavéreéné hodnoty podkladového nastroje od Pocatecni
hodnoty podkladového nastroje. Maximum ztratové slozky plynouci z participace na
poklesu podkladového nastroje (Xs) je stanoveno ve vysi 10 % Nominalni hodnoty.

Pr
V= Nx{p—MIN[XS;(l—P—>xRS]}
0

V...Castka vypotadani k poslednimu Dni vypofadéni
N...Nominalni hodnota

p...stanovené procento ve vysi 100 %

Xs...Spodni stanovené maximum ve vysi 10 %
Ps...Zavére¢na hodnota podkladového nastroje
Po...Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje
Rs...Spodni podilové procento ve vysi 100 %
MIN...minimalni ¢islo z ¢isel uvedenych v zavorce

priCemz:
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Nominalni hodnota je 100 CZK
Koeficient pocatecni hodnoty je 1
Koeficient rozhodné hodnoty je 1
Bariéra je 100 %

Koeficient poc¢ate¢ni hodnoty“ znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Pocate¢ni hodnoty podkladového nastroje, pticemz rist tohoto koeficientu zpisobi
rust Pocateéni hodnoty podkladového nastroje.

»Pocate¢ni hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
souc¢inem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dnlim ocenéni a Koeficientu po¢ateéni hodnoty.

,Koeficient rozhodné hodnoty* znamena koeficient, ktery je vyuzit ke stanoveni
Rozhodné hodnoty podkladového nastroje, pficemz rust tohoto koeficientu zpisobi
rist Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

»Rozhodnda hodnota podkladového nastroje“ znamena hodnotu stanovenou
souCinem prostého aritmetického priméru Hodnot podkladového nastroje
k Pocate¢nim dniim ocenéni a Koeficientu rozhodné hodnoty.

»Horni podilové procento” znamena podil na procentnim nariistu Zavereéné
hodnoty podkladového nastroje od Rozhodné hodnoty podkladového nastroje.

»Spodni podilové procento” znamena podil na procentnim poklesu Zavérecné
hodnoty podkladového nastroje od Poc¢atecni hodnoty podkladového nastroje.

,Urcené procento” znamend procento, kterym se ur¢i Castka vypotfddéani jako
procento z Nominalni hodnoty.

Vynos z Certifikdtd bude realizovan na zadkladé tadné dorucené¢ho Ozndmeni
0 realizaci. Bliz§i informace o realizaci vynosu (vypotadani) jsou uvedeny v prvku
C.17 nize.

Grafické znazornéni vyplaty pii splatnosti v navaznosti na Hodnotu podkladového

nastroje:

Vyplata v den expirace v
% Nominalni hodnoty

1275 %

100 %

90 %

90 % 100 % 150 %  Hodnota indexu v %

C.16 Datum expirace / Den Den expirace Certifikatd (tj. posledni den, kdy mohou byt Certifikaty vykonany) je

realizace 31.3.2021. Den realizace (tj. den uplatnéni prav z Certifikati) je Den expirace.

C.17 Popis postupu vyporadani Emitent povinen ke Dni vypotadani pievést Eastku ve vysi tthrnu Castky vypoiadani
fadné vykonanych Certifikati na ucet Administratora, ktery nasledné tuto castku
prevede (prostfednictvim Centralniho depozitae, bude-li to relevantni) ke Dni
vyporadani na penézni ucet uvedeny v pfislusném Oznameni o realizaci jako penézni
ucet, na ktery ma byt pfipsana piislusna Castka vyporadani.

C.18 Popis metody realizace Pené’ni &astka odpovidajici vysi Castky vypofadani bude pfipsana investorovi ke

vynosu Dni vypotadani.
Hodnota podkladovych nastroji, na které jsou Certifikaty navazané, ovlivni vysi
Castky vypotadani.
C.19 Realizac¢ni cena Kone¢na hodnota podkladového nastroje stanovena prostym aritmetickym primérem

Hodnot podkladového nastroje k datlim relevantnim pro Kone¢né dny ocenéni, jez
jsou uvedeny v nasledujici tabulce:
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Koneéné dny ocenéni

8.3.2021, 9.3.2021, 10.3.2021, 11.3.2021, 12.3.2021

a pokud vySe uvedené dny nejsou Pracovnim dnem pro ocenéni, bezprostiedné
nasledujici Pracovni den pro ocenéni s vyhradami uvedenymi v ¢lancich 10 a 11
Spole¢nych emisnich podminek.

C.20

Podkladové nastroje

®

Podkladovym nastrojem, na néjz je vazana hodnota Certifikatl, je Index STOXX™
Europe 600 Banks.

Udaje o Indexu Ize ziskat na webovych strankich Sponzora indexu
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7GR

ODDI L D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specifick4 pro
Emitenta

Financéni krize — financni krize méla podstatny nepfiznivy dopad na trhy a tim také na
vykonnost bankovniho sektoru jak v globalnim métitku, tak na trovni eurozony
a samoziejme i v Ceské republice.

Kvalita tivérii — finan¢ni krize negativnim zptisobem poznamenala kvalitu Gvérd.

Neplnéni zavazku protistran — Emitent je vystaven riziku neplnéni zavazkid ze strany
treti osoby. Vzdjemna provazanost mezi finanénimi institucemi pfedstavuje v tomto
ohledu tzv. systémové riziko.

Kolisani tirokovych sazeb a s tim spojené rozpéti uirokové sazby — toto riziko
zasadnim zptisobem ovliviiuje provozni vysledek Emitenta.

Vykyvy a volatilita trhu — v disledku volatility trhu a také kvili ptipadnému
nedostatku likvidity na finan¢nich trzich muze dojit k nepfiznivému dopadu na
hodnotu aktiv Emitenta.

Soudni spory a rozhod(i Fizeni — ptipadna nepiizniva rozhodnuti v soudnich sporech
mohou znamenat zasah do hospodafeni Emitenta.

Strategie a postupy Fizeni rizik — Emitent ma nastaveny postupy a procesy fizeni rizik
(Gvérového, trzniho, likvidniho a provozniho rizika), které maji dle jeho nazoru
dostatecné tato rizika pokryvat. Metody vSak nemohou pfedznamenat v§echny mozna
rizika, ktera by pfipadné zasahla do vysledkl hospodatfeni Emitenta.

Podpora Skupiny KBC — Skupina KBC poskytuje Emitentovi vyznamnou podporu
v mnoha oblastech v¢. informacnich technologii. Neposkytnuti této podpory nebo jeji
nedostate¢né poskytnuti by pro n€¢j mohlo znamenat dopad do vysledkl hospodateni.

Strategicky plin KBC Group — plany dohodnuté s Evropskou komisi piijaté
Vv souvislosti s poskytnutim podpory KBC od belgickych organt v letech 2008 a 2009
se dotykaji celé skupiny KBC v¢. skupiny CSOB a mohou piipadné vyznamné
ovlivnit déni a vysledky hospodatfeni Emitenta.

Pravni nebo regulatorni vyvoj ohledné kapitilové piiméienosti a poméru cizich
zdrojit k vlastnimu kapitilu — tzv. Basilejska dohoda III mlize svymi pozadavky
vyznamné zasdhnout do vysledkti hospodaieni emitenta nebo napf. zpusobit nutnost
zvyseni jeho zékladniho kapitalu.

Zmény zikonii a piedpisii v Ceské republice — Emitent podléha fadé predpisi
a ustanoveni, které ovliviiuji jeho ¢innost ve vSech oblastech podnikani.

Spolecensky, ekonomicky a politicky vyvoj v Ceské republice — Emitent operuje
vyhradné na tizemi Ceské republiky, takze jeho Cinnost piimo ovlivituje vSeobecné
déni v Ceské republice.

Persondlni zaleZitosti — odchod nebo ztrata kliovych pracovnikd a problémy se
ziskavanim nebo udrzenim kvalifikovanych pracovnikl zasadnim zpisobem ovliviluji
provadéni ¢innosti emitentem a jeho dalsi sméfovani.

Prevence a detekce zdvadného jedndni zaméstnancii — pres dusledna opatfeni
pfijimana v této oblasti Emitentem, nelze vylouc¢it mozné zavadné jednani jeho
zaméstnanct, ke kterému by mohlo v budoucnu dojit.

Konkurence ze strany jinych finanénich instituci nebo subjektii piisobicich na trhu
— v oblasti podnikani Emitenta se objevila a objevuje fada realnych i potencionalnich
konkurentt, ktefi mohou z0Zit operativni oblast jeho podnikani.

Bankovni licence a jiné licence — Emitent vykonava svoji Cinnost na zakladé
bankovni licence a pfip. dalSich nezbytnych licenci. Jejich omezeni nebo dokonce
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7GR

ztrata by vyznamnym zptisobem mohla omezit jeho ¢innost a zplsobit vykyvy v jeho
hospodateni.

Vyse uvedené rizikové faktory by v budoucnu mohly mit neptiznivy dopad hlavné na
podnikatelskou ¢innost, hospodaisky vysledek a finanéni situaci Emitenta a mohly by
ptipadné vést ke snizeni jeho schopnosti ¢i Gplné neschopnosti dostat zavazkum
z Certifikatt.

D.6

Hlavni rizika specificka pro
Certifikaty

Riziko ztrdty investice — pii investovani do Certifikati mohou investofi pfijit o celou
svou investici nebo jeji ¢ast.

Riziko podkladovych ndstroji — investice do Certifikath je vysoce rizikova
a Certifikaty pfedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Trzni cena Certifikati mtize byt
negativné ovlivnéna cenou/hodnotou jejich podkladovych nastroji. V piipadé
nékterych vyznamnych zmén podkladovych nastroji mohou byt Certifikaty upraveny
¢i1 zruSeny.

Zmény podminek aplikovatelnych ve vitahu k derivaitim — zmény podminek,
vyvolané vyvojem situace na trhu, které mohou byt aplikovatelné ve vztahu
k derivatim obecné, mohou mit negativni vliv na Certifikaty.

Je moziné, Ze Viastnici Certifikatit budou muset absorbovat ztrdty, pokud by se ve
vztahu k Emitentovi uplatnily pravomoci tykajici se rekapitalizace z vnitinich zdrojit
— Organy fesici bankovni krize maji pravomoc tykajici se rekapitalizace z vnitinich
zdroju, ktera tyto organy opraviiuje odepsat pohledavky nezajisténych véfitelt (véetné
pohledavek Vlastnikti Certifikat) instituce v selhani. Mezi pravomoci pro feSeni krizi
patii také pravomoc téchto orgénti v piipadé urCitych obtizi nafidit prodej podniku
uvérové instituce nebo jejich hlavnich funkci, oddéleni aktiv, vyménu nebo nahradu
uveérové instituce jako povinné strany ve vztahu k dluhovym nastrojim, Upravy
podminek dluhovych nastroji (véetné zmény splatnosti a/nebo Castky splatného troku
a/nebo natizeni docasného pferuSeni plateb) nebo ukonceni kotace a pfijeti
k obchodovani finanénich nastroji. Pravomoc ve vztahu k rekapitalizaci z vnitinich
zdrojii umoziuje organu fesicimu krizi rekapitalizovat instituci v selhani tim, ze se
ztraty prenesou na jeji akcionafe a nezajisténé vétitele (véetné Vlastnikt Certifikath).

Stitety zdjmii — existuje moznost stietu zajmi Agenta pro vypocty a Vlastniki
Certifikatt. Agent pro vypocty je opravnén ucinit fadu urceni, kterd maji vliv na
Certifikaty. Tato urCeni by mohla mit nepfiznivy vliv na hodnotu Certifikatd a na
Castky splatné investorim podle podminek Certifikatd. Stiety z4jmt mohou vzniknout
také v souvislosti s Certifikaty, které jsou nabizeny vefejnosti, protoze distributofi
nebo jiné subjekty ucastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Certifikati budou jednat
podle mandatu udéleného Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na
zaklade sluzeb poskytnutych ve vztahu k této nabidce a/nebo kotaci. Emitent mtize mit
k dispozici informace ve vztahu k podkladovému nastroji, které jsou nebo mohou byt
podstatné v kontextu Certifikatti a Vlastnikim Certifikati mohou nebo nemusi byt
vetejné dostupné.

Dariovy rezfim Certifikati — danové predpisy neobsahuji specialni Gpravu pro
zdanovani certifikatll a jejich danovy rezim tak neni dostatecné vyjasnény. Tento
danovy rezim bude tedy zaviset na posouzeni Certifikatl vydavanych v ramci kazdé
konkrétni Emise.

Nezavislé piezkoumdni a doporuceni — potencialni investor by nemél investovat do
Certifikatti, které jsou komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni
(které ucini bud’ sam ¢i spolu s finan¢nim poradcem) vyvoje hodnoty Certifikatu za
ménicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikatd a dopadu, ktery bude
takova investice mit na investiéni portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity — nemlze existovat ujisténi, ze se vytvoii dostateéné likvidni
sekundarni trh s Certifikaty, nebo pokud se vytvofi, ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Certifikaty za adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko — drzitel Certifikaitu denominovaného v cizi méné nebo Certifikatu,
jehoz podkladové nastroje jsou denominovany v cizi méné, je vystaven riziku zmén
sménnych kurzi, které mohou ovlivnit hodnotu Certifikatu.

Zdanéni — potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Certifikatll by si meli byt védomi, ze
mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem
a zvyklostmi statu, ve kterém dochézi k pfevodu Certifikatd, nebo jiného statu.

Navratnost — celkova navratnost invetic do Certifikati mize byt ovlivnéna Grovni
riznych poplatkd souvisejicich napfiklad se zprostfedkovanim Emise nebo
zprostiedkovanim koupé a prodeje Certifikatti. Navratnost mtize byt rovnéz ovlivnéna
vysi inflace.
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Zdkonnost koupé — potencialni nabyvatelé Certifikatli (zejména zahrani¢ni osoby) by
si méli byt védomi, ze koupé Certifikati mize byt pfedmétem zakonnych omezeni
ovliviiyjicich platnost jejich nabyti.

Zména prdva — emisni podminky Certifikatt se fidi platnym ¢eskym pravem. Nemiize
byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti
nebo zmény ¢eského prava nebo Gfedni praxe po datu prospektu Certifikata.

Rozhodovani Agenta pro vypoéty — v nékterych ptipadech nemusi u Agenta pro
vypocty v dobé uprav podkladovych nastrojii dle emisnich podminek Certifikati ¢i
rozhodovani o tom, zda nastala urcita kvalifikovana situace dle emisnich podminek
Certifikatli, existovat zavazné postupy ¢i standardy pro stanoveni hodnot pfislusnych
aktiv (tam, kde je Agent pro vypocty opravnén takové hodnoty urcit dle praxe
ptevladajici na trhu) nebo jina rozhodnuti. Agent pro vypocty pak v ptipadech, kdy je
dle emisnich podminek Certifikatii opravnén postupovat Cisté dle svého vyhradniho
uvazeni, nemusi dodrzovat zadné zavazné postupy, standardy, ani interni pfedpisy.

Zanik prav z Certifikatii — ve vétsiné piipadi prava z Certifikatd zaniknou, pokud
nebyla fadné uplatnéna ve lhité urené pro doruceni Oznameni o realizaci. Prava
z Certifikati dale zaniknou, na zdkladé rozhodnuti Emitenta, pokud se plnéni
z Certifikatd stane ¢astecné nebo zcela protipravnim v disledku stavajici nebo budouci
pravni upravy nebo jejiho vykladu v kterékoli relevantni jurisdikci.

V piipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych ndstroji mohou byt
Certifikdaty upraveny nebo zruSemy — Agent pro vypoCty ma Sirokou moZznost
vlastniho uvazeni pii ¢inéni urcitych urceni a uprav, nahrazeni pivodniho indexu
jinym indexem a/nebo rozhodnuti o piedcasném zruSeni Certifikatd, pti¢emz jakakoli
z téchto udalosti mize byt pro Vlastniky Certifikati nepfizniva v souvislosti se
Zménou indexu, Zrusenim indexu nebo Narusenim indexu.

Vystaveni upravim indexu — Agent pro vypofty ma Sirokou moznost vlastniho
uvazeni pfi ¢inéni urcitych urceni a Gprav, nahrazeni pivodniho indexu jinym indexem
a/nebo rozhodnuti o odkupu Certifikati, pti¢emz jakakoli z téchto udalosti mtze byt
pro Vlastniky Certifikatd neptizniva.

Zména sloZeni nebo ukonceni Indexu — Sponzor indexu jakéhokoli Indexu mutize
pfidat, odstranit nebo nahradit slozky tohoto Indexu nebo ucinit jiné metodologické
zmény, které by mohly zptsobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Sponzor
jakéhokoli takového Indexu miZe také zménit, ukoncit nebo pozastavit vypocet nebo
publikovani tohoto Indexu.

Certifikdaty s koeficienty — Certifikaty s koeficienty mohu byt znaéné volatilni
investici. V ptipadé, ze se ve vztahu k certifikditim uplatni Koeficient pocate¢ni
hodnoty nebo Koeficient rozhodné hodnoty, jejich trzni hodnota mtize byt jesté vice
volatilni nez Certifikatt, které takové koeficienty neobsahuji.

Mimoiddna uddlost v souvislosti s hedgingovym obchodem - Pokud nastane
Mimotadna udalost v souvislosti s hedgingovym obchodem, Emitent dle vlastniho
uvazeni muze (a) pozadovat po Agentovi pro vypoclty, aby urcil vhodnou upravu
podminek vyplat plnéni vyplyvajicich z Certifikatd ¢i jinych podminek Emise
Certifikati a datum ucCinnosti této Upravy, nebo (b) vSechny Certifikaty pfedcasné
splatit.

Vyskyt Pripadu vypadku trhu — piipad vypadku trhu nastane, pokud ve vztahu
k Indexu nebo jeho jednotlivé Slozce (v piipadé Indexu zalozeného na vice trzich
(Multiple Exchange Index)) dojde k (i) zastaveni nebo omezeni obchodovani z ditvodu
pohybl ceny pfesahujicich povolené limity relevantniho Trhu nebo Souvisejicicho
trhu; (ii) jakékoliv udalosti (kromé udalosti popsané v bodé (iii)), ktera zptisobi
vypadek nebo omezeni schopnosti ucastnikti trhu provadét transakce nebo ziskavat
trzni hondoty na relevantnim Trhu nebo Souvisejicim trhu; nebo k (iii) pfedéasnému
uzavieni (v kterykoliv Pracovni den trhu) jakéhokoliv relevantniho Trhu nebo
Souvisejictho trhu. Vyskyt Piipadu vypadku trhu mtize vést k odkladu Dne ocenéni
a tedy negativné ovlivnit hodnotu vynosu z Certifikatu.

Odklad Dne ocenéni — Odklad Dne ocenéni v piipadé, ze relevantni Trh nebo
Souvisejici trh neotevie k béznému obchodovani, nebo nastane Ptipad vypadku trhu
k tomuto Dni ocenéni, miiZze neptiznivé ovlivnit hodnotu Certifikata.

ODDI L E - NABI DKA

E.2b

Divody nabidky a pouZiti
vynost

Certifikaty jsou vydavany za ucelem zajisténi finanénich prostredkti pro uskutecnovani
podnikatelské ¢innosti Emitenta.
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E.3

Popis podminek nabidky

Certifikaty budou distribuovany cestou vefejné nabidky. Emitent bude Certifikaty
nabizet az do celkové jmenovit¢ hodnoty Emise tuzemskym a zahrani¢nim
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim.

Primdrni vefejnd nabidka
Podminky primarni verejné nabidky:

Vybrani investofi budou oslovovani Emitentem (zejména za pouziti prostfedkt
komunikace na dalku) v ramci smluvnich vztahti s Emitentem (komisionatskych smluv
uzavienych s Emitentem) a vyzvani k podani objednavky ke koupi Certifikatt.

Minimalni a maximalni castka objednavky:

Minimalni pocet Certifikatl, ktery bude jednotlivy investor opravnén koupit, nebude
omezen. Maximalni pocet Certifikdti pozadovany jednotlivym investorem v
objednavce je omezen celkovym objemem nabizenych Certifikatd.

Emitent je opravnén nabidky investort dle svého vyhradniho uvézeni kratit (pokud jiz
investor uhradil Emitentovi celou kupni cenu piivodné v objednavce pozadovanych
Certifikatti, zasle mu Emitent pfipadny pfeplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na ucet
sdéleny Emitentovi investorem).

Koneény pocet Certifikati ptidéleny jednotlivému investorovi bude uveden v
potvrzeni o prfijeti nabidky, které bude Emitent zasilat jednotlivym investorim
(zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku).

Lhiita, v niz bude primdrni verejnd nabidka oteviena: 1.2.2016 — 11.3.2016
Metody a lhity pro splaceni a doruceni Certifikatii pri primarni verejné nabidce:

Na zakladé potvrzeni o pfijeti nabidky zasilanych Emitentem investorGm budou
investofi povinni nejpozdé&ji v Pracovni den nésledujici po Datu emise (17.3.2016)
uhradit kupni cenu Certifikatli v plné vysi, a to bezhotovostnim pfevodem na ucet
sdéleny jim za timto UCelem Emitentem. K vypotadani obchodu (za pfedpokladu
ptipsani kupni ceny v plné vysi na ucet Emitenta) dojde v Pracovni den nasledujici po
Datu emise (17.3.2016) — v tento den budou Certifikaty uvedené v potvrzeni o piijeti
nabidky pfipsany na majetkovy ucet ve prospéch piislusného investora v evidenci
Vlastnikt Certifikati vedené Administratorem o Sbérném certifikatu.

Pfi primarni vetejné nabidce €inéné Emitentem bude cena za nabizené Certifikaty
rovna 100 % Nominalni hodnoty Certifikatd.

Umisténi emise bude provedeno prostiednictvim: Emitenta.

E.4 Zajem fyzickych Nepouzije se; Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
a pravnickych osob zcastnénych na Emisi ¢i nabidce Certifikatt na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery
zucastnénych by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Certifikati podstatny.

v Emisi/nabidce
E.7 Odhad nakladi uétovanych Odhadované naklady, které budou G¢tovany investorovi, jsou cca:

investorovi

- naklady nepfevysujici 1,0 % z objemu upisovanych/kupovanych Certifikatl jez
predstavuji b&Zné poplatky spojené s nabytim Certifikatd dle aktualniho sazebniku
CSOB k datu obchodu Vv ptipadé kazdého investora, ktery upiSe ¢i koupi Certifikaty u
CSOB.

- 1,0 % z objemu Certifikati (zastoupenych podilem na Sbérném certifikatu), jez bude
CSOB jako Administrator uétovat vlastnikovi podilu na Sbémém certifikitu jako
poplatky za vedeni evidence o jim vlastnéném podilu na Sbérném certifikatu v souladu
s aktualné platnym sazebnikem Administratora.
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