PROSPEKT DLUHOPISU

=2 Dalkia

Ceska republika

Dalkia Ceska republika, a. s.

Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem 4,24 % p.a.
v celkové predpokladané jmenovité hodnot emise 1.000.000.000&K
k datu emise nebo v pibéhu emisni Ihity
splatné v roce 2015
ISIN CZ0003501603

Tento dokument jedstavuje prospekt (dale jerProspekt’) pro dluhopisy s pevnym UGrokovym vynosem v cekxov
piedpokladané jmenovité hodiamise 1.000.000.000 (jedna miliarda) $& splatnosti v roce 2015 vydavané sgraeti Dalkia
Ceska republika, a. s., se sidlem Ostrava,8a 3123/152, P& 709 74, C: 451 93 410, zapsana v obchodnim Féat
vedeném Krajskym soudem v Osttawddil B, vioZka 318 (dale jerEtitent"”, "Dalkia Ceskéa republika' nebo 'Spoletnost’ a
dluhopisy dale jenDluhopisy” nebo 'Emise€").

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, jak je bliaedeno v kapitole "Emisni podminky". Datum emiseuti2ipisi bylo
stanoveno na 7.11.2008. Pokud nedojderddimsnému splaceni Dluhojpisiebo k odkoupeni DluhogisEmitentem a jejich
zéaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita htalBduhopisi splacena jednorazék 7.11.2015.

Vlastnici Dluhopié (jak je tento pojem definovan v Emisnich podmifiRamohou za witych podminek Zadat jejichiediasné
splaceni. Emitent neni opram Dluhopisy na zéklad svého rozhodnuti fpdiasré splatit, ale mze Dluhopisy kdykoliv
odkupovat na trhu nebo jinym &gobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu "Emipotminky".

Platby z Dluhopié budou ve vSechifpadech provathy v souladu s pravnimiiedpisy @innymi v dok& provedeni fislusné
platby vCeské republice. Tam, kde to vyZaduji zak@reské republiky &nné v dol splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty
urokového vynosu, budou z plateb Vlastmtkdluhopis srazeny fisluSné da# a poplatky. Emitent nebude povinen k dalsim
platbam Vlastnikm Dluhopisi ndhradou za takovéto srazky dani nebo popldEknitent je za witych podminek platcem dan
srazené z vynaésDIluhopisi. BliZe viz kapitolu "Zda#ni a devizovéa regulace@eské republice”.

Investdi by megli zvazit urité rizikové faktory spojené s investici do DIuhsipiNekteré rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
"Rizikové faktory".

Tento Prospekt byl vypracovan a éejeen pro &ely prijeti Dluhopidi k obchodovéani na regulovaném trhu. Ri&ni tohoto
Prospektu a nabidka, prodej nebo kb@yuhopisi jsou v rékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebykofamy ani
schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jdike s vyjimkouCeské narodni banky (dale téZNB").

Emitent pozZadal oifjeti Dluhopidi k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPFredpokliada, ze s Dluhopisy bude zahajeno
obchodovani v datum emise nebo kolem tohoto data.

Prospekt byl schvalen spolu s emisnimi podminkatahBpisi rozhodnutimCNB &.j. 2008/12899/570 Sp./1288F0 ze dne
31.10.2008, které nabylo pravni moci dne 31.10.208I8! Dluhopisi je CZ0003501603.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 15.10.2008.dedj pred mijetim Dluhopisi k obchodovani na oficialnim volném trhu
BCPP k podstatné zfme v neékteré skuteénosti uvedené vtomto Prospektu, tejei Emitent dodatek k tomuto Prospektu.
Emitent bude v rozsahu stanoveném obexdvaznymi pravnimifiedpisy a pedpisy jednotlivych regulovanych fricennych
papifi, na kterych budou Dluhopisyfifaty k obchodovani (bude-li relevantni), uegovat zpravy o vysledcich svého
hospod#eni a své finagni situaci a plnit svou inforngai povinnost. Po datufifeti Dluhopigi k obchodovani, ipadré po
ukorgeni veéejné nabidky Dluhopis musi zajemci o koupi Dluhogissvé investini rozhodnuti zaloZit nejen na zakiahoto
Prospektu, ale i na zékkadalSich informaci, které mohl Emitent po datu vglveni tohoto Prospektu usggnit, &i jinych verejné
dostupnych informaci.

Prospekt, vSechny vy&ni a pololetni zpravy Emitenta uegnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz ickig
dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkgnw k dispozici v elektronické poddima internetové strance Emitenta
www.dalkia.cz, a déle také v sidle Emitenta nasei@strava, 28ijna 3123/152, P& 709 74, v pracovni dny v dstod 9.00 do
14.00 hod. (vice viz kapitolu 'ezita upozorani").

Hlavni manazer, Administrator a Koéni agent

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zako@&6/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzréei pozdjSich piedpisi
(dale téz Zakon o podnikani na kapitadlovém triunebo 'ZPKT"), ktery Emitent vyhotovil jako jednotny dokumét@dny statni
organ, s vyjimkouCeské narodni banky, ani jina osoba tento Prospeleciwvalily. Jakékoli prohlaseni opaho smyslu je
nepravdivé.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaSeni nebormace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jssazeny v tomto
Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebanrdoe se nelze spolehnout jako na prohlaseni nefooniace schvalené
Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkéoémace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotdeboto Prospektu.
Piredani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyheridweznamena, ze informacedmnuvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Roz&kovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo KdDjuhopisi jsou v @kterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy
nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakjinskravnimei jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkaeské narodni
banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrowasguladu se zdkonem o cennych papirech Spojestgtthamerickych z
roku 1933 a nes#ji byt nabizeny, prodavany nebdegdavany na Uzemi Spojenych tamerickych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych staamerickych, jinak nez na zakkasyjimky z registréni povinnosti podle tohoto zadkona nebo v ramci
obchodu, ktery takové registits povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeniemto Prospekt dostane, jsou odfiné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zewdzhuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhépiebo drzb a rozSiovani
jakychkoli materiat vztahujicich se k Dluhopisn.

Informace obsaZzené v kapitolach "Zdaha devizova regulace deské republice” a "Vymahani soukromopravnich néanaiki
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecnénaoe a byly ziskany ziegneé dostupnych zdrdj které nebyly zpracovany
nebo nezéavisle éwxeny Emitentem. Kroéntoho v disledku vyznamnych politickych, ekonomickych aclalstrukturalnich zem

v Ceské republice v poslednich letech nemohou bynisfoe uvedené ¥dhto kapitolach povaZovany za ukazatel daldihojeyvo
Potencialni nabyvatelé Dluhopi®y se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu faktéruvadnych v gchto kapitolach a na své
vlastni pravni, daové a jiné odborné poradce.

Nabyvateim Dluhopis, zejména zahratimim, se doporéuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradstanoveni
prislusnych pravnich/edpis:, zejména devizovych asaavych pedpisi Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, wcfin
prislusnych stéita dale vSechnyifslusné mezinarodni dohody a jejich dopad na kdnkigvestini rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopis, wetre vSech pipadnych zahraghich investod, se vyzyvaji, aby se soustéavnformovali o vSech zédkonech
a ostatnich pravnichiedpisech upravujicich drzeni Dluhojis rovréz prodej Dluhopig do zahranéi nebo nakup Dluhopisze
zahraniti, jakoZzto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisglay tyto zakony a pravnigdpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obevaznymi pravnimi/pdpisy a pedpisy jednotlivych regulovanych frltennych
papini, na kterych budou Dluhopisyifaty k obchodovani, uvejiovat zpravy o vysledcich svého hospeda a své finaini
situaci a plnit informani povinnost.

Prospekt, vSechny vyoi zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykeli se Emitenta, jakoz i vSechny dokumenty uvedené
v tomto Prospektu formou odkazu, jsou vSem zdijenimezplatda k dispozici v pracovni dny wimé pracovni dabod 9.00 do
14.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidleadeese Ostrava, 28ijna 3123/152, PS: 709 74. Tyto dokumenty jsou k
dispozici téZ v elektronické podofa internetové strance Emitenta www.dalkia.cz.

Prospekt je dale vS8em zajeint k dispozici bezplagrk nahlédnuti u Administratora na jeho webovychrdtéch www.csob.cz a
v beézné pracovni dabod 9.00 do 16.00 hod. v tBné provozouwhAdministratora.

Po dobu, kdy dstane jakakolicast Dluhopig nesplacena, bude na pozadaniégré pracovni dabod 9.00 do 16.00 hod.
k nahlédnuti v Ufené provozowhAdministratora téz stejnopis Smlouvy s administern. BliZze viz kapitolu "Emisni podminky".

Jakékoli pedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédata, jeho finadni situace, okruhu podnikatelskianosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlagezévazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustaloebo vysledk neba’ tyto
budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebstizna okolnostech a udalostech, které Emitentienpimo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dipls by n#li provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovyclenu: nebo
vyhledi uvedenych v tomto Prospektuigadre provést dalSi samostatna &ati, a sva investii rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a'éet.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny findnidaje Emitenta vychazeji z mezinarodnich stathid@¥etniho vykaznictvi
(IFRS). Nkteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upsazaokrouhlenim. To mimo jiné znamena, Ze hodngtgtné
pro tutéz informani polozku se mohou ndanych mistech mierisit a hodnoty uva¢hé jako sotty rnekterych hodnot nemusi byt
aritmetickym soétem hodnot, ze kterych vychazeji.

3/45



PROSPEKT DLUHOPISU

OBSAH

L SHRINUT .o e e e et e e e, 5
. RIZIKOVE FAKTORY ..o oot e et et e e e e e e e et e e et e e e e et e et e e e e eee et ee e et et st e et e e e e e en e 9
. INFORMAGCE ZAHRNUTE ODKAZEM ..........oooooooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e 14
IV. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU ..o 15
1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU ..ottt neeeeeen 15
2. OBJEM EMISE, EMISNI KURZ, EMISNI LHOTA, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU.........oomooeieeeeeeeeeeeeeeeeeereene 16
B ST ATUS oottt ettt e et e et 16
4. NEGATIVNI ZAVAZEK ..o et e e e et e et e et e et 16
B WYINOS .ot e ettt ettt ettt 2 ettt ettt ettt ettt ettt ee et en e r e 17
6. SPLACENT A ODKOUPENI ..ottt e ettt et ettt e et e e eee et e et ee et n e en e 18
7. PLATEBNT PODMINKY ..ot ee et e et e et ettt e e e e et ee e et e et e s e e et ee et e e e eenene s 18
8. ZD ANENT oottt e, 19
9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENT ZAVAZKT ....o.oooooeoeeeeeeeee, 20
10, PROMLCENT ..ottt e et e ettt e e e e e et et e et e ettt e et e et e et eneens 20
11.ADMINISTRATOR A KOTACNT AGENT ..ottt ee ettt st e e et e e e e et e e eeee e s s eeeeeas 21
12.SCHOZE VLASTNIKO DLUHOPISU, ZMENY EMISNICH PODMINEK .......oiiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeenene 21
L3 0ZNAMENT ..o ettt 24
14.ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU ...t 24
V. ZAJEM 0SOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; DUVOD NABIDKY A POUZITI VYNOSU.................. 25
VI NABIDKA DLUHOPISU ..o 25
VI, INFORMAGCE O EMITENTOVI. ..o oo eeee et e et e e et e et ettt eee e ee e eneeeens 26
L. ODPOVEDNE OSOBY .....eeeeetteeeeeeeeseeeeeeeeetae e eeeesaaeeeeeesaae e eeeesee e e eeeessaee e eeeesaeareeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeanenes 26
2. OPRAVNENT AUDITORI ...ee ettt e e e et e et e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e e e e eeee e eeeeeeeeeeeeeeeeainees 26
3. VYBRANE FINANCNI UDAIE ...eveeeee e ettt e e et e e e e e e et e e e e e et e e e e e e et e e e e eee e e e e e ee et eeeeeneees 27
3.1 KONSOLIDOVANE FINANCNI UDAJE ...ttt ettt et e e s en e 27
3.2 NEKONSOLIDOVANE FINANCNI UDATE ... oottt ee ettt e et ee e eeen e s 28
3.3 POLOLETNI FINANCNT UDAIE ..o 29
4. BIZIKOVE FAKTORY ettt et oot 29
D UDAIE O EMITENTOVL .. ettt et et et e et e e ettt et 29
5.1 ZAKLADNI UDATE ...ttt e ettt e et e e et et e et e et 29
5.2 HISTORIE A VYVOI EMITENTA oo oooeoeeeeeeeeeeeeeeeee oottt ee et ee e st e s e ee e et et e eee et s e eeeeeesees e e e en e eneen 30
5.3 INVESTICE .ottt eee et e e et e e et et e e e et e e et et et et e e e e e e e e e e e e s e et e e e et e e et e e e e e e e s s 30
B. PREHLED PODNIKANT ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e et aeeeeeees 31
6.1 HLAVNT CINNOSTL .o e e et e e e et e e e e oo e e e e e e ee et 31
6.2 HLAVNT TRHY oo e et e e e et e et e e et e et e e e e e e e e e e 32
7. ORGANIZACNT STRUKTURA. .. vttt e et et e e e et e e e et et e e e e e ee e e e e e e ee et ee e e e e teeeeeee e eeeeeeaereeeeeeeeeeeeeeeeneneees 33
8. INFORMACE O TRENDECH ... vteteeeeeeee et et eeeeeee et e e et et e eeeeee e e e et et e e e e eeeee et e et eeeeeeeeee et et eene et e eeeeee et eeeneeeaenaes 34
9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU ..v.eveeeeeeeeeeeeeee e e eeeeee e e eeeeeeeeeeeaaeseeeeeeeeseeeeeeee et eeeeeeeeee et et eeeeeeeeeesaeeeeaees 34
10.SPRAVNI, RIDICT A DOZORCET ORGANY ...eooiveiiiiieiiie ittt ettt et e e st e e e bt e e e s eat e e e et eeesanteeas 34
10.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA c.ooooeoeeee oot ee e et e e eeeee e et e s et et et eetee e e et ee e e e e eenee et e eee s eeeens 34
10.2 DOZORCT RADA EMITENTA .o e et e et e e e e et e e e e e e eee e ee e 35
10.3  RIDICI ORGANY EMITENTA ...oeeooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e et e et e e e ee e e e e e e eee e en e 35
10.4 STRET zAIMO NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU.........ovovoeeeeeeeeee 35
10.5 DODRZOVANI PRINCIPO SPRAVY A RIZENT SPOLECNOSTL.....ooivivieeeeeeeeeeee oot eeeeeeeeeeeeesen e, 35
L1 HLAVNI AKCIONAR ... ceeeeeeee e et e e e et e e e ettt e e e e e ettt e e e e et e e e e e ettt e e s ne e e e eeneeeeneeeenn 36
12.FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA................ 36
12.1 HISTORICKE FINANCNT UDAIE ..., 36
12.2  SOUDNI A ROZHODCT RIZENT ..o 40
12.3 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA c.vovoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 0.4
L3 DOPLNUIICT UDAIE ..ottt e et e et et e e e e e et e e e e e e et e e e e e et e e e e e ee e e e e e e e ae i eeeeeeaanes 41
131 ZAKLADNI KAPTITAL ..ottt e et ettt e e e et e et e e et e e e e et ee e e e e et et et e e et ee et ser e eer e, 41
13.2  ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY ...ooviieioeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeseeseseesseseeseseseseneeeseneseseenene AL
14.\[\'(2NAMNE’ SMLOUVY ettt et e e e e e oo e e oo et e et e et e e et e e 41
15.UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENT ZNALCO A PROHLASENT O JAKEMKOLI ZAIMU ..ooovvveeeeeeeeeieeeeee e 41
16.ZVEREINENE DOKUMENTY ....uuviietieteeetetteeeseueeessestesssasessssassassssssesssssesassasessssesessssesesassesesssseessensssesanessereneeans 41
VIIL. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE ..............c..oooooooooeeeeeeeeeeee, 42
IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI...........cocooooooeieeeen A3
X. VSEOBECNE INFORMAGCE .........cocooiooooeeeeeeeeeeeeee e et et e ettt e e ettt ettt et e et ee e s s eneeeas 44

4/45



PROSPEKT DLUHOPISU

l. SHRNUTI
Toto shrnuti je tvodem k tomuto Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhapisy n¥lo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi prospekiopisi jako celek, tj.
Prospekt vetr¢ jeho pipadnych dodaik

V pripack, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici seilUdegdenych v prospektuqibe byt Zalujici investor povinen nést
naklady na peklad prospektu vynalozenéeg zahajenim soudnihidzeni, nebude-li v souladu s pravninfegpisy stanoveno
jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospekitetwe jeho pekladu, je odpaidna za spravnost Udajve shrnuti prospektu pouze
v pripade, Ze je shrnuti prospektu zavgidi nebo nepesné pi spole'ném vykladu s ostatnir#stmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi
Emitent DalkiaCeska republika, a.s.

Hlavni manazer, Administrator Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
a Kotani agent

Ména Korunaeska (K)
Celkova jmenovita hodnota Az do 1.000.000.000 K
Dluhopisi

Jmenovita hodnota jednoho  10.000 K
kusu Dluhopisu:

Distribuce / Umisini K datu emise budou Dluhopisy nabidnuty kvalifisaym investokm (prvni tran3e
Dluhopisi). DalSi Dluhopisy az do celkovéhdegpokladaného objemu Emise mohou byt
vydany v pfibéhu emisni Ifity.

Emisni kurz k Datu emise Emisni kurz Dluhdpigydavanych k datu emiséni 102,05% jejich jmenovité hodnoty.

Forma Dluhopig Dluhopisy budou vydany jako cenné papiry na ditele.

Podoba Dluhopis Dluhopisy budou vydany jako zaknihované cennérgapi

Kotace Oficialni volny trh BCPP

Urokovy vynos 4,24 % p.a.; vyplatadré zptné vzdy k 7.11

Zlomek dni BCK Standard 30E/360

Splaceni Pokud nedojde keatasnému splaceni Dluhofisiebo k odkoupeni DluhogisEmitentem
a jejich zaniku, bude jmenovita hodnota Dluhémplacena jednorazeék 7.11.2015.

Status Dluhopis Dluhopisy zakladaji mé, obecné, nezajité, nepodmigné a nepotizené zavazky

Emitenta, které jsou a budou co ddquti svého uspokojeni rovnocen(pari passu)ak mezi

sebou navzajem, tak i alespaovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim
nepodizenym a nezajiShym zavazkm Emitenta, s vyjimkowth zavazk Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnitbdpig.

Negativni zavazek Emitent se zavazuje, Zze do dphyrsi vSech svych peiitych zavazk vyplyvajicich ze
vSech Dluhopié v souladu s Emisnimi podminkami nezajisti ani metiazajiS€ni zastavnimi
pravy nebo jinymi obdobnymi pravyetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho
souwasnému nebo budoucimu majetku netigmiim, jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozdi
souasre se Zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnydv fietich osob Emitent
nezajisti, aby jeho zévazky vyplyvajici z DluhdpiByly (i) zajiS€ny rovnocenn s takto
zaji¥ovanymi Zavazky nebo (i) zajiSty jinym zpisobem schvalenym usnesenim tsxeh
Vlastniki Dluhopidi podle¢lanku 12 Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni pr&kmo nfind obdobna prava

tietich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jsb@asnému nebo budoucimu majetku

nebo pijmam:

(a) Zizenad za &elem zaji¥ni jakychkoli Zavazk Emitenta (s vyjimkou zavask
popsanych dale v pododstavcich (b) az (f)), ktexésvém Uhrnu népsahnou 20
(dvacet) % hodnoty vSech konsolidovanych aktiv Emitenta. Prilyi tohoto
pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy temia rozumi celkova
konsolidovana aktiva Emitentayykdzana v posledni auditorem é&ené
konsolidované &etni zéérce Emitenta sestavené podle mezinarodnisétnich
standard; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitentalok® jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta (Eelem zajisini zavazk vzniklych vyhradg v
souvislosti s ptizenim tohoto majetku nebo jebiésti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitentaa zaklad zakona v souvislosti s obvyklym
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Pripad nepl&ni zavazk

Rozhodné pravo
Jurisdikce
Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Informace o Emitentovi

Auditor Emitenta

PROSPEKT DLUHOPISU

hospod#enim Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacem
Emitenta véetns, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebdducich G¥ra
Emitenta zaji3inych zajifovacim gevodem prava nebo jinych obdobnych operaci;
nebo

(e) vaznouci na majetku Emitentasouvislosti se soudnim nebo spravnizenim v
piipack, Ze (i) Emitentse v dobré ¥e a fedepsanym Zsobem brani naroku, v
souvislosti s nimz bylafizena takova zastavni nebo praketith osob, nebo (ii) po
dobu, po kterou je vedentzeni ofadném opravném prdstlku do soudniho nebo
spravniho rozhodnuti, na jehoz zaldadylo zastavni nebo jiné obdobné pravo
ztizeno; nebo

() ztizena za €elem zaji&kni jakychkoli zavazik Emitentavzniklych v souvislosti s
Projektovym financovanim zargdpokladu, Ze majetek nebdijmy, k nimz byla
predretna zastavni prava nebo obdobné préetich osob izena jsou (i) majetkem,
ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito wsslasti s projektem, ke kterému
se Projektové financovani vztahuje, nebo (ti)rpy ¢i pohledavkami, které vzniknou
Zz provozu, nespbni sjednanych paramétrnebo jinych podminek vyvlasini,
prodeje nebo ziieni nebo poskozeni takového majetku.

"Zavazky" znamend zévazky Emitenta zaplatit jakékoli dluz@éstky a dale witelské
zavazky Emitenta za zavazketich osob zaplatit jakékoli dluzréstky.

"Projektové financovanl' znamenda ujednani o poskytnuti fidafch prostedki, které maji
byt v prevazné nie a hlave pouzity k financovani koup vystavby, roz$eni nebo vyuziti
jakéhokoli majetku, Péemz osoby poskytujici takové finar prostedky souhlasi s tim, aby
tyto finaréni prostedky byly dluznikem splaceny Zipna z uzivani, provozovani, nadhrad za
zniéeni nebo poskozeni financovaného majetku, a k gaskytnuti takového financovani
mohli poskytovatelé takovych fin&nich prostedki opravréné predpokladat, Ze jistina a Grok
z takto poskytnutych finamich prostedki budou splaceny z takovycliijni z projektu.

V Pripadech nepkni zavazk mohou Vlastnici Dluhopisza podminek uvedenychilanku 9
Emisnich podminkach pozadovat okamzité splacerti@pisi.
Ceské pravo
Ceské soudy
Emisni podminky a tento ProspékélilaCNB.

Obchodni firma Emitenta jaliia Ceska republika, a. s. Emitent byl zaloZzen podleoméik
Ceské republiky a vznikl dne 27.4.1992. Emitentgpsan u Krajského soudu v Ostraeddil
B, viozka 318 podd: 451 93 410. Akcie Emitenta nejsou kétované. Sijlolénosti je
Ostrava, 28iijna 3123/152, P& 709 74. Telefonniislo je +420 596 609 111. Webové
stranky Emitenta maji adregoww.dalkia.cz

KPMQ eska republika Audit, s.r.0., Pieini 648/1a, 180 00 Praha 8

Prehled podnikatelskych aktivit Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou:

Hlavni akcion&

Historické finagni a provozni
Udaje

- Vyroba elektiny

- Distribuce elektiny

- Vyroba tepelné energie

- Rozvod tepelné energie

- Néakup a prodej tepelné energie
- Nakup a prodej elekny

Société de Participations et d'InvestissementeBifiés 2

Ptehled vybranych historickych finanich a provoznich Gdajpro finaréni roky kortici
31.12.2006 a 31.12.2007 (podle IFRS, auditovanédatované):

ZAKLADNI FINAN CNi UDAJE (v tis. K &) 31. prosince 2007 31. prosince 200¢

Aktiva celkem 14 974 167 14 238 551
Dlouhodoba aktiva celkem 12 020 456 11 780 378
Kratkodoba aktiva celkem 2953711 2458173
Vlastni kapital celkem 8 965 286 8212 050
Dlouhodobé zavazky celkem 2 808 948 3044 333
Kratkodobé zavazky celkem 3199933 2982 168
Hruby zisk 4111742 3291191
Provozni hospodaky vysledek 2929 134 2201717
Zisk pred zdasnim 2745743 2075671
Zisk za @etni obdobi 2203610 1593 089
Per¢ézni tok z provoznéinnosti 3092 454 2927 276
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Oweteni historickych
financnich adaij

Interni a ostatni finami Gdaje

Soudni a arbitrazrtizeni

Podstatné zemy financni
situace (pozice)

PROSPEKT DLUHOPISU

Perézni toky z investini ¢innosti (1 243 248) (1 753 344)
Pereézni toky z finagni ¢innosti (1 690 141) (2 270 348)
Perézni prostedky k 31.prosinci 963 249 804 184
pocet zangstnand 2376 2154

Ptehled pololetnich Ud&j k datu 30.6.2007 a 30.6.2008 (podle IFRS, neauitéy
nekonsolidované):

ZAKLADNI FINAN CNi UDAJE (v tis. K¢&) 30.¢&ervna 2008 31. prosince 2007
Aktiva celkem 13 278 458 14 108 565
Dlouhodoba aktiva celkem 11 437 035 11 635 034
Kratkodoba aktiva celkem 1841 423 2473531
Vlastni kapital 8224 218 8 528 358
Dlouhodobé zavazky celkem 1678 261 2550137
Kratkodobé zavazky celkem 3375979 3030070
30. ¢ervna 2008 30. ¢ervna 2007
Hruby zisk 2946 070 2 356 870
Provozni hospodaky vysledek 2 014 809 1865 123
Zisk pred zdasnim 2085 227 1824937
Zisk za @etni obdobi 1671524 1386 975

Historické finakni Gdaje vychazeji zéétnich zagrek za @etni obdobi ko#ici 31.12.2006 a
31.12.2007 byly osfeny auditorem, pololetni fingni Udaje k datu 30.6.2007 a 30.6.2008
nebyly owieny.

Od data posledniho auditovaného find vykazu Emitent uwejnil pololetni finagni
informace.

Spolegnost DalkiaCeska republika, a.s. nevede a nevedla Zadné sayaini nebo rozhed
fizeni, ktera la nebo mohou mit vyznamny vliv na finam situaci nebo ziskovost
Spol&nosti. Mezi vyznamné soudni, spra¢nfozhodi fizeni vedené proti Emitentovi §ita
Emitent soudni Zalobu &8ta Ostravy, fad neéstského obvodu Nova Ves, kterou se Zalobce
domaha po cca osmi zalovanych subjektech nahramySisobené povodimi v roce 1997.
Celkova pozadovana zakladni Skafiai cca 48 mil. K. V sowasné dob je soudnitizeni
pieruseno. Emitentsekava, Zze po apovném pokraovanitizeni bude Zalobai¢i Emitentovi
staZzena jako nédodna.

Od data posledniho auditovaného fiti@ino vykazu do data tohoto Prospektu nedosSlo k&adn
podstatné zené finantni situace Emitent&i jeho skupiny.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Kreditni riziko

Riziko likvidity

Ménové riziko

Uverové riziko

Kreditni riziko je riziko finasni ztraty pro skupinu vifpad, Ze zakaznik nebo protistrana
v transakci s finainim nastrojem nedodrzi smluvni zavazky.

Riziko likvidity znamena moznost, zekupina nebude schopna dostat svym finém
zavazkim k termirim splatnosti. Hstup skupiny kiizeni likvidity je zajistit dostat@mou
likviditu k pInéni zavazk podle splatnosti a nedopustit poSkozeni dobrélémaskupiny.

V oblasti nakupu, prodeje a financovaeii skupina vystavena vyznamnémgnovému
riziku, protoze rozhodujiatast nakupu, prodeje a financovani jsou sjednangmvati ngné.
Pro gipady plateb v cizich émach (pouze EUR) se skupina snazi maxih&lyuzivat et
v cizi méng, na ktery jsou srovany gijmy ze smluv na prodej eldity v cizi meéné.

Skupina pokryv&asté&né drokové riziko vyplyvajici z pohybu drokovych shzéim, ze
piiblizné¢ 40% financovéani skupiny je préstnictvim dluhopié jez maji pevnou Urokovou
sazbu. Ostatni financovéani je zajitt predevSim prosednictvim poskytnutého financovani
matdéskou spolénosti. Toto financovani je vystaveno trznimu riziku titulu pohybu
Urokovych sazeb.

Jina rizika spojena s trznimiSpol&nost uzaiela swapové a terminované kupni smlouvy se 8po#ti Veetra, spot@osti

cenami

Regulatorni rizika

v ramci skupiny Veolia Environnement — VE SA, n&kuyd a prodej emisnich povolenek a
certifikati za smluvni cenu.

Jednd se o rizika spojena s beidoagulaci a zakonnymi poZadavky, rizika spojena
s gipadnym zvySenim naklad na rekultivaci a likvidaci odpadu, rizika vyplyvei
z piipadného poruSeni nebo neziskani nezbytnych pdvodelie gedpisi o ochras Zivotniho
prostedi a pedpigi o fizeni bezp&nosti a ochrahizdravi @i praci a rizika spojena s ulozenim
nepredvidaného dmvého pendale nebo pokuty.
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Obchodni rizika

Provozni rizika

Trzni rizika

PROSPEKT DLUHOPISU

Jedna seégalevsim o rizika spojend s liberalizaci trhu stelekou energii WCeské republice,
rizika spojena s mezinarodnimi transakcemi a rigg@jena s dodavkami uhli OKD, a.s. a
ostatnich dodavatil

Jedna séquevSim o postupné opebeni vybaveni a komponent elektraren Skupiny Balki
Ceska republika, rizika spojena s odstavkami proyeizika spojena s poji&im Skupiny
Dalkia Ceska republika a rizika spojena s integraeiskych regionalnich vyrobnich
spol&nosti.

Trzni riziko znamena potenciondlni mogt, Ze v trznich cenach, &mmych kurzech,
urokovych sazbach a cenach akcii nastanoéngmkteré negativé ovlivni piijmy skupiny
nebo hodnotu finafmich nastraj, které méa skupina v drzeni.

Déle se jedna o rizika spojena s vykonndsiské ekonomiky, rizika spojena s politickym
vyvojem v ostatnich zemich, kde Skupina Veoliagisobi nebo kde planuje své budouci
obchodni aktivity, rizika spojena se &mou obchodniho vztahu mezi Skupinou Dalkia a
dodavatelskymi spodmosti vCR a s konkurenim prostedim nageském trhu s elekhou a
teplem, rizika spojena s prodejem etakt na Energetické burze Praha a rizika vyplyvajici
z vysokych fixnich naklail

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pezkoumani a
doporweni

Riziko likvidity

Zdareni

Zakonnost koup

Zména prava

Dluhopisy s pevnou urokovou
sazbou

Potencialni investor by nefininvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim fing&nim
nastrojem, bez odborného posouzeni (kteliéibud saméi spolu s finadnim poradcem)
vyvoje vynosu Dluhopisu za #nicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhogs

dopadu, ktery bude takova investice mit na ingmsportfolio potencialniho investora.

Nemize existovat uji$ni, Ze se vytvid dostateéné likvidni sekundéarni trh s Dluhopisy, nebo
pokud se vytvtd, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi bytestor schopen kdykoliv
prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Zze mohou byt nuceni
zaplatit da® nebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi state kterém
dochézi k pevodu Dluhopi, nebo jiném statu. Zdani zavisi vzdy na osobnich pérach
investora.

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup
Dluhopisi mizZe byt gednétem zakonnych omezeni ouiivjicich platnost jejich nabyti. Ani
Emitent, ani zadny zifpadnych obchodnik ani kterykoliv ¢len jejich skupiny, neméa ani
nepebira odpo¥dnost za zadkonnost nabyti Dluhapisotencialnim kupujicim Dluhopis &
uz podle zakoinjurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kdgifey (pokud se lisi).

Emisni podminky Dluhopisse fidi platnym ¢eskym pravem. NefiZe byt poskytnuta
jakékoliv zaruka ohledn disledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo &m ¢eského
prava nebo iedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wetariziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v dsledku zngny trznich arokovych sazeb.

8/45



PROSPEKT DLUHOPISU

1. RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rélesha do nasledujicich kategorii:
Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhojissi musi sdm podle svych pém urit vhodnost takové investice. Kazdy investor byl m
piedevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti Kalnému oce#ni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhogisa ohodnotit
informace obsazené v tomto Prospektu nebo v jakbvrjetio dodatku, fimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o fimérenych analytickych nastrojich k ocer a gistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finareni situace, investice do Dluhopis jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

c) mit dostaténé finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Dluhipis

d) Uplné rozungt podminkdm Dluhopis (pfedevsim Emisnim podminkam, tomuto Prospektu agéipadnym dodatkm)
a byt sezndmen s chovanéimvyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo figafho trhu; a

e) byt schopen ocenit (dusam nebo s pomoci finamho poradce) mozné scéaalalSiho vyvoje ekonomiky, Grokovych
sazeb nebo jinych faktibykteré mohou mit vliv na jeho investici a na jedthopnost nést mozna rizika.

Riziko likvidity

Presto, Ze Emitent pozadal ¢ijpti Dluhopigi k obchodovéani na oficialnim volném trhu BCPP, fiéenexistovat uji$ni, ze se
vytvoii dostaténg likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokudrgtvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Ngpadném
nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdikkprodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Zdanéni

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Zze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statuktezém dochazi kipvodu Dluhopi, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V rkterych statech nemusi byt k dispozici zadné dficistanoviska dgovych Gadi nebo soudni rozhodnuti k finarim
nastrofim jako jsou dluhopisy. Potencialni inve$tby se nerdli pii ziskani, prodejii splaceni &hto Dluhopié spoléhat na
strwéné shrnuti dgovych otdzek obsazené v tomto Prospektu, aik by jednat podle dopoteni svych d&ovych poradé
ohledre jejich individualniho zdaini. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych o tétsti by n&lo byt winéno minimalrg po
zvazeni kapitoly "Zdami a devizova regulaceQeské republice" tohoto Prospektu.

Zakonnost koupg

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup Dluhopisi miZe byt gedmétem
zakonnych omezeni ovilwjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Iddz obchodnik ani kterykolivélen jejich skupiny
nema ani nefebird odpotdnost za zakonnost nabyti Dluhapigotencidlnim kupujicim Dluhopis & uz podle zakoi statu
(jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikckdle je cinny (pokud se liSi). Potencialni kupujici se rigm spoléhat na
Emitenta nebo obchodniky nebo kteréhokdliena jejich koncerih v souvislosti se svym rozhodovanim ohléedrakonnosti
ziskani Dluhopis.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopissefidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. NEnbyt poskytnuta jakakoliv zaruka
ohledre dusledk jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo&m éeského prava nebdedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wetariziku poklesu ceny takového Dluhopisu Gskédku zrény trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Urokova sagbadobu existence Dluhofgisfixovana, aktualni Grokova sazba na
kapitalovém trhu ("trzni Grokova sazba") se zprivideni meéni. Se zminou trzni Urokové sazby se takénhcena Dluhopisu s
pevnou Urokovou sazbou, ale v 6pédm snéru. Pokud se tedy trzni Urokova sazba zvySi, celnhdpisu s pevnou Urokovou
sazbou zpravidla klesne na uréy&dy vynos takového Dluhopisu jéilplizne roven trzni drokové sazbPokud se trzni Urokové
sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Uroksapbou se zpravidla zvysi na Unavkdy vynos takového Dluhopisu je
piiblizné roven trzni arokové sazb
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B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Skupina je vystavena nasledujicim fitgam rizikim:

. kreditni riziko,

. riziko likvidity,

. regulatorni rizika
. obchodni rizika,
. provozni rizika,

. trzni rizika.

Za ustaveni a kontrolu pravidel pii@aeni rizik ve skupi# celkow odpovida pedstavenstvo mateké spolénosti. Redstavenstvo
kontroluje a schvaluje pravidla priizeni rizik, jez jsou popsana nize. Gluhi fizeni rizik je odpo¥dné za mapovani
jednotlivych rizik a jejich dopad na skupinu.

Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko finagni ztraty pro skupinu vifpac, Ze zakaznik nebo protistrana v transakci s finan nastrojem
nedodrzi smluvni zavazky.

Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky

Ohrozeni kreditnim rizikem je ovlivmo predevsim individualnimi charakteristikami kazdéhkazika a skupina se je snélit

a omezovat. Skupina ma vytema pravidla, podle kterych plati, Ze nez jsou ayjmnému zakaznikovi nabidnuty standardni
platebni a dodaci podminky, projde zakaznik indigldim hodnocenim @wvé schopnosti. i°tomto hodnoceni sefiplizi

k externim ratinm a v rékterych gipadech k referencim od specializované firmy. Rakazniky jsou stanoveny kreditni limity.
Vyhodnoceni zakaznika plreni kreditnich limifi provadi Gtvar vyméhani pohledavek. Zékazniciiikiedodrzuji kreditni limit
mohou mit ukodenu dodavku na zékladndividualniho posouzeni. Vice nez 80 % zakakrikupiny se skupinou obchoduje
vice nez 4 roky a ztraty séifom vyskytuji velmi Zidka. Pro sledovani éxového rizika ve vztahu k zakaziik jsou zékaznici
rozckleni podle jejich rizikovych charakteristik. Rozljguse, zda jde o pravnickou nebo fyzickou osobd]godwtvi a piipadré
diivejSi platebni historie. Dodavky jsou realizovany tproalohovym platbam, které se pravidelmyhodnocuji. Zakaznici
ozna&eni jako vysoce rizikovi jsou zvlSsledovani a vékterych gipadech je nabidnut splatkovy kalehd#a zajisni
pohledavek. Kreditni riziko vyplyvajici z pohled&ve zohled&no prostednictvim opravnych polozek, které se vybjajednak

k pohledavkam, kteréredstavuji specifické riziko ztraty a dale na ztiéuskupig pohledavek, kteréipdstavuji podobné riziko.

Investice

Skupina se omezuje na investice do cennych pamrspolénostech, které jsou likvidni. Vedeni skupiny é&cava ztraty z
téchto investic.

Zaruky

Skupina uplatuje zasadu, Ze zaruky postupuje pouze ve vyjiyeh @ipadech vyplyvajicich z v@ioovych fizeni a povinnosti
danych legislativou. Ke dni 31. prosince 2007 exialy poskytnuté zaruky ve vysi 5 890 tis¢ Kk 31. prosinci 2006 ve vySi
8 540 tis. K).

Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena moznost, Ze skupina nebsdeopna dostat svym fin&mim zavazi&m k termirim splatnosti. Skupina
je pi fizeni likvidity vedena snahou zajistit dostaeu likviditu k plreni zavazk podle splatnosti a nedopustit poSkozeni
dobrého jména skupiny.

K fizeni néklad na svoje vyrobky a sluzby pouziva skupina metdiémeni naklad podle ¢innosti, ktera umatuje sledovat
poZzadavky na peuni toky a optimalizovat navratnost vloZzenych piedii. Skupina ma &n¢ zajiS€n dostatek finainich

prostedki ke kryti aiekavanych provoznich nakladktery je zajisn postupnym zapojovanim do cash poolingu v ramaepisky

Veolia. V ramci cash poolingu e skupinaterpat hotovostni &v az do vySe 698 mil. K Timto @istupem skupina vyluje

potencialni dopad ffpadnych nenadalych okolnosti. Kréntoho skupina vyuZiva tcku od mateéské spolénosti Dalkia
International SA s Urokovou sazbou 1 M PRIBOR + 0,%28 déle financovani prdstinictvim emitovanych dluhogisSplatku
dluhopidi, ke které dojde v roce 2008, hodla skupina refioaat novou emisi dluhogisa pij¢kou od matéské spolénosti.

M é&nové riziko

V oblasti ndkupu, prodeje a financovani neni skapiystavena vyznamnémusnovému riziku, protoZze rozhodujigast ndkupu,
prodeje a financovani jsou sjednany v doméaendém Pro fFipady plateb v cizich #émach (pouze EUR) se skupina snazi
maximalré vyuzivat @et v cizi n€ng, na ktery jsou sirovany gijmy ze smluv na prodej elgkty v cizi nEng.

10/45



PROSPEKT DLUHOPISU

Urokové riziko

Skupina pokryv&asté&né trokové riziko vyplyvajici z pohybu Urokovych shziém, ze piblizné 40 % financovani skupiny je
zajiS€no prostednictvim dluhopié jeZz maji pevnou Urokovou sazbu. Ostatni financojérzajiSéno predevsim progednictvim
poskytnutého financovani més&ou spolénosti. Toto financovani je vystaveno trznimu riziktitulu pohybu Urokovych sazeb.

Jina rizika spojend s trznimi cenami

Spol&nost uzaiela swapové a terminované kupni smlouvy se 8potdi Veetra, spol@osti vramci skupiny Veolia
Environnement — VE SA, na nakup a prodej emisn@lofenek a certifikdit za smluvni cenu.

Regulatorni rizika

Rizika spojena s budouci regulaci a zakonnymi poadda

Jako spolénost, ktera se zabyva vyrobou, rozvodem a prodéggeiné energie a vyrobou a prodejem energie @k&tretrns
poskytovani podirnych sluzeb, podléha Skupina Dalkizska republika rozsahlym vladnimifzenim a jinym pedpisim.
Skupina je povinna dodrZovat zejména prawedpisy regulujici trhy s energii a ekologick@gpisy platné ¥eské republice a
Evropské unii, jakoZ i dal3i vladni fizeni. Budouci regulace a zakonné pozadavky WZeiké republiky nebo Evropské Unie
mohou tento druh podnikéani ovlivnit &gbem, ktery Skupina néire gedvidat. Jakékoli nové pravniqupisy vyzadujici
restrukturalizaci nebo jinou zu podnikani Skupiny mohou mit riémivy dopad na jeji podnikéani a hospiskbu a finagni
situaci.

Rizika spojena s fipadnym zvySenim nakladna rekultivaci a likvidaci odpadu

Podle ceského prava je Skupina povinna odstéihancéni prispsvky na vazany &et jako rezervu. Pokud finani prostedky
uloZzené na vazanémcta nepokryji naklady na kowteou likvidaci odpadu, skupina DalkiGeska republika bude muset
pravégpodobré zaplatit dalSEastky, které zajisti koeou rekultivaci datenych lokalit.

Rizika vyplyvajici z fipadného poruSeni nebo neziskani nezbytnych povoferle gredpisi o ochrarg Zivotniho prostedi a
predpigi o FFizeni bezpénosti a ochrar zdravi @ praci

Skupina DalkiaCeskéa republika podléh#c predpisi o ochrai Zivotniho progedi, jakoZ i pedpisi o fizeni bezp&nosti a
ochraré zdravi i praci, kterd mimo jiné upravuiji: (i) produkci akladréni odpadu, nakladani s odpadem, vyuziti, likvidaci
piepravu; (ii) vypoudni nebezpénych materidl do zend, ovzduSi nebo vody; a (iii) otazky bezpesti a ochrany zdravi
vefejnosti a zastnand. Dohledem nad dodrZzovanim vySe uvedenych praittipisi jsou powteny regulatorni organgeské
republiky, resp. zetn kde Skupina Dalki&eska republika provozuje relevantni aktiva. Skugendale povinna pro své provozy
ziskat ekologick& a bezgeosti povoleni od iisluSnych orgéh statni spravy. Bkterd povoleni je nutno pravideélmbnovovat
nebo je nutna kontrola podmineichto povoleni. Skupina Dalki@eska republika viak neni schopnadpowdét, zda bude
schopna tato povoleni obnovit nebo zda buddizeay zasadni zény jejich podminek. Proto nelze zéit, Ze ¢innost Skupiny
Dalkia v so@asnosti¢i v budoucnosti bude vzdy v naprostém souladémitd pravnimi pedpisy, n&izenimi a povolenimi.
PorusSenidchto pravnich fedpidi, na&izeni¢i povoleni by mohlo mit za nasledek zastaveni provoavodu, ulozeni pokui
sankci anebo zah&jeni soudnifmeni proti Skupitt Dalkia Ceska republika. Spémi ostatnich zavafkvyplyvajicich z pedpisi

0 ochra®g Zivotniho prosedi mize byt velmi nakladné. Existence ekologickych z&uamebo poruseniipdpisi o ochrag
Zivotniho prostedi by mohlo vyastit i v negativni publicitu a verazné poskozeni dobrého jména Skupiny Dalkéska
republika. Pedpisy o ochrahzivotniho progedi, jakoZ i pedpisy ofizeni bezpé&nosti a ochrah zdravi i praci jsou slozité,
podiéhajicastym zninam a jejich Gprava sffuje k Wti striktnosti. Zatimco ma Skupina Dalkizeska republika sestaveny
rozpatet pro budouci kapitdlové a provozni vydaje zelém souladu s platnymiigdpisy o ochrah Zivotniho prosedi a
piedpisy ofizeni bezpénosti a ochrat zdravi i praci, neni vylotdeno, Zze v budoucnosti dojde ke &w kteréhokoli z &chto
pravnich pedpisi nebo k jeho strikigsi Upraw. Z vyse uvedeného vyplyva, Ze naklady Skupiny Balkeska republika na
dosazZeni souladu se stavajicimi i budouciteidpisy o ochrah zivotniho prostedi a pedpisy ofizeni bezp&osti a ochrat
zdravi @i préaci, jakoz i naklady na poséni svych zavazk by mohly mit nefiznivy dopad na podnikani a hosptgkbu a
finaneni situaci Skupiny Dalkig eska republika.

Rizika spojenda s uloZzenym niégmlvidaného d#ového pendle nebo pokuty

Neustale prornlivy vyklad daiovych gedpidi ze strany finagnich (adi, nesoulad vyvojéeského a komunitarniho tta/ého
prava, prodlouzené ity pro splaceni dluznych zavazkakoz i moznost uloZeni vysokych pokut a jinyelnleci, gedstavuji pro
Emitenta utité daiové riziko.

Obchodni rizika

Rizika spojena s liberalizaci trhu s elektrickou egé v Ceské republice

Skupina fisobi na trhu pro prodej elektrické energie. Dnkedna 2006 dosSlo k GplIné liberalizagiského maloobchodniho trhu
s elektinou. Nyni maji vSichni dodavatelé pravo nabizetusglektinu a vSichni zadkaznici maji pravo vybrat si svélodavatele
elektiny. V diasledku procesu liberalizace mohou nyni zékazni&upavat elektinu i od jinych dodavatél nez je Skupina
Dalkia Ceska republika, visledkuceho? niize dojit k poklesu jejiho trzniho podilu. Skupinaliba Ceska republika reaguje na
tento tlak Upravou své obchodni strategie. SkupBek nema jistotu, Ze rozhodnuti nezavislych dogdvanebo konénych
zakaznik nebude mit negativni dopad na jeji hospskidu a finaani situaci.
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Rizika spojena s mezinarodnimi transakcemi

Dalkia Ceska republika aktivnpiisobi na trhu flzi a akvizic verstini Evro@. Skupina bude i nadale vyhodnocovitegFitosti
v tuzemsku i v zahradii a je mozné, Ze své investice rézsa nové trhy. Podnikani na novych trzich s sefese wity stupei
inherentniho rizika, ndpnedekavané zrmy regulatornich pozadaftknegitomnost partnérpro uzaveni spoléného podniku,
obchodni bariéry, problémy se zaji$im personalu pro zahr&ni provozy a jejichtizenim, delSich platebnichiify potizi
s vymahanim pohledavek, politické nestability, aptteni, zestatéini, nebezpéni valek a jinych politickych rizik, kolisani
devizovych kurs, devizovych kontrol omezujicich nebo zamezujiaigpatriaci kapitalu aifpadnych nefiznivych daovych
dopadi s tim, Ze kterékoli zthto rizik by mohlo mit nefiznivy vliv na Gsgdnou realizaci transakci Skupiny Dalkiska
republika, jakoz i na jeji podnikani a hosptsiké®u a finanni situaci.

Rizika spojena s dodavkami uhli OKD, a.s. a ostatnéididavatet

Spolenost DalkiaCeska republika ma uzgeny smlouvy na dodavky bdého uhli do roku 2020. V oblasterného uhli ma
uzawenu dlouhodobou smlouvu s dodavatelem uhli OKD ddaaoku 2016. Bude snahou prodlouzit smlouvu s daigéem
OKD minimalrs do roku 2020 a do té doby provést rekonstrukéezeai a nové investice tak, aby bylo mozno spaloyiag
druhy uhli s #iznou vyltevnosti a vy$Sim obsahem siry. #fpads, Ze by nedoslo k dohéd OKD na prodlouzeni smlouvy, bude
nucena uhli dovazet. Spotest nenize zardit dodrzeni jiz uzakenych smluv a prodlouzeni smlouvy na dodavky pgleaoce
2016, coz by vedlo ke zvySenym nakladv pripads hledani novych dodavatepaliva.

Provozni rizika

Postupné opdebeni vybaveni a komponent

Vliv provozu, jakoz i pirodnich proces (nag. eroze a koroze) na technicky statkterého vybaveni a &itych komponent
vyrobniho z#izeni Skupiny DalkiaCeska republika, se neustale vilmthu ¢asu zvySuje. ZaroveSkupina Dalkia Weské
republice zahdjila vyznamny projekt obnovy vyrolmiportfolia svych provo za &elem jeho modernizace tak, aby byla
naplrena obchodni vize Skupiny Veolia. Skupina ma vypvaoy plan obnovy svych zdigjjehoZ cilem je sniZeni speby
energie. Kron pripravy obnovy svych provézna fosilni palivo ma Skupina v planu vytitgpodminky pro spalovani biomasy.
Ackoliv Skupina Dalkia WCeské republice se snaZi dodrzovat své postupy mwhlecventivni kontroly a Gdrzby vybaveni a
komponent svych provéz vcetns oprav a vymin, s cilem pedchazet poruchovosti, néie zardit, Ze takové jeji snahy budou
uspsSné a ze tyto faktory nebudou mit negativni dopakji podnikani a hospottkou a finadini situaci.

Rizika spojena s odstavkami provbz

Vzhledem ke sloZitosti vyrobnich prodomeni v moZnostech Skupiny DalkiaCeské republice Gpén odstranit riziko
neplanovanych odstavek nebofegmosti pedvidat jejich n&asovanki dopad. Proto zde neni zaruka, Ze tyto faktoryudel mit
negativni dopad na podnikani Skupiny Dalkieska republika a jeji hospdsiou a finatini situaci.

Rizika spojena s pojighim Skupiny DalkiaCeska republika

Skupina DalkiaCeska republika méa uz#gené mezinarodni pojistné programy (hapojiséni majetku a strojniho vybaveni,
pojistini odpowdnosti za Skodu) svych néjézitjsich aktiv. Skupina Dalkigeska republika v3ak nérre zardit, Ze naklady
spojené s havariemi nebo jinymi tedvidanymi udalostmi (terorismus, ekologické hasjanebudou mit negativni dopad na jeji
podnikani a hospotigkou a finagni situaci, jelikoZ pojigni Skupiny DalkiaCeska republika neposkytuje plné kryti veskerych
rizik, kter4 se v satasnosti mohou vyskytnout.

Rizika spojena s integracieskych regionalnich vyrobnich spaieosti

Existuje ukité riziko, ze Skupina Dalki€eskéa republika nebude schopnaddsp identifikovat, naplnit a integrovat své budouci
akvizice. Pokud by takova expanze nebylasgsp, Skupitt Dalkia Ceska republika by mohly vzniknout velké ztraty s

s touto expanzi, mohly by se sniZit jeji celkovgkyi Ackoliv je Skupina DalkiaCeska republika i@swédéena o Usgchu svého
procesu integrace, néie zardit hladky piibéh tohoto procesu a sgni stanovenych &kavani i v budoucnosti. Kraihrtoho
nemize Skupina poskytnout zadnou zéaruku, Ze tyto fgktmbudou mit negativni dopad na jeji podnikénioaplodéskou a
finanéni situaci.

Trzni rizika
Trzni riziko znamena potencionalni moznost, z&ritth cenach, sénnych kurzech, drokovych sazbach a cenach akdiamais
zmeny, které negativhovlivni prijmy skupiny nebo hodnotu finanich nastraj, které ma skupina v drzeni.

Rizika spojena s vykonnosteské ekonomiky

Rist zisku Skupiny DalkiaCeska republika jessns spojen s vykonnostieské ekonomiky. Wsina zisk z prodeje tepla a
elektiny ve Skupir Dalkia Ceska republika pochazi z domaciho trhu. Jakakalisna hospodiké, regulatorni, spravni nebo
jiné politiky ceské vlady, jakoZ i politicky nebo hospasléy vyvoj vCeské republice, nad kterym Skupina Dalkiaska
republika nemé kontrolu, by mohl mit vyznamny dopedteskou ekonomiku a tim i na podnikani a hospskizu a finadni
situaci Skupiny Dalkideska republika nebo na jeji schopnost dosahnoghsstjchodnich cil
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Rizika spojena s politickym vyvojem v ostatnich zemkde Skupina Veolia jiZ sobi nebo kde planuje své budouci obchodni
aktivity

Krome Ceské republiky je v saiasné dob ¢ast majetku a provézSkupiny Veolia umigha i v jinych zemich a Skupina Veolia

zvazuje expanzi i na dalSi zahraniitrhy. Jakakoliv zna hospod&ké, regulatorni, spravni nebo jiné politikghto stéad, jakoz

i politicky nebo hospodaky vyvoj, nad kterym Skupina Veolia nema kontrddy, mohl mit vyznamny dopad na ekonomiku
piislusné zem a tim i na podnikani a hospddiou a finatni situaci Skupiny Dalkia eska republika nebo na jeji schopnost
dosahnout svych obchodnichicil

Rizika spojena s prodejem elékty na Energetické burze Praha

Dne 17.cervence 2007 byl zahajen provoz Energetické burapd@nateském trhu. Prodej eleiy Dalkia Ceska republika je
gasteéné realizovan i na této néwznikajici burze. Obchod je vystaven glpisobeni komoditnich a finanich trhi, jejichz
Vyvoj miZe negativa ovlivnit finanéni a hospod&kou situaci Emitenta.

Rizika vyplyvajici z vysokych fixnich naklad

Pro energetické provozy jsou typické vysoké fixndvymzni naklady. Schopnost Skupiny Dalki@ska republika generovat
dostateény obrat s dostateou marzi k pokryti svych fixnich nakladast&né zavisi na fiznivych cenach tepla a eléikty, jakoz

i na obchodni a odbytové strategii Skupiny Dalkizska republika. Ceny elékty a tepla se odvijeji othdy trznich a dalsich
faktori, které jsou mimo kontrolu Emitenta. JelikoZz nakis8kupiny DalkiaCeska republika jsou svou podstatotev@ze
fixnimi ndklady, nemohou byt v obdobich nizkych ¢tepla a elekiny snizovany. Proto je z&dhto okolnosti mozné, Ze Skupina
Dalkia Ceska republika nestaze svych trzeb z prodeje tepla eleky anebo ze svych obchodni¢innosti vyprodukovat
dostaténé hotovostni toky.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

PROSPEKT DLUHOPISU

Informace Dokument str.
Konsolidovana &etni za¥rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2006 62 az 90
obdobi kosici 31.12.2006

Neonsolidovanadetni za¢rka Emitenta zadetni 34 a7 61
obdobi kosici 31.12.2006

Zprava auditora kdetni za¥rka Emitenta 31 ar 33
za (etni obdobi kotici 31.12.2006

Konsolidovana &etni za¥rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2007 60 az 85
obdobi kosici 31.12.2007

Neonsolidovanadetni za¢rka Emitenta zadetni 33 a7 59
obdobi kosici 31.12.2007

Zprava auditora kdetni zad¢rce Emitenta 31 a7 33
za (&etni obdobi kodici 31.12.2007

Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2006 se nachazi naedris://www.dalkia.cz/pdfivyrocni-zprava-06-DCR.pdf

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2007se nachazi na adrge/www.dalkia.cz/pdf/vyrocni-zprava-07-DCR.pdf

Pololetni zprava za rok 2007 se nachazi na adn&pe/www.dalkia.cz/dwnl/PZ_2007.pdf

Pololetni zprava za rok 2008 se nachazi na adnépe/www.dalkia.cz/dwnl/PZ08_nekonsolidovana_43490.pdf
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IV. EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolesti DalkiaCeska republika, a.s., se sidlem Ostrava,i8a 3123/152, P& 709 74,
IC: 451 93 410, zapsané v obchodnim féjatvedeném Krajskym soudem v Ostraeddil B, viozka 318 (dale jerEnitent”), v
celkové pedpokladané jmenovité hodgotlo 1.000.000.000 K (jedna miliarda korurteskych), s pevnou Urokovou sazbou,
splatné v roce 2015 (déale jeiris€e' a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emiseedgn 'Dluhopisy"), seftidi €mito
emisnimi podminkami (dale jerEmisni podminky") a zakonent. 190/2004 Sh., o dluhopisech, vesmhpoz&jSich gedpigi
(dale jen Zakon o dluhopisech).

O vydani Dluhopié rozhodlo pedstavenstvo Emitenta dne 7.10.2008.

Emisni podminky byly schvaleny rozhodnutifaské narodni banky (dale je@NB") &.j. 2008/12899/570 Sp./12899/570 ze dne
31.10.2008, které nabylo pravni moci dne 31.10.2@8hopisim byl pridélen identifikatni kod ISIN CZ0003501603. Nazev
Dluhopisu je Dluhopis Dalki€R 4,24/2015.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v sodlase zadkoneni. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitadlovém trhuzrni
pozdsjSich gredpidi (dale jen Zakon o podnikani na kapitalovém trhu'), a nd&izenim Komise (ES§. 809/2004, kterym se
provadi smirnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pg#t@cd Udaje obsaZzené v prospektech, Upravu praspek
uvadéni udaj ve fornt odkazu, zveejiovani prospekt a Steni inzerdi (dale jen Narizeni'), prospekt Dluhopis (dale jen
"Prospekt’), jehoz sowasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl sdéwarozhodnutimCNB, &.j. 2008/12899/570
Sp./12899/570 ze dne 31.10.2008, které nabylo prénoti dne 31.10.2008, a uweinen v souladu sisluSnymi pravnimi
predpisy.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokdvyeynosi a splacenim Dluhopis bude vykonavat spaleost
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale dle mntéZ jen Administrator "). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v
souvislosti s provashim plateb Vlastnilkm Dluhopidi (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislastekterymi dalSimi
administrativnimi Gkony v souvislosti s Emisi jerapen smlouvou uzd@@nou mezi Emitentem a Administratorem (dale jen
"Smlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k digpok nahlédnuti Vlastnikm Dluhopigi v bézné
pracovni dob v Uréené provozové Administratora.

Cinnosti kot&niho agenta Emise souvisejici #jgiim Dluhopisi k obchodu na regulovaném trhu vykonava spuist
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale dle XiontéZ jen Kotaé&ni agent).

Emitent pozadal pros&tdnictvim Kot&niho agenta o ifjeti Dluhopigi k obchodu na oficidlnim volném trhu Burzy cennych
papifi Praha, a. s. (déle jen "BCPP"), a to nejpfizdDatu emise (jak je tento pojem niZe definovan)pripad prijeti Emise k
obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP budouhDhisy kétovanymi cennymi papiry

1. Zakladni charakteristika Dluhopis

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopis i

Dluhopisy jsou vydavéany v zaknihované podoimaji formu na dortitele a gedpokladany ptet Dluhopis: je 100.000 (jedno sto
tisic) kudi, kazdy ve jmenovité hodno10.000 (deset tisic) &K

S Dluhopisy nejsou spojena zadrifagkupni nebo vygnna prava.

1.2.  Vlastnici Dluhopigi

Vlastnikem Dluhopisu (dale jervlastnik Dluhopisu") je osoba, ktera je podle platnych pravnidedpisi evidovana jako
vlastnik takového Dluhopisu vei8tlisku cennych pagiy pogipac v jiné zakonem stanovené evidenci vliasirdknihovanych
cennych papirv Ceské republice, ktera by evidenci véeBlisku cennych pagimahradila, nebo v evidenci jiné osoby opréné
nebo powené vedenim evidence zaknihovanych cennych jpagibo jejicasti v souladu s pravnimigrpisyCeské republiky
(Stredisko cennych papiy jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jina osobademna nebo podtend vedenim evidence
zaknihovanych cennych papinebo jeji¢asti v souladu s pravnimiigrdpisy Ceské republiky spot@é dale jen Strediskd"),
nestanovi-li zakon jinak. Dokud nebude Emiteritkpznym zfisobem informovan o skuteostech, Ze Vlastnik Dluhopisieni
vlastnikem datenych cennych papgir budou Emitent a Administrator pokladat kazdéhasitiika Dluhopisu za jejich
opravréného vlastnika. Osoby, které budou vlastniky Dliswa které nebudou z jakychkolivbdi zapsany ve $disku , jsou
povinny o této skutgosti a titulu nabyti vliastnictvi k Dluhojgis neprodlen pisems informovat Emitenta.

1.3.  Hevod Dluhopisi
K pievodu Dluhopisu dochazi registra¢épodu ve Sedisku v souladu s platnymiqrpisy Stediska.

Prevoditelnost Dluhopis neni omezena, avSak v souladtiémkem 7.3 &chto Emisnich podminek mohou byegody Dluhopig
ve Stedisku pozastaveny v souvislosti se splacenim piziasnym splacenim Dluhoyiis

1.4. Oddleni prava na vynos
Oddkleni prava na vynos z Dluhopisu se wylje.

1.5.  Ohodnoceni finalini zpisobilosti

Ohodnoceni finaimi zpisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Saatog finakni hodnoceni Emise nebylo provedeno a
Emise tudiZz nema samostatny rating.
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1.6. Nekteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet Urokové wjadsluhopisi a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisuispbem a v mist
uvedeném véchto Emisnich podminkéch. Emitent se déle zavazaghéazet za stejnych podminek se vSemi Viastnikip@pisi
stejre.

2. Objem emise, Emisni kurz, Emisni lita, zpisob emise Dluhopié

2.1.  Datum emise
Datum emise Dluhopisje stanoveno na 7.11.2008 (dale jBatum emisg).

2.2. Emisni lhita

Emisni Ihita pro upisovani Dluhopiszatina kEzet 7.11.2008 a skéhv rozhodny den pro splaceni Dluhapiglale jen Emisni
Ihita"). Dluhopisy mohou byt vydany k Datu emise a/nebimansich po Datu emise vihu Emisni lfity. Bez zbyténého
odkladu po uplynuti Emisni ity ozndmi Emitent Vlastnikn Dluhopisi zpisobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni
podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydémtuhopidi, avSak jen v fipadt, ze takova celkova jmenovitd hodnota
vSech vydanych Dluhopige nizSi nez celkovarpdpokladana jmenovita hodnota emise Dluhibpisedend ¥lanku 2.3 nize.

2.3.  Celkové jmenovita hodnota Emise Dluhopis

K Datu emise zamysli Emitent vydat Dluhopisy v cefm objemu 10.000.000 (deset miligriKe. Emitent je opravén kdykoliv
béhem Emisni Ity vydat Dluhopisy az do celkové jmenovité hodnbtyhopisi 1.000.000.000 (jedna miliarda}K

2.4. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisrydavanych k Datu emisgéni 102,05% jejich jmenovité hodnoty (dale je&fhisni kurz"). Emisni
kurz jakychkoli Dluhopié pripadré vydavanych po Datu emise bud€em Emitentem na zakladaktualnich trznich podminek.
K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisydanych po Datu emise bude daligppcten odpovidajici alikvotni Urokovy
vynos, bude-li to relevantni.

2.5.  Zpisob a misto Upisu Dluhopié

Dluhopisy v celkové jmenovité hodriot0.000.000 (deset milidiy K& k Datu Emise upiS€eskoslovenska obchodni banka, a. s.
DalSi Dluhopisy budou nabidnuty priesinictvim hlavniho manazera Emise k Upisu a koupin&tim ¢ zahranénim
kvalifikovanym investolim (ve smyslu Zakona o podnikéani na kapitadlovém)frauo v souladu sifsluSnymi pravnimi fedpisy.
Dluhopisy Ize upisovat zejména v sidle Emitentaopgiokud budou nabizeny priEsinictvim spol&nosti Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s., na pokachCeskoslovenska obchodni banka, a. s. Se &podti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
piipadré dalSimi upisovateli Dluhopis hodla Emitent uzd&it smlouvu o upsani a koupi Dluhopjsejimz pednttem bude
zavazek Emitenta vydat, a zavazek potencialniclyvaabli upsat a koupit, Dluhopisy za podminek uvedenyclsméouv o
upsani a koupi Dluhopis

Cinnosti spojené s vydanim Dluhopibude jako hlavni manazer Emise zajigt spolénostCeskoslovenska obchodni banka, a.
s.

Dluhopisy budou vydéany jejichipsanim na majetkovéty jednotlivych prvonabyvatélve Stedisku proti zaplaceni Emisniho
kurzu. Emisni kurz bude splacen bezhotovostniisapem na &et sdleny za timto delem upisovatéim.

Emitent nehodla Dluhopisy k Datu emisdejeé nabizet ve smyslu § 34 odst. 1 Zakona o podnikarkapitalovém trhu, avSak
nemize vylowit, Ze po Datu emise budou Dluhopisyeje¢ nabizeny jinymi osobami v rdmci sekundarniho trhu.

3. Status

Dluhopisy zakladaji fimé, obecné, nezajité, nepodmigné a nepotizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co dadbo
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak nmexzbis navzajem, tak i alespeovnocenné i vSem dalSim saiasnym i
budoucim nepadizenym a nezaji§hym zavazkm Emitenta, s vyjimkouéth zavazk Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnichigdpisi.

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych peaitych zavazit vyplyvajicich ze vSech Dluhogis/ souladu sé&mito
Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli z&jstzastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravgtich osob, ktera by
omezila prava Emitenta k jeho sasnému nebo budoucimu majetku nebsipmiim, jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozdi
souasré se zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnychv ptetich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky
vyplyvajici z Dluhopig byly (i) zajiS&ny rovnocend s takto zajiBovanymi Zavazky nebo (ii) zaj&ty jinym zpisobem
schvalenym usnesenim Sale Viastnik Dluhopidi (dale jen Schize") podleclanku 12 &chto Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prébe fina obdobna pravéetich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho saiasnému nebo budoucimu majetku netiprgim:
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@ Zizena za &elem zajistni jakychkoli Zavazit Emitenta (s vyjimkou zavagkpopsanych dale v pododstavcich (b) az
(), které ve svém uhrnu nigsahnou 20 (dvacet) #odnoty vSech konsolidovanych aktiv Emitenta. P¥elyitohoto
pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy emiarozumi celkova konsolidovana aktiva Emitentgkazana v
posledni auditorem @iené konsolidovanécétni zaérce Emitenta sestavené podle mezinarodnéetnich standard

nebo

(b) vaznouci na majetku Emitentalok® jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emiterta (telem zaji&kni zavazk vzniklych vyhrads v souvislosti s pizenim tohoto majetku
nebo jehaiasti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta zaklad zakona v souvislosti s obvyklym hospéel@im Emitenta nebo v souvislosti s

obvyklymi bankovnimi operacemi Emitentaetns, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebdducich Gera
Emitenta zaji¥nych zaji¥ovacim gevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitent@ouvislosti se soudnim nebo spraviizenim v gipac, Ze (i) Emitense v dobré e a
predepsanym Zisobem brani naroku, v souvislosti s nimz bylaena takova zastavni nebo présith osob, nebo (ii)
po dobu, po kterou je vedeirttzeni ofadném opravném prdstiku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, nazjeho
zaklad bylo zastavni nebo jiné obdobné pravizeno; nebo

® ziizena za &€elem zaji&ni jakychkoli zavazik Emitentavzniklych v souvislosti s Projektovym financovanira
predpokladu, Ze majetek neb#ijmy, k nimz byla pednEtna zastavni prava nebo obdobna praetich osob izena
jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kteréhé Iyt pouzito v souvislosti s projektem, ke kteréssuProjektové
financovéani vztahuje, nebo (iifipny ¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu, nespirsjednanych paramétnebo
jinych podminek vyvlastmi, prodeje nebo z&eni nebo posSkozeni takového majetku.

"Zavazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluZzagtky a dale ritelské zavazky Emitenta za zavazkgtich osob
zaplatit jakékoli dluznéastky.

"Projektové financovani' znamené ujednéni o poskytnuti fidarch prostedki, které maji byt v fevazné nie a hlavi pouzity
k financovani koug, vystavby, rozgeni nebo vyuziti jakéhokoli majetkufigemz osoby poskytujici takové finar prostedky
souhlasi s tim, aby tyto finani prostedky byly dluznikem splaceny zipnt z uzivani, provozovani, nahrad zacemi nebo
poskozeni financovaného majetku, a k datu poskiytakového financovani mohli poskytovatelé takovficancnich prostedki

opravréng predpokladat, Ze jistina a Urok z takto poskytnutfictanénich prostedki budou splaceny z takovychijmi z

projektu.

5. Vynos

5.1.  Zpisob Uroéeni, Vynosova obdobi

Vynos Dluhopis je stanoven pevnou Urokovou sazbou ve vysi 4,240 (p.a.) a je splatny jednoudm® zpstng, vzdy k 7.11.
piislusného roku (kazdy zZdhto dni dale jenDen vyplaty Urokového vynost) v souladu stlankem 7 Emisnich podminek.
Urok bude naistat od Data emise detns) a dale vzdy od posledniho Dne vyplaty Grokovéfmosu (vZdy vetns tohoto dne) do
nasledujiciho Dne vyplaty arokového vynosu (vzdy b#hoto dne) (dale jerynosové obdobl), pricemz pro dely paiatku
béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykak@ho vynosu neposouva v souladu s konvenci Pndgovdne (viz
¢lanek 7.2 &chto Emisnich podminek). Prvni platba Grokovéhooggnbude provedena k 7.11.2009.

5.2. Konec urd@eni

Dluhopisy frestanou byt Greny Dnem konéné splatnosti Dluhopis(jak je tento pojem definovan&énku 6.1 &chto Emisnich
podminek) nebo Dnemigdiasné splatnosti Dluhopiis(jak je tento pojem definovan &ancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto
Emisnich podminek), ledaze by po spihvSech podminek a nalezitosti bylo splaceni du#stky Emitentem neoprasms
zadrzeno nebo odmitnuto. V takovéiipac bude nadale nabihat Grok grokové sazé uvedené ¥lanku 5.1 &chto Emisnich
podminek az do (i) dne, kdy Vlastiitk Dluhopi$ budou vyplaceny veSkeré k tomu dni v souladu ssBfmii podminkami
splatnésastky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \fidkim Dluhopisi, Ze obdrzel veSker&stky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo kidalheopravénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle, thiera
z vySe uvedenych skuteosti nastaneitle.

5.3.  Konvence pro vypé&et Uroku

Pro &ely vypaitu trokového vynosu za obdobi kratSi jednoho rekbigde mit za to, Ze jeden rok obsahuje 36Gtd Sedesat)
dni rozdlenych do 12 (dvanacti) #gial po 30 (ficeti) dnech, ficemz v fipads nelpiného rsice se bude vychazet zépo
skute&né uplynulych dni (BCK Standard 30E/360

5.4.  Stanoveni Urokového vynosu

Céastka arokového vynostriplugejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobietinho) BZného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a shora uvédenkové sazby (vyjédné desetinnyrsislem).Castka trokového vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdotst&i 1 (jednoho) &Zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu affslusné urokové sazby (vyjghé desetinnyngislem) a pisluSného zlomku dni vygteného dle
konvence pro vypiet Uroku uvedené &anku 5.3 &chto Emisnich podminek.
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6. Splaceni a odkoupeni

6.1. Kone&na splatnost

Pokud nedojde kipdiasnému splaceni Dluhopisebo k odkoupeni Dluhogi€Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize,
bude jmenovita hodnota Dluhopisplacena jednorazék 7.11.2015 (dale jen "Den katred splatnosti”).

Emitent neni oprawim na zaklad svého rozhodnuti splatit Dluhopisyegle Dnem kor#@é splatnosti (s vyjimkou rozhodnuti o
zaniku Dluhopif dle ¢lanku 6.3 &chto Emisnich podminek). Vlastnik Dluhopisu neniagepEn pozadat o fedtasné splaceni
Dluhopisi prede Dnem konmé splatnosti (s vyjimkou fpdéasného splaceni Dluhofliss souladu s ustanoveniniianki 9,
12.4.1 a 12.4.Z&thto Emisnich podminek).

6.2.  Odkoupeni Dluhopisi
Emitent miiZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

6.3.  Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je n@emi Emitenta, zda je bude drZet ve svém majetitipadré je znovu
proda, i zda rozhodne o jejich zaniku ozndmenim denym Administratorovi. V fipad rozhodnuti Emitenta o zaniku jim
odkoupenych Dluhopis prava a povinnosti z takovych Dluhopi®ez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava aipowesti
(zavazku) v jedné oseéb

6.4. Domreénka splaceni

VSechny zavazky Emitenta z Dluhofpibudou pro Gely ¢lanku 4 povazovany za pirsplacené ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veSkeréastky jmenovité hodnoty Dluhogisa nakhlych Grokovych vynas splatné podle ustanovetianku 5,
6,9, 12.4.1 a 12.4.2¢hto Emisnich podminek.

7. Platebni podminky

7.1.  Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a dpjia@novitou hodnotu Dluhopisvyluené v K¢, pripadré jiné zakonné ing
Ceské republiky, ktera byeskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vypléaé¢menovita hodnota Dluhogidude splacena
Vlastnikim Dluhopigi za podminek stanovenyaintito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a ostatnimitfslusnymi
pravnimi gredpisyCeské republiky &nnymi v doké provedeni fislugné platby a v souladu s nimi.

V ptipad, Ze korunaeska, ve které jsou Dluhopisy denominovéany a veékteaji byt v souladu grito Emisnimi podminkami
provadny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a budéirazena smou EUR, bude (i) denominace Dluhap&aménéna na
EUR, ato v souladu s platnymi pravniniegdpisy, a (ii) vSechny pé&aité zavazky z Dluhopisbudou automaticky a bez dalsiho
oznameni Vlastnikn Dluhopigi splatné v EUR, fi¢emz jako srnny kurz korunyceské na EUR bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny grepasitaci koeficient) v souladu s platnymi pravninieg@pisy. Takové nahrazeni koruégskeé (i) se v zadném ohledu
nedotkne existence zavadzlEmitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyk®ni pochybnosti
nebude povazovano ani za&m tchto Emisnich podminek ani z#ijPad neplini zavazk dle €chto Emisnich podminek.

7.2 Terminy vyplat

Vyplaty trokovych vynos z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapisudou Emitentem provédy prostednictvim
Administratora k ddim uvedenym véchto Emisnich podminkéach, tj. v Den vyplaty Grokclvywynosi, Den konéné splatnosti
nebo Den pedtasné splatnosti (kazdy &chto dni dale také jen "Den vyplaty"ifadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den,
vznikne Emitentovi povinnost zaplatitgnEtné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, anibilypovinen platit Grok nebo
jakékoli jiné dodaténé castky za takovyasovy odklad. Pro odstrémi pochybnosti plati, Ze dojde-li podigedchozi ¥ty k
posunu vyplaty na nejblizsi nasledujici Pracovmi, kgposunu fisluSného Rozhodného dne nedochazi.

"Pracovnim dnent se pro gely tchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjs@boty a ne#le), kdy jsou otekeny
banky vCeské republice, Stdisko a systém pro vypadani obcholl TARGET ajsou provasha vypdadani devizovych
obchodi a mezibankovnich platebeeskych korunach,ifpadre jiné zakonné ¢ Ceské republiky, ktera byeskou korunu
nahradila.

7.3.  Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis

Jmenovita hodnota Dluhopisoude splacena osobam, které budou evidovany jd&stnici Dluhopid ve Stedisku ke konci
kalend#@niho dne, ktery fedchazi o 1 (jeden) &sic isluSnému Dni vyplaty (dale jerRbzhodny deri a kazda takova osoba
dale jen Opravnéna osobd). Pro (Eely ukeni gijemce jmenovité hodnoty Dluhogisnebudou Emitent ani Administrator
piihlizet k pevodim Dluhopidi winénym kdykoli pa&inaje prvnim dnem nésledujicim po Rozhodném dne(pdl 'Datum ex-
jistina"), véetrg tohoto dne, az doffsluSného Dne vyplaty,ifgemz plati, Ze prodely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-
jistina ani Rozhodny den neposouvaji v souladu séoeci Pracovniho dne (viganek 7.2 &chto Emisnich podminek). Pokud to
nebude odporovat platnym pravninegpisim, mohou byt fevody vSech Dluhopispozastaveny gidnaje Datem ex-jistina,
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véetrg tohoto dne, péemz na vyzvu Emitentac¢inénou prostednictvim Administratora je Vlastnik Dluhopisu poen
k takovému pozastaventqyvodi poskytnout paebnou so&innost.

7.4.  Platby urokovych vynos z Dluhopisi

Urokové vynosy budou vyplaceny osobam, které buglddovany jako Vlastnici Dluhopisve Stedisku ke konci kalendéiho
dne, ktery pedchazi o 1 (jeden)édsic gisluSnému Dni vyplaty Grokového vynosu (déale taé'Rozhodny deri a kazdéa takova
osoba dale také jenOpravnéna osobd). Pro (ely ureni gijemce drokového vynosu z Dluhopisiebudou Emitent ani
Administrator gihlizet k pevodim Dluhopigi u¢inénym kdykoli p&inaje prvnim dnem nasledujicim po Rozhodném dnie(dal
jen "Datum ex-kupén'), veetns tohoto dne, pcemz plati, Zze pro dely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupén ani
Rozhodny den neposouvaji v souladu s konvenci Pndicowdne (vizlanek 7.2 &chto Emisnich podminek).

7.5.  Provadini plateb

Emitent bude progtdnictvim Administratora provét platby Opravinym osobam bezhotovostnintepodem na jejich det
vedeny u banky \Ceské republice, podle pokynu, kter§igiusna Oprawna osoba udli Administratorovi na adresu Bené
provozovny ¥rohodnym zjisobem nejpoziji 5 (pét) Pracovnich din prede Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaseni gedreé owrenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowtatgmou a uéitou informaci o vySe
zmirgném &tu umozujici Administratorovi platbu provést a vipad pravnickych osob bude doloZeno origindlem nelemé
ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho iést prijemce platby ke Dni vyplaty ne starSi 8)imésiai (takovy pokyn spolu
s vypisem z obchodniho rejtu (pokud relevantni) dale jeninstrukce"). Uplaftiuje-li Opravréna osoba v souladu s
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho 2dar(jiz je Ceska republika smluvni stranou) narok naale zvyhodani, je
povinna dortit Administratorovi jako sotast Instrukce doklad o svém mewém domicilu a dalSi doklady, které siire
Administrator nebo fislusny déovy organ vyzadat. Vifpac origindli cizich Gednich listin neboi@dniho o¥ieni v ciziré se
vyZaduje pipojeni @gisluSného vysSiho nebo dalSihcsi@ni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilpedle toho, co je
relevantni). Instrukce musi mit obsah a formu vyhiaé rozumnym pozadavikn Administratora, icemz Administrator bude
opravrén vyzadovat dostateé uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsalapj@vréna jménem Oprawmé
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovikaz musi byt Administratorovi dotan taktéZ nejpozgi 5 (pét) Pracovnich din
piede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administratejména oprawm pozadovat (i) fedlozeni pIné moci vifpad, ze
Opréavréna osoba bude zastupovéana fipads poteby s dedré ovsienym fekladem daeského jazyka), (ii) dodateé potvrzeni
Instrukce od Oprawmé osoby a (iii) tednim peklad jakychkoliv dokumeitptedloZenych v cizim jazyce deského jazyka.
Bez ohledu na toto své oprawni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakikptovérovat spravnost, Uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou Zadnou odgowst za Skody Zisobené prodlenim Oprasmé osoby s dokienim Instrukce ani
nespravnosti¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce abhge vSechny nalezitosti podle tohotténku, je
Administratorovi sdlena v souladu s timtélankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje @vkacdh tohoto ¢lanku, je
povazovana zgadnou.

7.6.  \Wasnost bezhotovostnich plateb

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzneéstku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje zaspirfadre a Was, pokud je
piisluSnatastka poukazana Opraymé osob v souladu $adnou Instrukci podi&anku 7.5 &chto Emisnich podminek a pokud je
nejpozdji v piislusny den splatnosti takovéstky odepsana it Administratora. Pokud kterakoli Opréama osoba nedodala
Administratorovifadnou Instrukci v soulaductankem 7.5 &chto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaddioukoli
dluznou ¢astku se povazujetwi takové Opravéné osoB za splrny fadré a Was, pokud je fisluSnacastka poukazana
Opréavréné osob v souladu gadnou Instrukci podlélanku 7.5 &chto Emisnich podminek a pokud je nejpfizdo 5 (psti)
Pracovnich din ode dne, kdy Administrator obdrz&ldnou Instrukci, odepsana &tui Administratora, ficemz plati, Ze takova
Opréavréna osoba nema néarok na jakykoli rok nebo jiny syialoplatek za takovg¢asovy odklad. Emitent ani Administrator
nejsou odpo¥dni za zpozéni vyplaty jakékoli dluzn&astky zmisobené tim, Ze (i) Oprayméd osoba &as nedodaldadnou
Instrukci nebo nedodala dalSi dokumenty nebo infmerpozadované od ni diiénku 7.5 &chto Emisnich podminek, (ii) takova
Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplniéoneespravné nebo (iii) takové zpéadbylo zpisobeno okolnostmi, které
nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opnéné osob v takovém pipack nevznika zadny narok na jakykoli doplaték
urok za takto zfisobenyasovy odklad fislusné platby.

7.7.  Zména zpisobu provadni plateb

Emitent a Administrator jsou spél& opravréni rozhodnout o z&né zpisobu provaghi plateb. Takova zéma nesmi zfisobit
Vlastnikim Dluhopigi Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastiitk Dluhopisi oznameno stejnym #pobem, jakym byly uvejrény
tyto Emisni podminky.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty drokovych \gina Dluhopisi budou provaghy bez srazky dani,ifpadré poplatky,

jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nehglapdi bude vyZzadovanaifslusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky
Gcinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takogéazka dani nebo poplathkryzadovana fisluSnymi pravnimi yedpisy
Ceské republiky &énnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povimeadit Viastnikm Dluhopigi Zadné daldéastky jako
nahradudchto sraZzek dani nebo popléatk
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9. Pired¢asna splatnost Dluhopifi v PF¥ipadech nepléni zavazki

9.1. Fipady neplnéni zavazki

Pokud dojde ke kterékoli z néasledujicich skotesti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skuiesti dale jen

"Pfipad neplréni zavazki"):

@) Neplaceni
jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevedena v souladu&inkem 7 &chto Emisnich podminek a takové
poruSeni fistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnicuddrdne, kdy byl Emitent na tuto skirest pisemé
upozorrgn kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déeaym Emitentovi nebo na adresucené provozovny
Administratora; nebo

(b) PoruSeni jinych zavaitk
Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliigyiny zavazek v souvislosti s Dluhopisy podle Enigh podminek a takové
porusSeni éstane nenapraveno déle nez 4&fyi{cet pt) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skumest pisem&

upozorrgén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem déeaym Emitentovi nebo Administratorovi do mistacemé
provozovny; nebo

(c) Neplreni ostatnich zavaZkEmitenta

(i) jakykoli dluh Emitenta (vyjma zavaikvyplyvajicich z obchodniho styku Emitenta) v soutégastce pesahujici
50.000.000 (padeséat milih K& (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jinééms) nebude uhrazen Emitentem
v okamziku, kdy se stane splatnym,stane neuhrazen i po uplynutigmdné odkladné ittty pro plreni, ktera byla
pavodre stanovena, anebo (i) jakykoli takovy dluh je dédien za splatnyipd pivodnim datem splatnosti jinak nez na
zakladk volby Emitenta nebo (zarfgdpokladu, Zze nenastafipad neplini zavazk, jakkoli ozn&eny) na zaklaglvolby
véfitele; nebo

(d) Platebni neschopnost

Emitent je v Upadku nebo navrhne soudu prohlasenkdsu na sy majetek, povoleni reorganizac¢e povoleni
oddluzenki poda obdobny insolveéni navrh; nebo soud jiny organ fFislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta
konkurs, povoli reorganizaéi oddluzeni nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; riekovy insolvenini navrh je soudem
zamitnut z toho@ivodu, Ze Emiteritv majetek nepokryva ani nakladigeni; nebo

(e) Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soGaské republiky nebofijato usneseni valiné hromady Emitenta o zruseni
Emitenta s likvidaci, nebo

® Ukorceni podnikani
Emitent gestane podnikat nebd'gstane byt opraem podnikat ve vyroly rozvodu a prodeji tepelné energie a ve
vyrobé a prodeji elektrické energie;
pak:
mize Vlastnik Dluhopié dle své Gvahy pisemnym oznamenim (déle také @mdmeni o fFedéasném splaceri) urcenym
Emitentovi a dortenym Administratorovi do mista tené provozovny pozadat o splaceni jmenovité hodbdathopidi, jejichz
je vlastnikem a které od toho okamziku nezcizioaud nevyplaceného narostlého Groku é¢wntb Dluhopisech a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosedyplacenym Grokovym vynosem) takto splatit viadu s¢lankem 9.2
téchto Emisnich podminek.

9.2.  Splatnost fedkasré splatnych Dluhopisi

Dluhopisy, jichz se Oznameni ofggtasném splaceni tyka, se stavaji splatnymi k postadnPracovnimu dni v ésici
nasledujicim po #sici, ve kterém Vlastnik dluhogisdorwiil Administratorovi do Uéené provozovny ifislusné Oznameni

o predtasném splaceni (dale také jebeh predéasné splatnostl), ledaze by fislusné neplni zavazk bylo Emitentem
odstragno dive nez obdrzi Oznameni dggasném splacenitisluSnych Dluhopi& nebo Ze by takové Oznameniiegiasném
splaceni bylo dodate¢ odvolano. Oznameni orgdiasné splatnosti Dluhogismize byt Viastnikem Dluhopisodvolano ve
vztahu k Dluhopigm, jichz se takové Oznameni tefiasném splaceni tyka, a to pisemnym oznadmenim totilatstnika
Dluhopisi urgenym Emitentovi a dotenym Administratorovi do mista Egné provozovny, pokud jiz nedoSlo k vyplai
poukézani fisludnych dluznychtdstek tomuto Vlastnikovi Dluhogisa pokud bylo takové odvolani Oznameni ieddasné
splatnosti doréeno Administratorovi alespo3 (ti) dny prede Dnem fedtasné splatnosti. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o fedasném splaceni ostatnich Vlastniduhopisi.

9.3.  DalSi podminky gredéasného splaceni Dluhopis

Pro gediasné splaceni Dluhopispodle tohotoclanku 9 se jinak fiméiens pouziji ustanoventlanku 7 &chto Emisnich
podminek.

10. Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy se proaji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohlalgflatréna poprvé.
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11. Administrator a Kota &ni agent

11.1. Administrator

11.1.1. Administrator a Uréena provozovna
Administratorem jeCeskoslovenska obchodni banka, a. siedé provozovna a vyplatni misto (dale j&ir&ena provozovnd)
je na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha s

11.1.2. Dalsi a jiny Administrator a jind Uréend provozovna
Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora acitrjinou nebo dalSi Usenou provozovnu,
popxipads urcit dalSi obstaravatele plateb.

Oznameni o z¥né Administratora nebo Wené provozovny nebo odeni dalSich obstaravateplateb budou Vlastniim
Dluhopisi sdlena stejnym zfisobem, jakym byly uvejnény tyto Emisni podminky. Jakakoliv takova &ma nabude dinnosti
uplynutim lhity 15 (patnéacti) kalendaich dri ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznianeer stanoveno poZgi
datum @&innosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv zrana, kter& by jinak nabylacinnosti még nez 30 (ticet) kalend#nich dni
pied nebo po Dni vyplaty jakékolivastky v souvislosti s Dluhopisy, nabudé&ninosti 30 (ticatym) dnem po takovém Dni
vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirasbrem jedna Administrator jako zastupce Emitensa,
zavazky Emitenta plynouci z Dluhopiserti a ani je jinak nezajifije a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dy,
neni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v zakomvedeno jinak.

11.2. Kotani agent

11.2.1. Kot&ni agent
Kotagnim agentem j€eskoslovenska obchodni banka, a. s.

11.2.2. Vztah Kotd&niho agenta k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s pldnim povinnosti koténiho agenta Emise jedna Kéid agent jako zastupce Emitenta a neni v zadnéumimma
vztahu s Vlastniky Dluhopis

12. Schiize Vlastniki Dluhopisii, zm&ny Emisnich podminek

12.1. Fisobnost a svolani sakze Vlastniki Dluhopisi

12.1.1. Pravo svolat saii Vlastniki Dluhopisii

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Diplsi mohou svolat Sdizi, je-li to tteba k rozhodnuti o spdeych
zajmech Vlastnik Dluhopidi, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Nakladyorganizaci a svolani Séke hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni fg@dpisy ®co jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dlulp nebo Vlastnici Dluhopis je povinen v
nezbytnémcasovém gedstihu dortit Emitentovi, prostednictvim Administratora na adresudgné provozovny, oznameni o
konani Schze tak, aby mohlo dojit bez zbytetho prodleni k jeho uvgjnéni (viz ¢lanek 12.1.3) (pro vylateni pochyb se
uvadi, ze v takovémifpads Emitent ani Administrator nebudou povinni jakkakoumat nélezitosti takového oznameni a
nebudou jakkoli odpaidni za obsah takového oznameni), acasi (i) dorwit Emitentovi prostednictvim Administratora
zadost o obstarani dokladu oho vSech Dluhopis opraviujicich k (gasti na jim, resp. jimi, svolavané $eh tj. vypisu
z piislusné evidence Emise, a (i) tam, kde to je @i, uhradit Emitentovi zalohu na naklady soyiéses jeho sluzbami ve
vztahu ke Schvi. Radné a vasné dortéeni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Ghrattdayda néklady dle bodu (i) vyse
jsou gredpokladem pro platné svolani $zh Dluhopis, jak je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2. Schize svolavana Emitentem
Emitent je povinen svolat Sthi a vyzadat si jejim progdnictvim stanovisko VlastnikDluhopidi v pripads:

a) navrhu znény Emisnich podminek; to neplati, pokud se jednézpm takovou z&mu, ke které podle platnych pravnich
piedpisi neni zapdebi souhlasu VlastnikDIuhopig;

b) navrhu na femsnu Emitenta (dle iisluSnych ustanoveni zakona513/1991 Sh., obchodni zakonik, veérmnpozdjSich
piedpigi (dale jen "Obchodni zakonik"));
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C) navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy fepodu zisku (dle iisluSnych ustanoveni Obchodniho zakoniku)
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je

d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jetd@sti, smlouvy o ndjmu podniku nebo jetésti (dle pisluSnych
ustanoveni Obchodniho zakoniku), bez ohledu n&téopu smluvni stranou Emitent je, zéegpokladu, Ze fze byt
ohroZzendadné a vasné splaceni pohledavek z Dluhdpis

e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojemny Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdygmohlo byt
uplatreno;

f) navrhu o podani zadosti ofageni Dluhopig z obchodovani na regulovaném trhu; a
s)] jinych znen, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajidlzhopisi;
avSak vzdy pouze zagdpokladu, Ze svolani Sicte v takovém fipact vyzaduji i v té dob platné pravni fedpisy.

Emitent niize svolat Schezi, navrhuje-li spolény postup v pipads, kdy by dle migni Emitenta mohlo dojit nebo dosSlo ke
kterémukoli Ripadu neplani zavazk.

12.1.3. Oznameni o svolani Séke

Oznameni o svolani Stke je svolavatel povinen uiegnit zpisobem uvedenym &lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpgid
15 (patnact) kalenddich drii prede dnem konani Seke. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu nebo YA&s Dluhopisi, jsou
povinni oznameni o svolani Scte ve stejné Iiii¢ dorwit Emitentovi na adresu Wené provozovny. Oznameni o svolani &eh
musi obsahovat alespdi) obchodni firmu, € a sidlo Emitenta, (ii) oz&ani Dluhopig v rozsahu minimaknazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN, (iii)) misto, datum a hodinu &ohSclize (misto, datum a hodina konani & musi byt ufreny tak, aby
co nejmél omezovaly moznost VlastrilDluhopisu @astnit se Salee)., (iv) program jednani Sitke a, je-li navrhovana zma
ve smyslu¢lanku 12.1.2 pism. a), téz navrh takovéémm a (v) rozhodny den protést na Schei (viz ¢lanek 12.2.1&hto
Emisnich podminek). Séke je opraviéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenyolnémeni o jejim svolani;
rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uveda programu Séize v oznameni o jejim svolani, jEgustné, pouze jsou-
li na Schiizi ptitomni vSichni Vlastnici Dluhopis ktefi jsou opraveni na této Sciizi hlasovat.

12.2. Osoby opraviné (astnit se Sclize a hlasovat na ni, &ast dalSich osob

12.2.1. Osoby opraviné k Gfasti na Schizi a hlasovat na ni, rozhodny den pro €ast na Schizi

Schize je opravéin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhgpigery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v
evidenci Stediska ke konci Rozhodného dne pi@st na Scliwi, piipadré osoba, ktera se prokaze jako zmomt Vlastnika
dluhopisu pro tely této Schize, nebo osoba, ktera je v evidendeSiska evidovana jako spravce Dluhopisu spolu sigovm
Vlastnika Dluhopisu k jednani na této 8zh K prevodim Dluhopisi uskuténénym od Rozhodného dne préast na Scizi do
dne konani Sdize Ketns se neghlizi.

"Rozhodnym dnem pro &ast na Schizi" je 7. (sedmy) kalendéai den pede dnem konani Stbe.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma tolik hlaskolik odpovida porru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis jeho vlastnictvi k
celkové jmenovité hodndtvSech vydanych a nesplacenych Dluhdpigticemz s Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslanku 6.3 Emisnich podminek, neni spojeno hlasopeiio a nezapdtavaji se pro
Geely usnaSenischopnosti Sck.

Rozhoduje-li Schze o odvolani Spoéaého zastupce (di#anku 12.3.3), nefite Spolény zastupce vykonavat hlasovaci pravo
s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se neifeaji do celkového fitu hlagi pro (Eely usnasenischopnosti Sizle.

12.2.3. ¥ast dal$ich osob na Sdizi

Schize je povinen sedastnit Emitent a dale jsou opravm (¢astnit se Saize zastupci Administratora, Spdfg/ zastupce (neni-
li jinak osobou opravnou k (&asti na Sciizi) a hosté fizvani Emitentem. Sdlze se déle dastni osoby zaji%jici prabéh této
Schize (nap. predseda sdlze, zapisovatel, nat@apod.).

12.3. Pribéh Schize, rozhodovani Schize

12.3.1. UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopnd, pokud secpstni Viastnici Dluhopis (opravréni v souladu glankem 12.2 hlasovat), jejichz
jmenovitd hodnota fedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodngiyamych a dosud nesplacenych DluhbtpiBied
zahajenim Sdize poskytne svolavatel informaci oghw vSech Dluhopis jejichz vlastnici jsou opraéni se Schze (Eastnit
a hlasovat na ni.
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12.3.2. Redseda Scfize

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predsedé fedseda zvoleny prostoutsinou gitomnych Vlastniit Dluhopidi, s nimiz je spojeno pravo ndiglusné
Schizi hlasovat, ficemz do zvoleniigdsedy pedseda Sdlzi osoba utena svolavatelem.

12.3.3. Spolény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou ospédspoléného zastupce a pait jej spol&nym uplatinim prav
vSech Vlastnik Dluhopidi spojenych s Dluhopisy nebo ochranou jejich Zégritim, Ze je vazan usnesenimi & anebo
kontrolou plréni Emisnich podminek ze strany Emitenta (takovdastale jen Spolany zastupcé). Spol&ného zastupce iie
Schize odvolat stejnym Zsobem, jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Spgolkho zastupce, figemz zvoleni nového
Spol&ného zastupce méisi dosavadnimu Spoleému zastupcidinky jeho odvolani (nebyl-li odvolan samostatnymesenim
Schize). Usneseni Séhe stanovi, v jakém rozsahu je Sgolezastupce opra¢n ¢init iukony jménem Vlastnik Dluhopisi.

12.3.4. Rozhodovani Saire

Schize o gedloZenych otazkéach rozhoduje formou usnesentiijétipusneseni, jimz se (i) schvaluje navrh patiéaku 12.1.2
(@) nebo (ii) ustavujei odvolava Spolény zastupce, je zapebi souhlas alespotii ¢tvrtin hladi piitomnych Vlastnik
Dluhopisi, s nimiz je v souladu dankem 12.2 shora spojeno hlasovaci pravo. Ostanéseni jsouffjata, jestlize ziskaji
prostou ¥tSinu hlag ptitomnych Vlastnii Dluhopigi, s nimiz je v souladu @ankem 12.2 shora spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5. Odr@&eni Schize

Pokud hem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhaéatiu Sclize neni tato Sdlze usnéSenischopna, pak bude takovaifch
bez dalSiho rozpudta. V pipads, Zze byla Schize svolana Emitentem, ttbe Emitent rozhodnout, Ze takova Szd bude
odratena na dobu a misto, kter&iupiedseda této Séke. O svolani a konani nahradni & plati obdob# ustanoveni o
svolani a konariadné Schze.

12.4. Nékteré dalSi prava Vlastniki Dluhopisi

12.4.1. Gasledek hlasovani proti kkterym usnesenim Scfize

Jestlize Sciize souhlasila se zmami dle¢lanku 12.1.2, pak osoba, ktera byla opiiank (&asti a hlasovani na Sichi a podle
zapisu z této Sdize pro pijeti takového usneseni nehlasovala neboiugné Sciize nezdastnila (déle jenZadatel"), mize
pozadovat fedtasné splaceni jmenovité hodnoty a gomé ¢asti vynosu Dluhopis jichZ byla vlastnikem k rozhodnému dni pro
¢ast na Sclwi a které od takového okamziku nezcizi. Toto prénsi byt Zadatelem uplatno do 30 (ticeti) dni od uveejnéni
takového usneseni Site pisemnym oznamenim (déale jetatiost’) zaslanym Administratorovi na adresudené provozovny,
jinak zanika. VySe uvedenifistky se stavaji splatné 3@i¢et) drii ode dne, kdy byla Zadost Administratorovi deena (dale také
jen "Den predtasné splatnosti dluhopié").

V Zadosti je nutné uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichz splaceni je v souladu s tingtankem Zadano. Zédostvmusi byt pisemna,
podepsana osobami oprémymi jednat jménem Zadatelefigemz jejich podpisy musi bytiédrs oweteny. Zadatel musi ve
stejné Ihité dorwit do Urkené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované peedeni vyplaty podl€lanku 7 Emisnich
podminek.

12.4.2. Usneseni ofedéasné splatnosti Dluhopié na Zadost Vlastniki Dluhopisi

Pokud je na padu jednani Sdlze kterakoli ze zaleZitosti uvedenyckilanku 12.1.2 pism. (b) az (g) vySe a &oh's takovymi
zmenami zasadni povahy nesouhlasi, pakienSclize i nad ramec gadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s usnesenim &eh je povinen fediasré splatit jmenovitou hodnotu a pémmou ¢ast vynosu Dluhopis

tém Vlastnikim Dluhopisi, ktefi o to poZadaji (dale jenZadatel'). Toto pravo musi byt Zadatelem uplkato pisemnym
oznamenim (déle jerZadost") zaslanym Administratorovi na adresudeiné provozovny. Vyse uvedetiéstky se stavaji splatné
30 (ticet) drii ode dne, kdy byla Zadost Administratorovi deena (dale také jerDen predtasné splatnosti dluhopid").

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichz splacenti je v souladu s tinjtankem zadano. Zédostvmusi byt pisemna,
podepsana osobami oprémymi jednat jménem Zadatelefigemz jejich podpisy musi byti€édré owteny. Zadatel musi ve
stejné Ihité dorwit do Urkené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované peedeni vyplaty podl€lanku 7 Emisnich
podminek.

12.4.3. Zapis z jednani Salze

O jednani Sciize pdizuje svolavatel, sam nebo priminictvim jim pogrené osoby, do 30f{teti) dni od dne konani Sdlze
zapis, ve kterém uvede zfty Schize, zejména usneseni, ktera takovau3ehdijala. V piipad, Ze svolavatelem Sdhe je
Vlastnik Dluhopid§ nebo Vlastnici Dluhopis pak musi byt zapis ze Sate dorden nejpozdji ve lhité do 30 (ticeti) dni od dne
konani Schze rovréz Emitentovi na adresu tené provozovny Administratora; vSechna rozhodngtii®e, ktera musi byt
uveejnéna, musi byt dortena v patebnémcéasovém fedstihu stanoveném Emitentem tak, aby mohla byrzgomd Ihita
stanovena zakonem é&ntito Emisnimi podminkami pro jejich ukegnéni. Zapis ze Sdize je Emitent povinen uschovat do doby
promkeni prav z Dluhopis Zapis ze Salee je k dispozici k nahlédnuti Vlastiitkh Dluhopisi v béZzné pracovni dabv Uréené
provozovré Administratora. Emitent je povinen veilli do 30 (ficeti) dni ode dne konani S@ke uvéejnit vSechna rozhodnuti
Schize a to zpsobem stanovenymdianku 13 &chto Emisnich podminek aigobem, jakym uvejnil tyto Emisni podminky.

23/45



PROSPEKT DLUHOPISU

Pokud Schze projednavala usneseni o émh zasadni povahy uvedenéélanku 12.1.2 pism. (a) az (ggchto Emisnich
podminek, musi byt ocasti na Schizi a o rozhodnuti Sdéize pdizen notésky zapis. Pro ipad, Ze Sclwe takové usneseni
piijala, musi byt v not&kém zapise uvedena jmératt osob oprawnych k &asti na Schizi, které platd hlasovaly pro pjeti
takového usneseni, adty kusi Dluhopidi, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni ptast na Sciezi.

13. Oznameni

Oznameni o konani Sike a jakékoliv jiné oznameni Vlastiik Dluhopisi bude platné adinné, pokud bude uvejréno
v ¢eském jazyce na webové strance Emitemtav.dalkia.cz Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich piévrpredpidi ¢i

oznameni uvejtiovano vice zfisoby, bude se za datum takového oznameni povadauan jeho prvniho uvejnéni.

Tyto Emisni podminky byly uvejrény podle Zakona o podnikani na kapitalovém trhu webové strance Emitenta
www.dalkia.cz

14. Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani spar

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopise budouidit a vykladat v souladu s pravnimieplpisy Ceské republiky. Emisni
podminky mohou byt figlozeny do dalSich jazyk V takovém pipads, dojde-li k rozporu mezitiznymi jazykovymi verzemi,
bude rozhodujici verzgeska. VSechnyifpadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhéplgeré vzniknou na zaklacebo v
souvislosti s emisi Dluhopis véetrg spoii tykajicich sedchto Emisnich podminek, budou s kémeu platnostieSeny ¥cr¢ a

mistré prislusnymiceskymi soudy.
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V. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; D UVOD NABIDKY A POUZITi VYNOS U

Ceskoslovenska obchodni banka, a. &sppi jako Administrator a Kotai agent Emise.

Emitent @gekava, zeisty celkovy vyEzek emise Dluhopisk datu emise bude odpovidgtstce emisniho kurzu zaplaceného za
Dluhopisy vydavané k datu emisdgjg@mz od takového emisniho kurzu budoudeiey naklady na pravniho poradce hlavniho
manazera, auditora Emitenta, SCP, BOPRB a rikteré dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhdgisjejim umistnim na trhu.
Emitent @ekava, ze se celkové nakladigravy emise Dluhopisbudou pohybovat kolem 0,15 % #edpokladaného celkového
objemu emise Dluhopis

Cisty celkovy vytZzek emise Dluhopisbude Emitentem pouZit na dal$i rozvoj podnikatgdbkaktivit Emitenta.

Pokud burzovni vybor pro kotaci rozhodne igjepi Dluhopidi k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP, budimit
v souladu se sazebnikem burzovnich poflaikklady Emitenta spojené gijptim Dluhopisi k obchodovéani na oficiadlnim
volném trhu BCPP 50 000K

VI. NABIDKA DLUHOPIS U

Obecné informace o nabidce

Emitent po¥iil na zaklad mandatni smlouvy o obstarani emise dluhipgis dne 5.9.2008eskoslovenskou obchodni banku, a.
s., jako hlavniho manaZera Emise (dale ©80B" nebo 'Hlavni manaZer’), ¢innostmi spojenymi se zabezgaim vydani a
umiseni Dluhopigi. Emitent roviZ powiil CSOB ¢innostmi kotaniho agenta Emise v souvislosti Hjgtim Dluhopisi k
obchodu na oficialnim volném trhu BCPP ¢mnostmi administratora Emise spojené s \goldnim primarniho Gpisu a
vyplacenim vlastnik Dluhopisi.

Dluhopisy budou nabidnuty k UpistiepaZre v Ceské republice institucionalnim investqtuzemskynti zahranénim) v souladu
s [isluSnymi pravnimi fedpisy. Investth budou osloveni (zejména za pouziti ptediti komunikace na dalku) a vyzvéani k
podani objednavky k Upisu DluhofiisMinimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opggvapsat Dluhopisy nebude
omezena. Maximélni objem jmenovité hodnoty Dluhbppzadovany jednotlivym investorem v objednavceojeezen
ptedpokladanym celkovym objemem Dluhapisg/davanych k Datu emise.

Na zaklad zjiStni zajmu potencialnich investodo Dluhopié bude Emitentem po konzultaci s Hlavnim manazeremosen
emisni kurz Dluhopis k Datu emise a dojde k alokaci Dluhapigednotlivym investakm. Emitentem nebudou na vrub
upisovatel Uctovany zadné naklady.

Dluhopisy v celkové jmenovité hodrofl0.000.000 (deset milidi K¢ k Datu Emise upiS€SOB. Dalsi Dluhopisy budou
nabidnuty prosgednictvim Hlavniho manaZera k Upisu a koupi domagimahranénim kvalifikovanym investarm (ve smyslu
ZPKT), a to v souladu sifslusnymi pravnimi fedpisy. Dluhopisy Ize upisovat zejména v sidle Entd nebo, pokud budou
nabizeny progednictvimCSOB, na pobékach CSOB. SCSOB, gipadré daldimi upisovateli Dluhopis hodla Emitent uzait
smlouvu o upsani a koupi Dluhopjgejimz grednétem bude zavazek Emitenta vydat, a zavazek potefadienabyvatel upsat a
koupit, Dluhopisy za podminek uvedenych ve sméowvupsani a koupi Dluhogis Detailni podminky nabidky, provizi,
podminek upséani, metody aitly pro splaceni aifpsani Dluhopig na &ty prvonabyvatdl v zakonné evidenci zaknihovanych
cennych papir, budou stanoveny ve smiauw upsani a koupi Dluhopis ktera bude uzaena bez zbytamého odkladu po
stanoveni kon@mych podminek nabidky.

Primarni vyporadani

Primarni vyp#adani Dluhopis k datu emise praiine metodou delivery-versus-payment piedictvim spolénosti UNIVYC,
a. s. (dale jenUNIVYC ™), tak, aby nejpoziji k datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapsémiStedisku cennych pagirnebo
centralnim depozitg ktery Stedisko cennych pagimahradi) jako vlastniciifsluSného p&u Dluhopigi.

administratora Emise nebo jeho zastugRodminkouadného vyptadani je, Ze upisovatel fgenem UNIVYCu nebo sdkterym
¢lenem UNIVYCu uzaiel takovou smlouvu, dohodii jiné ujednani, které mu umiidje provést vypiadani primarnihofevodu
jim upisovanych Dluhopis zejména zaplaceni emisni ceny, a to v souladw&dbly UNIVYCu. Nelze zartit, Ze Dluhopisy
budou prvonabyvateliadre pripsany na Get, pokud prvonabyvatali piisluSny obchodnik s cennymi papiry, ktery ho bude
zastupovat, nevyhovi vSem posiupa nesplni vSechnyiglusné pokyny zad@lem primarniho vyp@dani Dluhopis.

Omezeni tykajici se ¥eni Prospektu a prodeje Dluhopié

RozStovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo &ddphopidi jsou v rekterych zemich omezeny zdkonem. Emitent
nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospekném st& a Dluhopisy nejsou kétovany, povoleny ani schwalen
jakymkoli spravnimgi jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkolNB a obdob# nebude bez daldiho umaha ani jejich
nabidka s vyjimkou nabidky Ceské republice (s vyjimkouiipadi, kdy takova nabidka bude spvat veskeré podminky
stanovené pro takovou nabidkiiguSnymi pravnimi fedpisy statu, vémz je takova nabidk&néna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostmoe, odpow¥dné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivgeimich
vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhdpiebo drzb a rozStovani jakychkoli materidl vztahujicich se k Dluhopim,
véetns tohoto Prospektu.
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Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjsze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany veshulse zakonem

o cennych papirech Spojenych &tamerickych z roku 1933 v platnémémi (dale jen 2adkon o cennych papirech USA ani
zadnou komisi pro cenné papityjinym regula&nim organem jakéhokoli statu Spojenych st@tnerickych a vikledku toho
nesngji byt nabizeny, prodavany nebdepavany na Uzemi Spojenych &tamerickych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych stét americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanystizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych mpire
USA), jinak nez na zakla&dvyjimky z registr&ni povinnosti podle zdkona o cennych papirech U&Borv rdmci obchodu, ktery
nepodléha registéai povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Zze Dluhopisy nes#ji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvgelké Britanie a Severniho
Irska (déle jen Velka Britanie") prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materidldi ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam oprawmnym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britardi viastni nebo na cizicét, nebo za okolnosti, které
neznamenaji \ejnou nabidku cennych papive smyslu zakona o spot@stech z roku 1985 v platnémémin VesSkeré pravni

ukony tykajici se dluhopisprovadné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkadlngk souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéz musi byt provéthy v souladu se zédkonem o fikaifich sluzbéch a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)atm zgni.

Emitent a Hlavni manaZer zadaji veskeré nabyva@klbopigi, aby dodrzovali ustanoveni vSectispuSnych pravnichipdpisi

v kazdém stét (véetns Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, foratinebo fedavat Dluhopisy nebo kde budou
distribuovat, zpistupiovat ¢i jinak davat do othu tento Prospekt,cetns jeho gipadnych dodatk nebo jiny nabidkovi
propagéni materialcéi informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve v3piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na totertta
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidké&vgropagé&ni materialii informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
tiSténé podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné podab

U kazdé osoby, kterd nabyvé jakykoli Dluhopis, sdéomit za to, Ze prohlasila a souhlasi s timj)2zatp osoba je srozufna se
vSemi fFislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodejehopisi, kterd se na ni afslusny zgsob nabidkyi prodeje
vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k gr@ddale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrze®echna fisluSna omezeni,
ktera se na takovou osobuidspusSny zfpisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii¢ghtim, nez by Dluhopisy &a dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni keignformovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prdakejhopisi mohou podléhat
v riznych statech zakonnym omezenim, které je nutnazdwdt.

Prijeti k obchodovani
Emitent poZadal oijeti Dluhopigi k obchodovani na oficialnim volném trhu BCPP (regahém trhu) a Dluhopisy budou, v

piipack, Ze budou spkny veskeré podminky stanovené zakonem a BCPP, pm wydani pedstavovat kétované cenné papiry
ve smyslu ZPKT.

Dopliiujici udaje
Ohodnoceni finatni zpisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeisamostatné finami hodnoceni Emise nebylo provedeno a
Emise tudiZz nema samostatny rating.

VII. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospektifpravila a vyhotovila a za Gdaje ¥m uvedené je odpédna spolénost DalkiaCeska republika, a. s. Osoba
odpowdna za Prospekt prohlasuje, Zeyynalozeni veSkeréiimeéiené pée jsou podle jejiho nejlepSihédomi daje uvedené v
Prospektu v souladu se skinesti a ze v&m nebyly zamieny zadné skut@osti, které by mohly zémit jeho vyznam.

A

Dalkis Ceska republika, a. 5. 'I \ ( |
e |
el =
y D)
\“-— i _|- -""/ ) 4 / Q'-n" &.l |-—— |'Hl.i.|
G/ ALk
Ing. Jifi Luke$ Frangnis Leimgryler
¢len predstavenstyva Elen predstavenstvi
|"I
2. OPRAVNENI AUDITO RI
Ugetni z&¢rky Emitenta za roky 2006 a 2007 byly auditovany:
Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Oswédéeni €.: 71
Sidlo: Poliezni 648/1a, Praha 8, €380 00
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditall Ceské republiky
Odpovédna osoba: Ing. Otakar Hora, CSc.
00swdéeni &.: 1197
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3. VYBRANE FINAN CNi UDAJE

3.1 KONSOLIDOVANE FINAN CNi UDAJE
ROZVAHA

PROSPEKT DLUHOPISU

(konsolidovand) dle IFRS za obdobi k@i 31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006 (\K&$.

AKTIVA 31. prosince 200° 31. prosince 2006
Pozemky, budovy a #aeni 11 487 818 10 593 041
Nehmotny majetek 429 680 119 242
Ostatni finadni investice wetrg derivat 102 958 1 068 095
Dlouhodob4 aktiva celkem 12 020 456 11 780 378
Zasoby 555 869 606 935
Ostatni finagni investice vetrg derivat 15111 --
Kratkodobé daové pohledavky 35 050 62 941
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky 1384 432 984 113
Penize a peini ekvivalenty 963 249 804 184
Obézna aktiva celkem 2953711 2458 173
Aktiva celkem 14 974 167 14 238 551
PASIVA

Zakladni kapital 3 146 447 3 146 447
Fondy tvdené ze zisku 2 054 010 2018 885
Nerozdleny zisk 3703 663 2944 255
Vlastni kapital bez mensinovych podii 8904 120 8 109 587
MenSinové podily 61 166 102 463
Vlastni kapital celkem 8 965 286 8 212 050
Uvéry a pijeky 1 070 000 1417 115
Zamestnanecké pozitky 411 660 373012
Rezervy 492 785 611 497
OdloZené daové zavazky 705 031 518 167
Ostatni zavazky 129 472 124 542
Dlouhodobé zavazky celkem 2 808 948 3044 333
Uvéry a pijeky 1287 115 1174 230
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 12686 1459119
Kratkodobé daové zavazky 19 145 36 671
Zamgéstnanecké pozitky 43 064 32992
Rezervy 155 352 279 156
Kratkodobé zavazky celkem 3199933 2982 168
Vlastni kapital a zavazky celkem 14 974 167 14 238 551

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(konsolidovany) dle IFRS za obdobi kéci 31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006 (\Kid$

31. prosince 200°

31. prosince 2006

Vynosy 10 054 997 9 454 559
Naklady na prodej (5943 255) (6 163 368)
Hruby zisk 4111742 3291191
Provozni hospoddsky vysledek 2929 134 2201717
Finargni vynosy 34 106 52 148
Finargni ndklady (217 497) (178 194)
Zisk pied zdarénim 2745743 2075671
Zisk za etni obdobi 2 203 610 1593 089

VYKAZ PEN EZNICH TOK ¥

(konsolidovany) dle IFRS za obdobi kéci 31. prosincem 2007 a 31.prosincem 2006 (\Kii3.

Penézni toky: 31. prosince200: 31 prosince 2006

Penézni toky z provoznié&innosti 3092 454 2 927 276
Penézni toky z investini &innosti (1243 248) (1 753 344)
Penézni toky z finanéni ¢innosti (1690 141) (2 270 348)
Cisté snizeni resp. zvy3eni génich prostedki 159 065 (1 096 416)
Perézni prostedky k 1. lednu 804 184 1900 600
Penézni prostifedky k 31.prosinci 963 249 804 184
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3.2 NEKONSOLIDOVANE FINAN CNi UDAJE

ROZVAHA

(nekonsolidovand) dle IFRS za obdobi &ean31. prosincem 2007 a 31. prosincem 2006 (\Ki3.

PROSPEKT DLUHOPISU

AKTIVA 31.

prosince 200"

31. prosince 2006

Pozemky, budovy a #aeni 10 364 964 9 736 308
Nehmotny majetek 107 059 104 986
Podily ve spolénostech pod rozhodujicim vlivem 1 063895 697 798
Ostatni finagni investice vetrg derivat 99 116 1 064 369
Dlouhodob4 aktiva celkem 11 635 034 11 603 461
Zasoby 550 307 596 527
Ostatni finagni investice wetrg derivat 15111 -
Kratkodobé daové pohledavky 20 066 34 308
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky 1229 375 872 412
Penize a petni ekvivalenty 658 672 147 350
Obézna aktiva celkem 2473531 1 650 597
Aktiva celkem 14 108 565 13 254 058
PASIVA

Zakladni kapital 3 146 447 3 146 447
Fondy tvdené ze zisku 2346121 2 307 558
Nerozdleny zisk 3035 790 2141100
Vlastni kapital celkem 8 528 358 7 595 105
Uvéry a pijeky 1 070 000 1417 115
Zamgstnanecké pozitky 397 480 338 084
Rezervy 490 985 609 696
OdloZené daové zavazky 591 672 491 558
Dlouhodobé zavazky celkem 2 550137 2 856 453
Uvéry a pijeky 1287 115 1174 230
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 19636 1290 141
Zamsstnanecké pozitky 42 118 30110
Kratkodobé daové zavazky 11 338 36671
Rezervy 152 572 271 348
Kratkodobé zavazky celkem 3030070 2 802 500
Zavazky celkem 5 580 207 5 658 953
Vlastni kapital a zavazky celkem 14 108 565 13 254 058

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(nekonsolidovany) dle IFRS za obdobi kfmi 31. prosincem 2007 a 31

. prosincem 2006 (\K&3.

31. prosince 200: 31. prosince 2006
Vynosy 9 569 395 8 823 518
Naklady na prodej (5 619 759) (5 695 971)
Hruby zisk 3 949 636 3127547
Provozni hospodidsky vysledek 2 847 340 2 142 600
Finargni vynosy 32595 110 783
Finargni ndklady (214 540) (177 626)
Zisk pied zdarénim 2 665 395 2 075 757
Zisk za &etni obdobi 2 136 337 1 603 801

VYKAZ PEN EZNICH TOK ¥

(nekonsolidovany) dle IFRS za obdobi kfmi 31. prosincem 2007 a 31.prosincem 2006 (K.

Penézni toky:

31. prosince200’

31. prosince 2006

Penézni toky z provoznié&innosti 2981 586 2509 321
Penézni toky z investini &innosti (1189 976) (1 569 507)
Penézni toky z finanéni ¢innosti (1 644 986) (2 263 360)
Cisté snizeni resp. zvy3eni génich prostedki 511 322 (1 323 546)
Pergézni prostedky k 1. lednu 147 350 1470 896
Penézni prostiredky k 31.prosinci 658 672 147 350

28/45



3.3 POLOLETNI FINAN CNi UDAJE

Pololetni finakni udaje nebyly otteny auditorem.

ROZVAHA

(nekonsolidovand) dle IFRS za obdobi &ich 30.¢ervna 2008 a 3&ervna 2007 (v tis. &)

PROSPEKT DLUHOPISU

AKTIVA 30. éervna 2008 30. éervna 2007
Pozemky, budovy a #aeni 10 040 633 10 364 964
Nehmotny majetek 91 442 107 059
Finareni investice 1227 149 1063 895
Jin& dlouhodoba aktiva 77 811 99 116
Dlouhodobé aktiva celkem 11 437 035 11 635 034
Zasoby 507 425 550 307
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky 1183512 1264 552
Penize a pefni ekvivalenty 150 486 658 672
Kratkodoba aktiva celkem 1841423 2473531
Aktiva celkem 13 278 458 14 108 565
PASIVA

Zakladni kapital 3 146 447 3 146 447
Fondy 2258 324 2346 121
Nerozdleny zisk 2 819 447 3035 790
Vlastni kapitél 8 224 218 8 528 358
Dlouhodobé usry 0 1 070 000
OdloZena da 625 205 591 672
Dlouhodobé rezervy 936 452 888 465
Ostatni dlouhodobé zavazky 116 604 0
Dlouhodobé zavazky celkem 1678 261 2 550 137
Zavazky z obchodniho.styku a ostatni zavazky 12818 1742 955
Uvery 1717 748 1287 115
Kratkodobé zavazky celkem 3375979 3030 070
Pasiva celkem 13 278 458 14 108 565

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(nekonsolidovany) dle IFRS za obdobi kfmi 30.¢ervna 2008 a 3&ervna 2007 (v tis. K)

30. cervna 2008

30. ¢ervna 2007

Vynosy 5519 247 4 606 591
Naklady na prodej (2573 177) (2 249 721)
Hruby zisk 2 946 070 2 356 870
Ostatni vynosy 19 455 43 437
Odbytové naklady/vynosy 8 875 (22 157)
Spravni naklady (479 970) (164 722)
Ostatni naklady (479 621) (348 305)
Provozni hospodidsky vysledek 2014 809 1865123
Cisté finaréni naklady/vynosy 70418 (40 186)
Zisk pied zdarénim 2085 227 1824 937
Dai z prijmii (413 703) (437 962)
Zisk za etni obdobi 1671524 1386 975

4. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v Gvodu tohoto Prospektu — Rizikoviofgk

5. UDAJE O EMITENTOVI

5.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma:
Misto registrace
IC: 451 93 410
Datum vzniku:
Pravni forma:

DalkiaCeska republika, a.s.

akciova spoknost

Ceska republika, Krajsky soud v Ostéawddil B, viozka 318

Emitent vznikl dnem zépisu do obchodniho réstdne 1. kétna 1992
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Rozhodné pravo pravoCeské republikyginnost Emitenta upravuje zejména zakor513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve
znéni pozdjSich gedpid (dale téz Obchodni zakoniK) Pro Emitenta jsou relevantnitgulevsim
nésledujici zakony: zékon 458/2000 Sb. o podminkadkdnikani a o vykonu statni spravy v
energetickych oditvich a o zminé nékterych zakof (energeticky zakon), zakon 406/2000 Sh. o
hospod#eni energii, zdkon 526/1990 Sb. o cenéach, zakor2608 Sb. o podminkach obchodovéani s
povolenkami na emise sklenikovych plya o zn&né nekterych zakof, zakon 261/2007 Sb. o stabilizace
verejnych rozpdta (ekologické da#), zakon 586/1992 Sh. o danichifjpi, zakon 235/2004 Sb. o dani z
piidané hodnoty, zakon 593/1992 Sh. o rezervach ji@rd zakl. das z pijmia a zakon 563/1991 Sb. o

Ucetnictvi.
Sidlo: Ceska republika, Ostrava, 2ina 3123/152, P& 709 74
Telefonnicislo: + 420596 609 111
Fax: + 420 596 609 300
E-mail: info@dalkia.cz
Internet: www.dalkia.cz

5.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Dalkia Ceska republika je akciova spatst, ktera vznikla 1. Kina 1992 a sidli na adrese 2§na 3123/152, 709 74 Ostrava,
Ceska republika, identifikai ¢islo 451 93 410. Spalaost byla zaloZzena pod obchodni firmou Moravskaiiézeplarny a. s., k
datu 7. ledna 2002 bylo zapsano do obchodnihotitejsbbchodni jméno Dalkia Morava, a.s., a k datdetina 2004 bylo

zapsano do obchodniho réjkti obchodni jméno Dalki@eska republika, a.s. Hlavnintgaimétem ¢innosti Emitenta je vyroba,
nakup a prodej elektly a vyroba, rozvod, nakup a prodej tepelné eeergi

Na Spolénost greslo v disledku slogeni obchodni jiéni spol&nosti TEPLARNY Karvina, a.s., se sidlem Karvina -\Daul.
Svobody 5, PS 735 06, C: 45 19 35 68, rozhodnym dnem pro fazi je 1. le#@l.

Na Spolénost greslo v disledku slogeni obchodni jrni spolénosti EKOTERMCESKA REPUBLIKA a.s. se sidlem Praha 2,
Americkadp. 415/36, P& 120 00, €: 41 69 19 38; rozhodnym dnem pro fuzi je 1. le@@a3.

Na Spolénost ﬁqélo vaﬁslegiku slogeni obchodni jeni spolénosti Teplarna Usti nad Labem, a.s., se sidlem c&mi
Edisonova 453, RS 400 04, C: 44569971; rozhodnym dnem pro fizi je 1. leden5200

Na Spolénost greslo v disledku slodeni obchodni jni spolénosti PPC Trmice a.s. se sidlem Trmice, Edison®as RS
400 04, C: 25015915; rozhodnym dnem pro fuzi je 1. leden5200

Na Spolénost geslo v disledku slodeni obchodni jréni spol€nosti Dalkia Ostrava, a.s., se sidlem Ostrava-MskavOstrava,
Pivovarska 84/1, RS 729 38, C: 64610039; rozhodnym dnem pro fuzi je den 1. |e2@07.

Ovladajici osobou Emitenta je spilest Société de Participations et d’Investissen@nessifiés 2 se sidlem 33 RONDE 92800
PUTEAUX PARIS LA DEFENSE (déale téBPID 2'), jejiz podil na zakladnim kapitélu Emiteriai priblizné 88 %.

53 INVESTICE

vvvvvv

V Divizi Ostrava se dokafuje vystavba novéhéerpadla s hydrodynamickou spojkou a motorem v prastotelny na k@t 7,5m
s ovladanim #idiciho systému na doz@&rET Il. Rozp@tové naklady v roce 2008 jsou ve vysi 34 157 tis. K

5.3.2. Udaje o hlavnich budoucich investicich Emitenta, keéterym se jeho Fidici organy jiz pevré zavazaly. Udaje o
ofekavanych zdrojich finangnich prosttedki nutnych ke splréni zavazki uvedenych v tomto bod

V Divizi Krnov bude kotel K4 nahrazen novym kotlem biomasu. Na kotli byly v letech 1999 az 2003vpdeny Upravy pro
moznost spalovani biomasy (peletekpgy, atp.). Tyto Upravy séasem ukazaly jako nedostaté Gginné. Celkové rozptove
naklady se fedpokladaji ve vysi 149 975 tis¢k letech 2008 — 2009.

V Divizi Olomouc vystavba nového protitlakého tusbastroji jako ndhrada za dozitou turbinu TG1lkurb959. Cilem akce je
nahrada novym strojem €tgi (innosti, s vySSim elektrickym vykonem a s vySSyunaitim pary z kotle K3 na kogenérd
vyrobu elektiny. Vykon stroje je navrZzen i s ohledem na moauSieni trhu s teplem ve &t Olomouci. Planované rozpmveé

naklady v roce 2008 — 2009 jsou ve vySi 107 127Kt.

V Divizi Ostrava zvySeni dinnosti kotli ETII. Cilem tohoto projektu je sniZeni teploty spatj. zvySeni dinnosti kotle. Toho

bude dosazeno zvySenimifwku (mnoZzstvi) ofivaného vzduchuips LUVO, tzn. Ze spalinyfpdaji vice tepla. Toto bude
realizovano v no¥ instalovanych externich vygnicich tepla vzduch x voda (t#v olkthové vody). Pedpoklada se snizeni
teploty spalin na cca 130°C. Snizenim teploty spa#inl30 °C se snizi kominova ztrata. Celkové réiwé naklady v roce

2008-2009 se planuji ve vysi 73 600 tis. K
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V Divizi Karvina v Teplarg Frydek Mistek neni instalovano izeni pro snizeni SO2 ve spalinach. @atdispalin bude pomoci
odsiovaci technologie mokré vapencové metody &laim plréni emisnich strop Sowéasti realizace bude: vlastni osiaci
technologie, vyvlozkovani stavajiciho kominu prokngéospaliny, pelozky a ostatni, nové kontinualnifani emisi, jenz musi
spliovat platnou legislativu. Celkové rozfiové naklady 2008-2010 ségulpokladaji ve vysi 82 500 tiscK

V Divizi Karvina prechod ze stavajicihétyitrubkového rozvodu na dvoutrubkovyetrg osazeni domovnichi@davacich stanic
(DPS) a souvisejicich zm v technologii PS 615.iBnos dat #idicich systérin DPS a nifi¢a tepla na dispgénk Divize Karvina.
Provozuschopné a spolehlivérizani slouzici k dodavkam tepla pro édiiele z PS 615. Eliminace rizika poruch. Planované
naklady na akci v roce 2009 jsou ve vySi 27 6004is

V Divizi Usti nad Labem rekonstrukce, modernizazeySeni spolehlivosti, snizeni prasnosti a tim ?4wniho nebezgé
technologického celku zauhlovacich cest. Celkogé@@lané naklady na akci v Iétech 2008 — 2011 j20008 tis. K.

Zdrojem financovani budoucich investich akci budou vlastni finani prostedky skupiny.

6. PREHLED PODNIKANI

6.1 HLAVNi CINNOSTI

Zakladnim pednetem podnikani Emitenta je vyroba, rozvod a prodpgtné energie a vyroba a prodej energie elektnicitn:
poskytovani podirnych sluzeb. Vyroba je realizovangegdevsim v kombinovaném cykluiigemz proces kombinované vyroby
tepla a elekiny prinaSi vedle ¥tSiho vyuZiti energie obsazené v palivu také vysokdru ohledu k zivotnimu prasdi.

Vzhledem k rozvijejicim se sluzbam provozuje Entitestale vySSi p&et malych kotelnich jednotek na zemni plyn.

6.1.1. Prehled podnikani Emitenta

- Vyroba elektiny

- Distribuce elekiny

- Vyroba tepelné energie

- Rozvod tepelné energie

- Nakup a prodej tepelné energie

- Nakup a prodej elekity

- Vyroba, opravy a montazatidel

- Vyroba, instalace a opravy elektronickychiizani

- Vyroba, instalace a opravy elektrickych sirajgistroja

- Polygraficka vyroba

- Projektov&innost ve vystavb

- Provozovani vodovdda kanalizaci

- Uprava a rozvod uzitkové vody

- Vyroba chemickych latek a chemickychgravki

- Zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti

- Zamenictvi

- Maloobchod provozovany minfddné provozovny

- Vyroba stavebnich hmot a stavebnich vyfobk

- Nakladani s odpady (vyjma nebe&mgch)

- Cinnost podnikatelskych, fingnich, organizénich a ekonomickych poratic
- Cinnost technickych porados oblasti energetiky

- InZenyrsk&innost v investini vystavk

- Pripravné prace pro stavby

- Testovani r&eni, analyzy

- Realitni¢innost

- Sprava a Udrzba nemovitosti

- Poskytovani technickych sluzeb

- Pronajem a{ge¢ovani ¥ci movitych

- Zprostedkovani sluzeb

- Zprostedkovani obchodu

- Ubytovaci sluzby

- Technické&innosti v dopra¥

- Montaz, opravy, revize a zkousky vyhrazenyclktelekych z&izeni
- Montaz, opravy, revize a zkousky vyhrazenychplgych zaizeni a pléni nadob na plyny
- Technicko-organizai ¢innost v oblasti pozarni ochrany

- Poskytovani sluzeb v oblasti beZpesti a ochrany zdravitippraci
- Vyroba stroj a zd&izeni pro vSeobecn&ely

- Provozovani Zelezéich drah - vigek

- Provozovani drazni dopravy

- Vodoinstalatérstvi, topefrgvi

31/45



PROSPEKT DLUHOPISU

- Montaz, opravy, rekonstrukce, revize a zkouSKyrazenych tlakovych #&zeni a periodické zkousky nadob na plyny
- Montaz, opravy a rekonstrukce chladiciclizeni a tepelnycherpadel

- Podnikani v oblasti nakladani s nebezryyeni odpady

Uprava vody pro gimyslové @ely

6.1.2. Hlavni kategorie prodavanych produkti a poskytovanych sluzeb

V roce 2007 zabezpevalo vyrobu tepla 756 kdt] z nichz je 77 parnich a 679 horkovodnich nebtemnich. Je to o 34 katl
vice nez v roce 2006 a jejich celkovy instaloveegeiny vykon je 3490,5 MW. Z kdtbylo pro vyrobu elekiny a dodavky tepla
vyrobeno celkem 41 703 TJ tepelné energie, ktelddd%6,5 % pouzita na dodavky tepla a z 53,5 %vgrobu elektiny.

Na spotel paliva v kotlich se z 92,25 % podirné a hidé uhli, z 6,61 % zemni, degéma (dilni) a predevsim koksarensky
plyn, z 0,89 % {izné druhy biomasy a 0,25 %ipada na &ké topné oleje a na lehké topné oleje, pouzivaj@éna pro
zapalovani kofl.

Prodej tepla dosahl v roce 2007 hodnoty 16 933pfidemz na dodavce tepla se mimo vyroby na vlastnicbjizth podilel i
nakup tepla od cizich dodavateve vySi 1 464 TJ. Ke snizeni prodeje tepla v r@a087 doSlo jednak vlivem migsich
klimatickych podminek v roce 2007 a jednak vliveimd s Dalkii Ostrava, kdy oproti roku 2006 doSlcské&eni hodnot prodeje
tepla o vysi tepelnych ztrat v sitich Dalkie Ost&raMa druhé vSak &a faze vliv na zvySeni absolutni hodnoty tepelnytfat.
Oproti roku 2006 doSlo ke sniZeni nakupu teplazichi zdroj 0o 120 TJ a ke sniZeni vlastni sebly tepla DalkieCeska
republika 0 7 TJ na hodnotu 208 TJ. Tepelna endrg® dodavana kiipfimo, nebo progednictvim distribdnich spolénosti
245 527 domacnostem, coz tvoca 50 % celkového prodeje tepla. Konsolidovamgpj tepla dosahl v roce 2007 17 941 TJ, ;.
0 22 TJ vice neZ za rok 2006.

Trzby za teplo, nevraceny kondenzat a dopéci vodu narostly oproti roku 2006 o 281 mik &cinily v roce 2007 5 063 tis.
K¢. K naristu trzeb doSlo zidlodu zvySeni prmérné ceny tepla v roce 2007. Konsolidované trzbtepéo, nevratny kondenzat a
dopliovaci vodwinily v roce 2007 5 447 mil. K tj. o0 188 mil. K vice nez v roce 2006.

Elektricka energie byla vyr&ha na 19 parnich TG, 2 spalovacich turbinach, @keginich jednotkach a 3 tovych redukcich s
celkovym elektrickym vykonem 529,427 MW. Qgiateli elektrické energie bylifpdevdim obchodnici s elgkiou v Ceské
republice. Za rok 2007 bylo prodano celkem 2 432H3éktrické energie, &ehoz 38 GWHRinila elekkina vyrobena spotaym

spalovanim biomasy a fosilnich paliv.

Trzby za elekinu a ostatni sluzby spojené s vyrobou élaktinily v roce 2007 celkem 4 126 mil.&coz je néist o 348 mil.
oproti roku 2006, aiedstavuji 45% podil na trzbach spwlesti za teplo a elekibu. DalkiaCeska republika, ktera je subjektem
z&tovani na trhu s elalihou v Ceské republice organizovaném Operatorem trhu dilel, i v roce 2007 dale rozévala své
aktivity v oblasti poskytovani podmych sluZeb, které prodava provozovatétnosové soustavy spotosti CEPS. V roce
2007 se Dalkia usre (castnila tendru na poskytovani PpS do roku 2010kiBalale vyuziva a neustale razge spalovani
biomasy, kterou spaluje téa jiZ na vSech svych zdrojich. V roce 2007 se itdim mnozstvi elekiny vyrobené z biomasy
projevily predevSim trhem zvySené ceny biomasy se‘@ nizSimi bonusy za vyrobu elékty spol&nym spalovanim s
pevnymi palivy, které stanovuje ERU.

Dlouhodoba technicka politika Spéfesti vychazi z cil celé skupiny v oblasti trvale udrzitelného rozvdie prioritit zangérena
na zvySovani &innosti a snizovani dopécha zivotni prosedi. Priority jsou konkretizovany pro jednotlivént&lni zdroje v
lokalitach, kde Spolmost pisobi, ve formi dlouhodobych technickych koncepci.

Praktické kroky v fipads existujicich z#izeni spoéivaji v p&i o jehofadny technicky stav a ve &obu provozovani na drovni
nejlepsi technické praxe a dostupnych zkuSenostbrivto smdru je dilezity rozvoj mezinarodni spolupréace, kterfispiva k
vymené zkuSenosti o nejlepSi provozni praxi a umge zura@it synergicky potencial mezinarodni skupiny Dalkia.

Dulezitou oblasti ve vztahu kiekdvanému budoucimu vyvoji je vyuzZivani obnovitemydrofi energie. VSechny nové projekty
jsou posuzovany mimo jiné i z pohledu mozného warii biomasy. U menSich katle snaha o stoprocentni nahradu klasickych
paliv biomasou, fikladem je pipravovany projekt dodavky kotle pro spalovani bé@yv Divizi Krnov. Velké zdroje (Teplarna
Prerov, Elektrarna febovice) jsou vyhledavkoncipovany tak, aby nebyly zavislé na jednom drphliva. Proto se wthto
piipadech Spolmost orientuje spiSe na technologie umgici spoluspalovani biomasy a fosilnich paliv.

6.1.3. Vyznamné nové produkty a sluzby

Emitent v sotasné dob nenabizi zadné nové vyrobky ani sluzby.

6.2 HLAVNI TRHY

Emitent misobi na trhu vyroby a prodeje eléky a v oblasti vyroby, rozvodu a prodeje tepelnérgie, regionak v Ceské
republice.
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V roce 2007 pokrovala DalkiaCeska republika ve svém rozvoji jak v oblasti tegelnsiti, tak v oblasti sluzeb. Novi invei$o
kteri buduji své zavody v blizkosti tepelnych siti pobsti, nachazeji v DalkiCeska republika partnera, ktery jim z&mje
spolehlivost, bezgmost a vyvoj cen dodaného tepla. Na Mérawezi & jmenovig pati spol&nost Sejong v fimyslové zég
Nové Pole v Karviné nebo néklad spolénosti Sungwoo, Grupo Antolin, Akimex, HP Pelzer a&zhenker v gimyslové zog
Hrabova v Ostray Dochéazi také k rozvoji aktivit spaieosti i v oblastiCech. Do nového zavodu na vyrobu bioetanolu v Usti
nad Labem byly zahajeny dodavky pary, dliekt a vody a také se poila podepsat smlouvu na dodavku &faého vzduchu
spole&nosti Matthey Arcelor Mittal. V roce 2007 doslo &lsimu rozvoji v oblasti sluzeb. Séstem Novy Jiin byla podepsana
smlouva o0 najmu a provozovani tepelného hosfsdarssta. Po pimyslovém podniku Tonak a Nemocnici Novyiditak dnes
Dalkia Ceska republika zodpovida i za 27 kotelen tohotstens ticeti tisici obyvatel. V oblasti zdravotnictvi zedl Dalkia
Ceska republika na zakladvybsrového fizeni po nemocnicich v Olomouci, Hewg, Karviné, Novém &ing, Bohumir,
Sternberku a Frydku-Mistku i zakazku na provozowépélného hospottvi Fakultni nemocnice v Ostray- Poruld. V Praze
navéazala DalkiaCeska republika Uzké vztahy s n#fimi zahraninimi i mistnimi developery a podepsala smlouvy na
provozovani a dodéavky tepla pro 3 000 &gestavenych byta mimo jiné i pro projekt Central Park Praha (50fi) Kvalita
poskytovanych sluzeb umiidje doprovazet a podporovat rozvo§st a tak projekty vystavby novych Bytobchodnich center
nebo pimyslovych zén jsou a budou hlavnimi&mrozvoje spolénosti.

7. ORGANIZA CNi STRUKTURA

NiZe uvedena organizai struktura zobrazuje vztahy mezi ovladanymi @&dajicimi osobami s uvedenim podilu na jednotlivych
spolenostech.

Osobou podilejici se 20 a vice procenty na zakhadkdpitalu Spolénosti k 31. prosinci 2007 je spofest Société de
Participations et d’Investissements Diversifiedald téz "SPID 2"), kterd byla k 31. prosinci 20fiZitelem 88,06 % akcii
spole&nosti.

Jednanim ve shedsou SPID 2 a Dalkia International majoritnim wfdkem s 98,07 % dasti ve spoknosti. Hlavniginnosti
SPID 2 podle vypisu z obchodniho réjsti jsou veSkeré investice charakteru movitého maowtého, sprava movitého i
nemovitého majetku, veskeré firkah a ostatni studie, vSechny operace fimnoperace s movitym i nemovitym majetkem,
které jsou pimo nebo neffmo spojeny siedchazejicim.

SPID 2 je holdingovéa spalrost zalozen& podle francouzského prava se sidl®&i%, 33 PCE RONDE 92800 PUTEAUX
PARIS LA DEFENSE. Je 100 % dieou spolénosti Dalkia Internationalilen nadnarodni skupiny Veolia Environnement).
Zakladni kapitél SPID 2ini 13 237 500 EUR.

Dalkia International je obchodni spatest zaloZzena podle francouzského prava se sid®aini-Andre, 37 Avenue DuMaréchal
De Lattre De Tassigny. Hlavtiinnosti Dalkia International podle vypisu z obchibdnrejstiku jsou vSechnydasti a podilnictvi,
nakupy, pebirani, flze spobmosti vSech pravnich forem, jejichz sidlo je mimmemdi Francie. Zakladni kapital Dalkia
Internationalsini 1 760 126 700 EUR. Dti@é spolénosti Dalkia International Ceské republice jsou: Dalki@eska republika,
a.s, OLTERM & TD Olomouc, a.s., Amplu Servis, al3aJkia Projekt, s.r.0., JVCD, a.s a Dalkia s.r.oeid@ spolénosti Dalkia
International se zabyvaji vyrobou a rozvodem teplaelektiny, spravou energetickych izeni, kogeneraci, sluzbami
pramyslovym zékaznikm a sluzbami "facilities management”, tj. komplexabezp&eni provozu budov. Dalkia International
pisobi v Argentig, Belgii, Brazilii, Bulharsku, ChileCeské republice, Estonsku, Franciigrhecku, MaFarsku, Italii, Irsku,
Litvé, Luxemburgu, Malajsii, Holandsku, Polsku, Portsgal Rumunsku, Singapuru, na Slovensku, Jizni Koégj'arélsku,
Svédsku, Svycarsku a v Britanii.

Matea'skou spolénosti Dalkie International je spéleost Dalkia, ktera je s@asti nadnarodni spa@ieosti Veolia Environnement.
Dne 27.¢ervna 2008 byla uz&ena smlouva oipvodu obchodniho podilu spéfesti Vytagni Maridnské Lazf s.r.o. a Dalkia

Ceska republika se k tomuto datu stala jedingm mistn této spolmosti. Od 1.11.2008 se&mi obchodni firma spolmosti
Vytapéni Marianské Laz# s.r.o. na Dalkia Marianské L&grs.r.o.
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VEOLIA
ENVIRONNEMENT

66 %

DALKIA

76 %
v

DALKIA INTERNATIONAL

10C %

v

SOCIETE DE PARTICIPATIONS
ET D' INVESTISSEMENTS 2

88 %
10 % 100 % 100 % 100 %
y A 4 A 4 y A 4
Dalkia Ceska republika, a.s. JVCD, a.s. Dalkia s.r.o. Dalkia Projekt s.r.o.
y
100 % 66 % 100 % 65 % 100 % 100 %
A4 A 4 v v A 4 A 4
AmpluServis, OLTERM&TD Elektrarna ULITEP, Vytapeni Marianské OZT Usti nad
a.s. Olomouc, a.s. Kolin a.s. spol. s r.o. Lazrg sr.a Labem,
s.r.o. v likvidac
8. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho poslednigjméné auditovanédetni za¥rky do data vyhotoveni Prospektu nedoslo k Zadné
podstatné negativni zme vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znaanktera by réla vliv na jeho finatini situaci.

Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistotyptaeky, zavazky nebo udalosti, které by ismgienou pravépodobnosti
mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta n&Zy finaréni rok.

9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku degeikiu nezahrnout.

10. SPRAVNI, RiDICi A DOZOR Ci ORGANY

10.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA
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Pracovni adresédent piedstavenstva Emitenta

predseda fedstavenstva:

Ing. Zd&anDuba

DalkiaCeska republika, a.s., Ostrava, Pifha 3123/152, P§709 74

mistofedseda fedstavenstvd

Laurent Barrieux

Dalki@eska republika, a.s., Ostrava, #ha 3123/152, P& 709 74

¢len predstavenstva:

Renaud Capris

Dalkisska republika, a.s., Ostrava, #igha 3123/152, PS 709 74

¢len predstavenstva:

Christophe
Johany Lanneluc

Dalkia Ceska republika, a.s., Ostrava, Bigha 3123/152, P& 709 74

¢len predstavenstva:

Francois Leimgruber

DalRisska republika, a.s., Ostrava, Bigha 3123/152, P& 709 74

¢len predstavenstva:

Ing.fdiLukes

DalkiaCeska republika, a.s., Ostrava, Bfha 3123/152, P& 709 74

¢len predstavenstva:

Ing. Josef Novak

Dalklaska republika, a.s., Divize Usti nad Labem, Edisard53,

Trmice, P¥ 400 04

10.2

DOZORCi RADA EMITENTA

Pracovni adresdena dozoki rady Emitenta

piedseda dozef rady:

Jean-Michel Mazalerat

DALKIA INTERNATIONALQuartier Valmy, 33, Plac
Ronde, Paris La Defence, ©929 81, Francie

mistogedseda dozor rady:

Gérard Milliére

DALKIA FRANCE, Le Laser, 48ours Lafayette, 6944
Lyon Cedex 03, Francie

¢len dozoti rady:

Philippe Beaute

DALKIA INTERNATIONAL, Quaer Valmy, 33, Placg
Ronde, Paris La Defence, ©929 81, Francie

¢len dozoéi rady:

Pascal Bonne

DALKIA POLSKA S.A.ul. Kruczkokisgo 8, Warszava
PSC 00-380 Polsko

¢len dozoti rady:

Zdewk Krakovsky

DalkiaCeskéa republika, a.s. Divize Ostrava, Elektraren
5562/17, OstravafEbovice, P§ 709 74

ska

¢len dozoti rady:

Ladislav Kugler

Dalki@'eska republika , a.s. Divize Karvina, Svobody

5,

Karvina-Doly, P& 735 06

10.3

RiDICi ORGANY EMITENTA

Pracovni adresddicich orgafi Emitenta

generalnieditel:

Laurent Barrieux

Dalkiéleska republika, a.s., Ostrava, Piha 3123/152, P§709 74

vyrobnifeditel:

Renaud Capris

Dalkizeska republika, a.s., Ostrava, Pifha 3123/152, P§709 74

obchodnireditel:

Christophe
Johany Lanneluc

Dalkia Ceska republika, a.s., Ostrava, Bigha 3123/152, P& 709 74

administrativni a finagni
reditel:

Francois Leimgrube

Dalki@eska republika, a.s., Ostrava, #iha 3123/152, P& 709 74

nantstek generalnihteditele: | Ing. Ji Luke$ DalkiaCeska republika, a.s., Ostrava, #ha 3123/152, P& 709 74

nantstek generalnihteditele: | Ing. FrantiSek Dalkia Ceska republika, a.s., Ostrava, Bigha 3123/152, P& 709 74
Svréek

reditel pro pravni vztahy: JUDr. Lubomir Dalkia Ceska republika, a.s., Ostrava, Bigha 3123/152, P& 709 74
Lubojacky

feditel pro lidské zdroje

Mgr. Tmejova Eva

Dalkiaska republika, a.s., Ostrava, #iha 3123/152, P& 709 74

10.4

STRET ZAJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RiDICICH A DOZOR CiCH ORGAN ¥/

Emitent prohlasuje, Ze se tleny predstavenstva Emitentackeny dozoti rady Emitenta vztahuji zdkonna omezeni stanovena
§ 196 Obchodniho zakoniku, tykajici se konkurenezinleny predstavenstva a Emitentem a meleny dozoti rady a

Emitentem.

Emitent si neni &dom zadného moZzZnéhoietu zajnti mezi povinnostmicleni predstavenstva a dozibrrady Emitenta k

Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymivpenostmi.

105

DODRZOVANI PRINCIP U SPRAVY A RiZENi SPOLE CNOSTI

Emitent se v satasné dobtidi a dodrzuje veskeré poZadavky na spratiaemi spolénosti, které stanovi obegzavazne pravni
piedpisyCeské republiky, zejména Obchodni zakonik.

Spole&nost fijala opateni pro zajidini, aby nebylo zneuZito kontroly ze strany hlavnékoionde, a to zapojenim do prindip
vnittniho kontrolniho systému skupiny Veolia — Sarbabeiey (SOX). Tento kontrolni systém je pravidelryhodnocovan a je

pirednmétem kontroly auditora.
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Ucetni zévrky Emitenta za jednotlivadétni obdobi jsou auditovany externimi auditory wladu s pislusnymi pravnimi a
U¢etnimi redpisy.

U zadnéhalena dozoti rady, gedstavenstvdi vykonného vedeni nedocha4i pasobeni v organech dalSich spwolesti ke
stretu z4jnt.

11. HLAVNi AKCIONA R

Osobou podilejici se 20 a vice procenty na zakiladRapitalu Emitenta je spadleost Société de Participations et
d’Investissements Diversifiés 2 (dale téz "SPID Rt§ra byla k datu vypracovani prospektu drzite88106 % akcii Spot@osti.
Jednanim ve shedsou SPID 2 a Dalkia International majoritnim ¥fdkem s 98,07 %dasti ve Spoknosti.

Hlavni ¢innosti SPID 2 podle vypisu z obchodniho riéist jsou veSkeré investice charakteru movitéhomaostého, sprava
nemovitého i movitého majetku, veskeré fitiaini ostatni studie vSechny operace figrdn operace s movitym i nemovitym
majetkem, které jsou ifmo nebo neffmo spojeny s fedchazejicim. SPID 2 je holdingova spolest zalozena podle
francouzského prava se sidlem wiBia33 PCE RONDE 92800 PUTEAUX PARIS LA DEFENSE. BRI je 100 % ddénou
spole&nosti Dalkia Internationaklen nadnarodni skupiny Veolia Environnement). Zdklakapital SPID Zini 13 237 500 EUR.
Dalkia International je obchodni spéiest zaloZzenad podle francouzského prava se sidleéBaint-Andre, 37 Avenue Du
Maréchal De Lattre De Tassigny. Hlaviminosti Dalkia International podle vypisu z obchibdnrejstiku jsou vSechny dasti a
podilnictvi, nakupy, febirani, faze spodmosti vSech pravnich forem, jejich sidlo je mimenmaz Francie. Zékladni kapital Dalkia
Internationakini 1 760 126 700 EUR.

Zadny z akciori& nema podle stanov Spétesti moznost ovlitovat ¢innost Emitenta jinak nez vahou svych filafred
moznym zneuZitim postaveni jednotlivych akciiinge Spol€nost chraana standardnimi zakonnymi mechanizmy. Emitent ma
uzaweny ovladaci smlouvy dle &8 190b a nasl. Obchodr#éimniku jako ovladajici osoba se 100% fihgeni spol&nostmi
AmpluServis, a.s., a Elektrarna Kolin a.s.

Povaha kontroly ze strany hlavniho akcinayplyva z pimo vlastného tSinového podilu akcii Emitenta. Proti zneuZziti
kontroly afidiciho vlivufidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrunzamévy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou
osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatsiobami ovladanymi stejnou ovladajici osoboudza o vztazich mezi
propojenymi osobami). Spdaleost fFijala opateni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho iakée, a to zapojenim do
principi vnitiniho kontrolniho systému skupiny Veolia — SarbaDekey (SOX). Zadna ujednani, ktera by mohla véstesng
kontroly nad Emitentem nejsou znama.

12. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

12.1 HISTORICKE FINAN CNi UDAJE

V této kapitole je uvedena konsolidovana rozvahgkaw zisku a ztrdt a vykaz p&mich toki za (&etni obdobi kogici
31.12.2007. Konsolidovan&étni za¢rka za @etni obdobi ko&ici 31.12.2007 v plném 2ni, jakoz i konsolidovanacétni
zawrka za wetni obdobi ko#ici 31.12.2006, nekonsolidovan&etni zaérka za w@etni obdobi ko#ici 31.12.2007 a
nekonsolidovanadetni zaérka za @etni obdobi ko&ici 31.12.2006 viz kapitola Prospekiulll Informace zahrnuté odkazem.
Historické finarini Udaje byly og¥feny auditorem. Déale jsou uvedeny pololetni nekadswané finaxni Gdaje za obdobi k datu
30.6.2008 a za obdobi 30.6.2007, které neby#yemy auditorem.
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Konsolldovany vykaz zisku a rtrity
Zarok konéici 31. prasincem 2007
w tis. KE

Wimosy
Maklady na prodej

Hruby zisk

Ostatni wynosy
Odbytove naklady
Spravnl naklady
Ostatni naklady

Provezni hospodédfsky vysledek

Finanéni winosy
Finan&ni naklady

Zisk pfed zdanénim

Diari z pfijmi
Zisk za dEetni obdobi

Ffipadajici na:

Podily akcionafl matefzkého podniky
Menginows padily

Zisk za dEetni obdobi

Konsolidowvany vwkaz uznanvch ziskd a ztrat

Zarak konéicl 31. prosincem 2007
whis ki

Zaméstnanecke politky — poiistn matematicke zisky (ztraty)

Upravy minulych obdobi

Tisky = strity uznané piime do viastniho kapitalu

Zisk 73 uéetni ohdob|.
Calleowvé uznank zisky & ztrity 1a Oetni obdobi

Fripadajici a:

Podily, akcion&hl-m aterekihio podiky
‘Mensnavy padil

Celkové uznané zisky a strity 1 detni obdobi

PROSPEKT DLUHOPISU

Bod 2007
7 10054997
] (5843 255)
4111742
a a0 584
10 {19 521
11 {1173 841)
1z (79 &30
2920134
13 34106
13 (217 497)
2745743
14 (542133
2203610
2193632
4973
2203610

Bed 2007

(8571

5854

1717}

2203810

2201893

21096940

4244

24 22m 803

2006
9454 559

(6 163 368)

3291191

115 199
(21 232)

(1105 728)

(77713)
2201717

52 1423
{178 194)
2075671

[482582)
1593089

1586052
7 03v

1593 089

200G
{38 028)
17662
{20 3686)

1593 089

1572713

1565 610
T3
1572713
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Konsolldevany pfehled o penéZnich tocich
Zarok koncici 31, prosincem 2007
whis KE

Provoznl Enpost

PROSPEKT DLUHOPISU

Flatby od zakaznikd 11 084121
Platby dedavateiom a zaméstnamodm |7 335 0897)
Penéini prostredky = provosnich operac) 3742024
Zaplacens droky (154 047)
Laplacena dan 2 phijmd AL 523
Pan&Enl tok ¢ preverni Einnosi| 3 092 454
Irvestidn| Gnncst

Ffijmy 2 prodejs bodov 3 zaiizeni 2T BTG
Prijate droky 260232
Frijate divdendy 0G5
Fofizen| pazemkl, budow a zafizen) | 1227 301,
Fofizen| deefing spolaénosti Bez vlivu pensz zizkanych akvizic s minantnich [l el )
podild

Peni&ini to I-."'.' ¢ investitni £ innosti

Finanénl £innost

(1243 2aH)

Frijmy z dl ouhiedobych pd jEsk 1324000
Splathy phjcsk [2102058)
Uhrada transzskEnich naldadd (11 406)

iplacené dividendy

Peniéind toky ¢ finand ni Cinnostl

istd nepfeni (snifeni) penéznich prostiedld
Fenéini prostiedkv k L. ladnu

Penkinl prostiedky k 31. prosing

Pololetni nekonsolidované tdaje:

v tis. K&
Pololetni nekonsolidované Gdaje nebylgigny auditorem.

(1400 E77)
(1620141)

153 0EE
804184

963 249

(NN}
I
[ug]
Fa
{(Sa}

78
(173516
(463 78E)

L 92T ITE

(1 753 344)

(592983)
(5 34)
(1672018]

L& 270 344)

{1006 416
1930 600

004 184

ROZVAHA Bézné obdobi Minulé obdobi

Datum 30/06/2008 31/12/2007
Dlouhodobéa aktiva celkem 11 437 03§ 11 635034
Budovy, pozemky, z#izeni 10 040 633 10 364 964
Dlouhodobé investice 1227 149 1 063 895
Jiné dlouhodobé finaréni investice k prodeji 0 0
Goodwill 0 0
Jiny nehmotny majetek 91 442 107 059
Jin& dlouhodobé aktiva 77 811 99 116
Kréatkodoba aktiva celkem 1841 423 2 473 531
Hotovost a perézni ekvivalenty 150 486 658 672
Zasoby 507 425 550 307
Pohledavky z obchodniho styku 1182 392 1229 375
Jina kratkodoba aktiva 1120 35177
Aktiva celkem 13 278 459 14 108 564
Vlastni kapital celkem 8224 218 8 528 358
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Upsany zékladni kapitél 3 146 447 3 146 447
Fondy 2 258 324 2 346 121
Nerozdéleny zisk / (neuhrazend ztrata) 2 819 447 3035 790
MenSinovy vlastni kapital (mensinové podily) 0 0
Ostatni vlastni kapital 0 0
Dlouhodobé zavazky 1678 261 2 550 137
Dlouhodobé uwry 0 1070 000
Odlozena dai 625 205 591 672
Dlouhodobé rezervy 936 452 888 465
Ostatni dlouhodobé zavazky 116 604 0
Kratkodobé zavazky 3375979 3030 070
Zavazky z obchodniho styku 1 354 364 1536 927
Kratkodobé tvéry 717 748 0
Kratkodobé ¢&ast dlouhodobych U¥r i 1 000 000 1287 115
Splatna dai ze zisku 167 181 11338
Kratkodobé rezervy 136 686 194 690
Ostatni kratkodobé zavazky 0 0
Vlastni kapital a zavazky celkem 13 278 459 14 108 565
VYKAZ ZISK U A ZTRAT B&zné obdobi Minulé obdobf

Datum 30/06/2008 30/06/2007

Provozni vynosy celkem 5592 018 5074 732
Provozni naklady celkem 3 063 565 2735959
a) Osobni naklady 616 389 498 880
b) Suroviny, material, energie a souvisejici sluzby 2 382 669 2168 300
c) Jiné provozni naklady 64 508 68 779
Provozni zisk (EBITDA) 2 528 453 2338773
d) Odpisy 513 644 473 650,
1. Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 494 589 452 776
2. Odpisy nehmotnych aktiv 19 055 20 874
Provozni zisk (EBIT) 2 014 809 1865 123
Vynosové troky 18 843 6 627
Nakladové uroky 73 088 74 040
Jiné finanéni vynosy a naklady netto -8 036 -26 631
Vynosy z dlouhodobych investic 132 699 50 858
Jiné vynosy a néklady netto 0 0
Zisk pied zdarénim (EBT) 2 085 227 1824 934
Daii z prjmi 413703 437 962
Zisk po zdargni (véetné mensinovych podii) 1671524 1386 975
- Priraditelny vétSinovym podilim 0 0
- Priraditelny mensinovym poditim 0 0

12.2 SOUDNI A ROZHOD Ci RiZENI

Spolenost DalkiaCeska republika, a.s. nevede a nevedla zadné sosghdivni nebo rozhéd fizeni, ktera mla nebo mohou mit
vyznamny vliv na finatni situaci nebo ziskovost Spotesti. Mezi vyznamné soudni, spra¢nfozhodii fizeni vedené proti Emitentovi
pocita Emitent soudni Zalobu ddta Ostravy, fad néstského obvodu Nova Ves, kterou se zZalobce doméhéca osmi Zalovanych
subjektech nahrady Skodytmmbené povodimi v roce 1997. Celkova pozadovana zékladni Skadacca 48 mil. K. V sowasné dob
je soudnfiizeni greruSeno. Emitentdekava, Ze po apovném pokréovaniiizeni bude zalobaii Emitentovi stazena jako nédodna.

12.3  VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA
Od uveéejneéni vyrodni zpravy Emitenta za rok 2007 nedoSlo k Zzadné agmré zning finanéni nebo obchodni situace Emitetita

skupiny.
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13. DOPLNUJICI UDAJE

13.1 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Emitentaini 3 146 446 440 Ka je tvden 78 661 161 ks akcii na majitele v zaknihovandop®ve jmenovité
hodnot 40 K kazda.

13.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné zani stanov Spolmosti bylo schvaleno mintédnou valnou hromadou spéte®sti dne
11.12.2001 ve forgh not&ského zapisu Nz 354/2001, N 381/2001 @Eeni o rozhodnuti
mimoradné valné hromady ze dne 11.12.2001gisnibsti od 1. a 7. ledna 2002 upraveno @&ryn
uvedené Nz 206/2002, N 208/2002 (&keni o rozhodnutfddné valné hromady spotesti ze dne
23.5.2002) a déle upraveno o &y uvedené Nz 118/2003, N 124/2003 (&keni o rozhodnuti
fadné valné hromady speéteosti ze dne 21.5.2003) a Nz 185/2003, N 193/2008w(dceni o
rozhodnuti mimtadné valné hromady ze dne 24.6.2003), argm uvedené Nz 121/2005, N
131/2005 (Os¥dceni o rozhodnutitadné valné hromady spétesti ze dne 26.5.2005) a o
ustanoveni, vyplyvajici ze smlouvy o fuzi sepsanémbu notéského zapisu Nz 186/2005, N
197/2005 a o zemy dle rozhodnuti mim@dné valné hromady 21. (Gnora 2006 a uvedené Nz
61/2006; N 62/2006 (Osgdceni o rozhodnuti minfddné valné hromady ze dne 21.2.2006) a dale
upraveno o zimy dle rozhodnuti mim@dné valné hromady 26.i22006 a uvedené Nz 281/2006;

N 288/2006 (Ostd¢eni o rozhodnuti mint&dné valné hromady ze dne 26.9.2006). Platné upiné
znéni stanov nabylodinnosti 2.fijna 2006. Cile adel Emitenta jsou upraven specifikaci iegnétu
podnikani — jedna se @anek 5 stanov. Stanovy jsou v souladu s Obchod@ionikem uloZeny ve
shirce listin v obchodnim rejgitu.

ZaloZeni Spokmnosti: Spolénost byla zaloZzena dle § 172 Obchodniho zakonikdingm zakladatelem Spéleosti byl
Fond narodniho majetkiieské republiky.

Zakladatelska listina: Spolgnost byla zaloZena v souladu s pravriidemCeské republiky za podminek stanovenych
Obchodnim zakonikem, na zakéadakladatelské listiny ze dne 24.4.1992 ve fomwot&ského
zapisu 4Nz 210/92; 4 N 252/92. Cile &lUEmitenta jsou upraveny specifikaciie@netu podnikani
— jedna se oilanek Il. zakladatelské listiny. Zakladatelska ifiat je v souladu s Obchodnim
zakonikem uloZzena ve shirce listin v obchodnintitiéjs.

Pirednet ¢innosti: V souladu s § 56 Obchodniho zakoniku je Emitentvmickou osobou zaloZzenou zaelem
podnikani. Pednet podnikani Emitenta je uvedendanku 5 stanov Emitenta a v kapitole 6.1.1
"Piehled podnikani Emitenta” tohoto Prospektu.

14. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nemé& uzdeny smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavanebo naroku kteréhokatiena skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazkyZiteliim cennych papirna zaklad emitovanych cennych papirEmitent ma
uzaveny ovladaci smlouvy dle § 190b a nasl. Obchoda#i®mniku jako ovladajici osoba se 100 % fuhgeni spol&nostmi
AmpluServis, a.s. a Elektrarna Kolin a.s.

15. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALC U A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAIMU

Do dokumentu neni tazeno prohlaSeni nebo zprava osoby, ktera jedoézjaddec.

16. ZVEREJIJNENE DOKUMENTY

PIné zrni povinnych auditovanych finanich vyka# Emitenta ¢etns pifloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dély sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach

TamtéZ jsou k dispozici vytmi a pololetni zpravy. Veskeré dalsi dokumenty ¢enmy uva@né v tomto Prospektu a tykajici se
Emitenta, ¢etrg historickych finakdinich Udaj Emitenta a jeho deémych spolénosti za kazdy ze dvou fin&mich roki
pfedchazejicich uwejnéni tohoto Prospektu, jsou roth k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozaélédnout do
zakladatelskych dokumena stanov Emitenta.

VesSkeré dokumenty uvedené v tomto bddou na uvedenych mistech k dispozici po dobunpsii tohoto Prospektu.
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VIII. DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENiV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvat@n Dluhopig se doporduje, aby se poradili se svymi pravnimi aidaymi poradci o déovych a devizav
pravnich dsledcich koug prodeje a drzeni dluhopisa pijimani plateb Grok z dluhopig podle da@ovych a devizovych
predpisi platnych vCeské republice a v zemich, jejichz jsou rezidgakoZ i v zemich, v nichZz vynosy z drzeni a prodeje
dluhopisi mohou byt zdamy.

Nasleduijici stredné shrnuti zd#ovani dluhopig a devizové regulace deské republice vychazi zejména ze zakort86/1992
Sh., o danich z/fjmi, ve z@ni pozdjSich pedpisi (dale také jen Zakon o danich ziijma"), a zadkonac. 219/1995 Sbh.,
devizovy zakon, ve am pozdjSich pravnich pedpisi, a souvisejicich pravnich/@dpis: UGcinnych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladighto zakori a dalSich pedpigi uplatiovanéhoceskymi spravnimisady a jinymi
statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhetbtohoto Prospektu. VeSkeré informace uvedergsgzmohou émit v
zavislosti na zenach v gisluSnych pravnich/edpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebeykdadu échto pravnich
predpisi, ktery nize byt po tomto datu uplaivan.

Urok

splatnosti dluhopiy vyplaceny fyzické osa ktera jeceskym d@ovym rezidentem (nebieské stalé provozowrfyzické osoby,
kterd neniceskym d#éovym rezidentem) podléha srazkové dani vybiranélroje (tj. emitentem ip Uhrack Groku). Sazba této
srazkové dahncini k datu vyhotoveni tohoto Prospektu 15 %. Vysedena srazka dampiedstavuje konmé zdagni Groku v
Ceské republice.

Urok (zahrnuijici téZ vynos ve fosmozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeli@im emisnim kurzem vyplacenyri p
splatnosti dluhopis) vyplaceny pravnické osepktera jeceskym d@ovym rezidentem (nebdeské stalé provozogmpravnické
osoby, ktera nenfeskym d@ovym rezidentem), tud sowast obecného zakladu daa podléha fislusné sazbdart z prijmu
pravnickych osob (k datu vyhotoveni Prospektu 21DR&h neni v tomto fipac vybirana srazkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanmeziCeskou republikou a zemi, jejimZ jéjpmce Grok rezidentem, ize zdagni Groku v
Ceské republice vyldtit nebo snizit sazbu danNarok na uplani daré na zaklad rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdasni miZze byt podmisn prokazanim skudaosti dokladajicich, zeffsluSna smlouva o zamezeni dvojiho zadrse

na gijemce platby Uroku skute¢ vztahuje.

Urcité kategorie poplatntk(nag. nadace, Gar&ni fond obchodnik s cennymi papiry, atd.) maji z&itych podminek narok na
osvobozeni drokovychifimi od dar z pijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platoku narok na toto
osvobozeni v dostateém gredstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopis realizované fyzickou osobou, ktera §eskym d#@ovym rezidentem, aneboeskym d#éovym
nerezidentem pragdnictvim jeho stalé provozovny undisé vCeské republice se zahrnuji do obecného zakladé atijmu
fyzickych osob a podléhaji zdam sazbou dahz pHjma ve vySi 15 % (pro rok 2008). Ztraty z prodeje dipisi jsou u této
kategorie osobipsplreni uritych podminek obeeéndaiové uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopis realizované pravnickou osobou, kterageskym daovym rezidentem, nebdeskym d#éovym
nerezidentem protdnictvim jeho stalé provozovny ungisé vCeské republice se zahrnuji do obecného zakladé darjma
pravnickych osob a podléhaji zaa zakladni sazbou damz gijmt (v sowasné dob 21 %). Ztraty z prodeje dluhojigsou u
této kategorie osob oberdaiové uznatelné.

Prijmy fyzickych osob, jejichz celkovy podil,fipny i negimy, na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravecblesposti
neprevySoval v dob 24 nesial pied prodejem cennych papib %, z prodeje dluhopismohou byt za witych podminek
osvobozeny od d&rz pijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpiglyne doba alespct mésiai.

V ptipadt prodeje dluhopis vlastnikem dluhopis ktery je¢eskym déovym nerezidentem a séasré neni déovym rezidentem
&lenského statu Evropské unie nebo dalSichistéeré tvdi Evropsky hospodaky prostor, kupujicimu, ktery jéeskym
rezidentem, nebo stalé provozéwreského daového nerezidenta, umisé vCeské republice, je kupujici obecpovinen i
Uhrad kupni ceny dluhopis srazit zaji®tni dar z piijma ve vySi 1 % z tohoto ifimu. Spravce danmize, avSak nemusi,
povazovat d&ovou povinnost poplatnika uskdt@nim srazky podle if@dchozi ¥ty za splgnou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdareéni meziCeskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dlulsbpezidentem, rive zdagni ziski z prodeje dluhopisv Ceské
republice vylodit nebo snizit sazbu zaj&ti darg. Narok na uplatini darg na zaklad rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdasni mize byt podmisn prokazanim skudeosti dokladajicich, ZefislusSna smlouva o zamezeni dvojiho zadrse

na gijemce platby skutsé vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrafiimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakonjichleydavani a nabyvani neniCieské republice
predmitem devizové regulace. \tipads, kdy pislusna mezinarodni dohoda o ockrarpodpee investic uzaken& meziCeskou
republikou a zemi, jejimzZ rezidentem j@j@mce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovoudySi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici dluhopig za splgni ugitych predpoklad nakoupit pe&zni prostedky v cizi ngné za ¢eskou minu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhbpigstky zaplacené emitentem v souvislosti s uptdtn prava viastnik dluhopigi na
piedtasné odkoupeni diuhogigmitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu diuhdpisCeské republiky v cizi gmg.
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IX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsateqloZzeny jen jako vSeobecné informace pro charskiter pravni situace, a byly
ziskany z vejné pristupnych dokumedt Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaggkajici se pesnosti nebo Uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvateld@pis: by se newli spoléhat na informace zde uvedené a dopgrise jim

posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymabkéankromopravnich zavazkici Emitentovi v kazdém/{sluSném stat

Emitent neudlil souhlas s fisluSnosti zahraémiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na zakkad
nabyti Dluhopi ani nejmenoval Zadného zastupce pimeni v jakémkoli stét V disledku toho mize byt pro nabyvatele
Dluhopisi nemozné podat v zahréhzalobu nebo zahajit jakékdiizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahmith soud
vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebaépl soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy Zah@ na
ustanovenich zahramiich pravnich fedpid.

V ptipadech, kdyCeska republika uzigla s ugitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykomudaich rozhodnuti, je
zabezpé&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shwlgustanovenim dané mezinarodni smlouvy.n@existenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbutnana a vykonanaQeské republice za podminek stanovenych zakonem
¢. 97/1963 Sbh., 0 mezinarodnim pravu soukromém egsrim, ve zii pozdjSich pedpidi. Podle tohoto zakona nelze
rozhodnuti justinich orgéan cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe zéieho zakona o mezinarodnim pravu soukromém
a procesnim, cizi soudni smiry a cizi rdisk& listiny (spolén¢ dale také jen cizi rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestlize (i)
rozhodnuta $c spada do vykné pravomoci orgdnCeské republiky nebo jestlize tiizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, pokud by se ustanovenigiySnosti soutl Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci oizitganu;
nebo (i) o témZe pravnim pami bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nello by eské republice
uznano pravomocné rozhodnuti orgaretiho statu; nebo (i) dastnikutizeni, Wi¢ci némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
postupem ciziho organu tiaka moznostadre se @astnitiizeni, zejména pokud nebiddre obeslan pro &ely zahajeniizeni;
nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by s&ito vefejnému peadkuCeské republiky; nebo (v) neni z&ema vzajemnost uznavani

a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, siegesli cizi rozhodnuti proti atanu Ceské republiky nebéi pravnické
osols se sidlem Weské republice). Ministerstvo spravedino§R miZe po dohod s Ministerstvem zahratich wci CR

a jinymi prislusnymi ministerstvy &init prohlaSeni o vzajemnosti ze strany cizihowstdiakové prohlaseni je pro souteské
republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud totohldSeni o vzdjemnosti neni vydanécivurcité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vaagsti v takovych fipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani
rozhodnuti orgah Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstuperieské republiky do Evropské unie jeCeské republice #fmo aplikovatelné ridzeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000rsIpSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnakanskych a obchodnickésech.
Na zaklad tohoto ndizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgétlgnskych statech EU v ¢anskych a obchodnich
vécech vykonatelna ¢eské republice.

Soudy Ceské republiky by vSak meritarnnejednaly o Zalob vznesené Ceské republice na zakkdakéhokoli poruseni

vefejnopravnich fedpisi kteréhokoli statu kromnCeské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakéedob pro poruseni
jakéhokoli zahrariniho zédkona o cennych papirech.
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VSEOBECNE INFORMACE
Emise byla schvalena rozhodnutibegstavenstva Emitenta dne ze dne 7.10.2008.

. Prospekt byl spolu s Emisnimi podminkami schvatethodnutimCeské narodni banks,j. 2008/12899/570 Sp./12899/570
ze dne 31.10.2008, které nabylo pravni moci dn&B2008.

. 'V obdobi ode dne 30.6.2008 do dne vyhotoveni tolimspektu nedoSlo k Zadné negativnigmimve finaréni situaci
Emitentaci jeho skupiny, ktera by byla v souvislosti s DIpigy podstatna.

Prospekt byl vyhotoven dne 15.10.2008.

Ucetni zé¥rky Emitenta za roky 2006 a 2007 jako auditogida spolénost KPMGCeska republika Audit s.r.o., se sidlem
Poliezni 648/1a, Praha 8, €380 00, C: 49619187; jmenowting. Otakar Hora,CScg, oswdéeni 1197.

PIna zréni povinnych auditovanych finanich vyka# Emitenta ¢etrg piiloh a auditorskych vyrakk nim jsou do tohoto
Prospektu zi@zeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterimiane Emise nesplacena, na pozadani k nahlédptatevni
dok® v sidle Emitenta a na jeho webové strameew.dalkia.cz Po dobu, po kterouistane Emise nesplacena, budou na
pozadani v pracovni debv sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti nejakigii Gplné @etni vykazy a dplné tmi
auditované &etni vykazy Emitenta.
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ADRESY

EMITENT

Dalkia Ceska republika, a. s.
28.fijna 3123/152
709 74 Ostrava

ADMINISTRATOR, KOTACNI AGENT A HLAVNI MANAZER EMISE

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE HLAVNIHO MANAZERA

PrROCHAZKA / RANDL / KUBR
advokatni kanceta
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Praha 8, Padtezni 648/1a
186 00 Praha 8
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