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Tento dokument piedstavuje Prospekt (dde jen "Prospekt”) pro diuhopisy v piedpokladané celkové jmenovité hodnote
1 000 000 000 K¢, s pevnou Urokovou sazbou 4,39 % p.a., splatné v roce 2012, (dd e jen "Dluhopisy"), vydavané spole¢nosti
Credium, as., 1C: 25139886, se sidlen Praha 1, Vladidavova 17/1390, PSC 110 06, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 4803 (dae jen "Emitent” nebo "Credium"). Dluhopisy jsou vydavany
v zaknihované podobé a ve forme na dorucitele. Jmenovita hodnota kazdého DIuhopisu je 10 000 K& Emisni kurz k datu
emise se rovna 100 % jmenovité hodnoty. Jmenovitd hodnota Dluhopisi i Grokové vynosy z Dluhopisi budou splatné
vyluéng v &eskych korunéch nebo jiné zakonné meng Ceské republiky. Dluhopisy jsou bezpodmineiné a neodvolatelng
zaruceny spolecnosti SOFINCO S.A., spolecnosti zaloZenou a existujici podle francouzského préava, se sidlem 128/130
Boulevard Raspail, 75006 PatiZ, Francie.

Datum emise je 28.12.2007.

Dluhopisy ponesou pevny Urokovy vynos splatny roéné zpétné vzdy k 28.12. piidusného roku. Prvni vyplata Grokového
vynosu bude splatna k 28.12.2008. Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni dluhopisi nebo k jejich odkoupeni Emitentem a
zaniku v souladu s emisnimi podminkami DIuhopisti, bude jmenovita hodnota DIuhopisii splacena Emitentem k 28.12.2012.
Emitent neni opravnén piredcasné splatit Dluhopisy podle své volby pied datem jgich splatnosti, je vSak opravnén DIuhopisy
kdykoaliv odkupovat natrhu v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisa.

Pri danéni v3ech &éstek vyplacenych z Dluhopisi bude Emitent postupovat v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky a
mezindrodnimi smlouvami, kterymi je Ceska republika vézéna Emitent nebude povinen k da&m platbdam vlastnikiim
Dluhopisit ndhradou za jakékoli srazené dang nebo poplatky. Ceska republika je smluvni stranou smluv o zamezeni dvojiho
zdangni s urgitymi zemeémi, které mohou zdanéni Urokd v Ceské republice vylougit nebo sniZit (viz kapitola "Zdanéni a
devizova regulace v Ceské republice”).

Tento Prospekt ani DIuhopisy nebyly schvéleny ¢i registrovany ze strany jakéhokali spravnlho ¢ samospravného organu
jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské nérodni banky v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky. Distribuce tohoto
Prospektu a nabidka, prodg nebo koupé Dluhopisii mohou byt v ramci nékterych jurisdikci omezeny pravnimi predpisy.
Emitent Zada osoby, do jejichZz drzeni se Prospekt dostane, aby se o veskerych téchto omezenich informovaly a aby je
dodrZovaly. Popis n¢kterych omezeni nabidky a prodeje Dluhopisi a distribuce tohoto Prospektu jsou uvedeny v kapitole
"Upisovani a prode".

Tento Prospekt véetns emisnich podminek Dluhopisi byl schvélen rozhodnutim Ceské nérodni banky &.j. Sp/544/445/2007
2007/20966/540 ze dne 17.12.2007, které nabylo pravni moci dne 17.12.2007.

ISIN dluhopisi je CZ0003501579.
Datum Prospektu je 10.12.2007.

Hlavni manazer, Kotagni agent a Administrator
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu simernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES (déle jen
"Smérnice o prospektu"), zakona ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpisi (dale také jen "ZPKT"), a zikona ¢. 190/2004 Sb., o diuhopisech, ve néni pozdeéjSich predpisi (dale také
jen"Zakon o dluhopisech™).

Nabidka Dluhopisi se provadi na zaklade tohoto Prospektu, jeho pripadnych dodatks, informaci, na néz se
Prospekt odkazuje, a informaci uverginenych Emitentem vramci plnéni jeho informacni povinnosti. Jakékali
rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisi musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsaZzenych v téchto
dokumentech jako celku a na podminkach nabidky vcetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do
Dluhopisii kazdym z potenciélnich nabyvatel .

Emitent, Rucitel ani Hlavni manazer neschvalili jakékoli jiné prohldSeni nebo informace o Emitentovi, Ruciteli
nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospekiu, jeho pripadnych dodatcich a informacich
zahrnutych v tomto Prospektu odkazem. Na zadné takové jiné prohlageni nebo informace se nelze spolehnout
jako na prohlaSeni nebo informace schvalené Emitentem nebo Rucitelem nebo Hlavnim manazerem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Piedani
Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamviku po datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale menény ¢i doplsiovany
prostrednictvim dodatk:i Prospektu a informaci uvergjiiovanych Emitentem vramci pinéni jeho informacni
povinnosti.

Hlavni manaZer ani jeho poradci, vedouci pracovnici, akcion&i, zaméstnanci nebo zmocnénci necini zadné
prohlaSeni ohledné presnosti, pravdivosti nebo Uplnosti informaci obsazenych v tomto Prospektu a nezarucuji se
Za né a rovnéz necini zadné prohlaSeni ohledné analyz nebo zaverii, jez ucini jakakoli osoba na zaklade teéchto
informaci, a nezarucuji se za né.

Rozs7ovani tohoto Prospektu a nabidka, prodg nebo koupé Dluhopisi jsou v nekterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou zpodnétu Emitenta kétovany, registrovany, povoleny, uznany ani schvaleny
jakymkoli spravnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce swyjimkou Ceské nérodni banky a kotace na RM-
SYSTEMu a obdobné nemusi byt umoznéna ani jgjich nabidka svyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jeichz
drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovedné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednatlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzeni a rozsi/ovani jakychkoli materiali vztahujicich se k
Dluhopisizm.

Informace obsaZené v kapitolach ,Zdanéeni a devizova regulace v Ceské republice*, , Vymahani
soukromopravnich zavazki vici Emitentovi“, , VSeobecné informace” a ,, Seznam pouztych definic, pojmi a
Zkratek” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto
Prospektu a byly ziskény zveigine pristupnych zdroji. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisiz by se méli spoléhat
vyhradné na vliastni analyzu faktori uvadenych v techto kapitoldch a na své viastni prévni, daviové a jiné
odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim nabyvatel izm Dluhopisi se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi
a jinymi poradci ustanoveni pridusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a dasiovych predpisi Ceské
republiky, pravnich predpisi statii, jejichZ jsou residenty, a jinych prisusnych statii a déle vSechny pridusné
mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investic¢ni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisi, véetné viech piipadnych zahranic¢nich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vdech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni dluhopisii a prodg] diuhopisi do
zahranici nebo nékup dluhopisi ze zahranici, jakozo i jakékaliv jiné transakce s dluhopisy a aby tyto zakony a
pravni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednatlivych oficialnich trhz: cennych papira,
na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani, uvergiiovat zpravy o vydedcich svého hospodareni a své
financni situaci a plnit informacni povinnost.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a/nebo Rucitele, jeho financni situace,
okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldSeni ¢i zavazny dib Emitenta
a/nebo Rucitele tykajici se budoucich udalosti nebo vydedkii, nebor’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi
zcela nebo zéati na okolnostech a udalostech, které Emitent a/nebo Rucitel neni schopen ovlivnit. Potenciélni
zajemci o koupi Dluhopisiz by méli provést viastni analyzu jakychkoli wyvojovych trendii nebo vyhled::, pripadné
provést dalSi samostatné Setieni, a sva investic¢ni rozhodnuti zal ozt na vyd edcich takovych samostatnych analyz
a Setreni.




Credium, a.s. Prospekt

Nekteré vyrazy jsou definovany v kapitole ,, Seznam pouztych definic, pojmii a zkratek” .

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni Gdaje Emitenta a Rucitele vychazeji z Meznarodnich standardii
pro financni vykaznictvi (IFRS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To
mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riiznych mistech mirne
liSit a hodnoty uvadené jako soucty nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych
vychazegji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mez znénim Prospektu v

¢eském jazyce a znénim Prospektu prel ozeného do jiného jazyka rozhodujici zneni Prospektu v ceském jazyce.

2. SHRNUTI

Toto shrnuti by melo byt chapano jako Gvod k tomuto Prospektu.
Rozhodnuti investovat do Dluhopisii by meélo byt zal oZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se Udajii uvedenych v Prospektu, miiZe byt Zalujici investor povinen nést
naklady na preklad Prospekitu vynaloZené prred zahdjenim soudniho rizeni, nebudeli v souladu s pravnimi predpisy

stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti Prospektu, je odpovédna za spravnost Gdajii ve shrnuti Prospektu pouze v pripade, ze je
shrnuti Prospektu zavadéjici nebo nepiresné pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisii
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena/ Emisni kurz

Forma Dluhopisi
Podoba DIuhopisit

Dluhopisy s pevnou Urokovou
sazbou

Splaceni

Status Dluhopisi

Dluhopisy jsou denominovany v ¢eskych korunach.

Dluhopisy jsou vydavany kazdy ve jmenovité hodnoté 10 000 K¢ (deset tisic korun
&eskych), v celkové piredpokl adané jmenovité hodnoté ve vysi 1 000 000 000 K¢ (jedna
miliarda korun ¢eskych), v poctu 100 000 kusi (jedno sto tisic).

Datum splanosti dluhopisi je stanoveno na 28.12.2012.

Emitent nehodla Dluhopisy verejné nabizet ve smyslu prislusnych ustanoveni Zékona
0 podnikéani na kapité ovém trhu. Emitent nebo Hlavni manaZzer nabidnou Dluhopisy ke
koupi pouze kvalifikovanym investorim v Ceské republice v souladu s ustanovenim
§ 35 oddt. 2 pism. @) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise ¢ini 100 %. Emisni kurz
jakychkali Dluhopisi vydanych po Datu emise béhem Emisni Ihity nebo Dodatené
emisni lThaty bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohlediioval prevazujici aktudni
podminky na trhu.

Dluhopisy jsou vydavany jako cenné papiry na dorucitele.
Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry.

Dluhopisy jsou Urogeny pevnou Urokovou sazbou ve vysi 4,39 % rocné (p.a), kterd je
splatna jednou ro¢né zpétne, vzdy k 28.12. prid usného roku.

Pokud nedojde k predcéasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodt stanovenych
v Emisnich podminkéach, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazové
k 28.12.2012.

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy penézité zavazky vaci Vlastnikim Dluhopisi
vyplyvajici z Dluhopisi) zakladaji primé, obecné jinak nez Zarukou Rucitele
nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespoit rovnocenné viaci vSem dalSim sougasnym i budoucim  nepodiizenym a
nepodminénym zévazkim Emitenta, zaji&énym pouze ruéenim Ruwiitele nebo
nezgjisténym, s vyjimkou téch zavazki Emitenta, unichZz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vSemi Vlastniky Dluhopisi stejné.
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Prospekt

Negativni zavazek

Pripad neplnéni zavazka

Rozhodné pravo

Jurisdikce

Emitent a Rwitel se zavazuji, Zze do doby splnéni vSech svych pengZitych zavazki
vyplyvajicich ze vSech Dluhopisi v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti
ani nedovoli zaji&eéni zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob,
ktera by omezila préava Emitenta, resp. Rucitele, k jeho souc¢asnému nebo budoucimu
majetku nebo prijmam, jakychkoliv Zavazka, pokud nejpozdgji soucasne se ziizenim
takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent, resp. Rucitel,
nezgjisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist, resp. Zaruky, byly (i) zajisteny
rovnocenné s takto zgjistovanymi Zavazky nebo (ii) zgji&ény jinym zptsobem
schvéd enym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12. Emisnich podminek.

Ustanoveni predchézejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jina obdobna
prava tretich osob, kterd by omezila préava Emitenta, resp. Rucitele, k jeho sou¢asnému
nebo budoucimu majetku nebo pijmam:

(a Ztizend za Gcelem zgjisténi jakychkoli Zavazki Emitenta, resp. Rucitele,
(svyjimkou zavazki popsanych déle v pododstavcich (b) az (f)), které ve svém Ghrnu
nepresdhnou 25 (dvacet pét) % hodnoty vSech konsolidovanych aktiv Emitenta, resp.
Rucitde. Pro ucely tohoto pododstavce se celkovymi  konsolidovanymi - aktivy
Emitenta, resp. Rucitele, rozumi celkové konsolidované aktiva Emitenta, resp. Rucitele,
vykéazana v posledni auditorem ovétené konsolidované Ggetni zavérce Emitenta, resp.
Rucitele, sestavené podle mezinarodnich Géetnich standardu; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta, resp. Rucitele, v dob¢ jeho nabyti Emitentem,
resp. Rucitelem; nebo

(© vaznouci na majetku Emitenta, resp. Rucitele, za G¢elem zgjisténi zavazka
vzniklych vyhradné v souvidosti s porizenim tohoto majetku nebo jeho &asti
Emitentem, resp. Rucitelem; nebo

(d) vaznouci na magjetku Emitenta, resp. Rucitele, na zaklade zakona v souvidl osti
s obvyklym hospodarenim Emitenta, resp. Rucitele, nebo v souvislosti s obvyklymi
bankovnimi operacemi Emitenta, resp. Rucitele, véetng, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich Gvéri Emitenta, resp. Rwitele, zgji&énych zajistovacim
pievodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(e vaznouci na majetku Emitenta, resp. Rucitele, v souvislosti se soudnim nebo
spréavnim fizenim v piidusné jurisdikci v piipadé, Ze (i) Emitent, resp. Rwitedle, se
v dobré viie a predepsanym zptasobem brani néroku, v souvislosti s nimz byla ztizena
takova zastavni préva nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno
fizeni o f&dném opravném prostiedku do soudniho nebo sprévniho rozhodnuti, na jehoz
zaklade bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo ziizeno; nebo

) ziizend za Ucelem zajieéni jakychkoli zavazkt Emitenta, resp. Ruwcitele,
vzniklych v souvislosti s Projektovym financovanim za predpokladu, Zze majetek nebo
piijmy, k nimz byla pitedmétna zastavni prava nebo obdobné prava tietich osob ztizena,
jsou (i) majetkem, ktery je vyuzZivan nebo kterého ma byt pouZito v souvislosti
sprojektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) piijmy ¢i
pohledavkami, které vzniknou z provozu, nesplnéni §ednanych parametrii nebo jinych
podminek vyvlastnéni, prodeje nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku.

"Zavazky" znamenda zavazky Emitenta, resp. Rucitele, zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a
dale rucitedské zavazky Emitenta, resp. Rwlitele, za zavazky tietich osob zaplatit
jakékoli dluzné géstky.

"Pr oj ektové financovani" znamena ujednani o poskytnuti finanénich prostredka, které
maji byt v prevazné miie a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsireni
nebo vyuZiti jakéhokoli majetku, pricemz osoby poskytujici takové finanéni prostiedky
souhlasi s tim, aby tyto finanéni prostiedky byly dluznikem splaceny z piijma
z uzivani, provozovani, nahrad za zni¢eni nebo poskozeni financovaného majetku a
k datu poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé takovych financnich
prostiedkd opravnéné predpoklédat, Ze jistina a Urok z takto poskytnutych financnich
prostiedki budou splaceny z takovych piijmi z projektu.

Dluhopisy umoziiuji v Pripadé neplnéni zavazkii Vlastnikim Dluhopisi pozadovat
okamzité splaceni DIuhopist, jak je stanoveno v ¢lanku 9. Emisnich podminek.

Ceské prévo

Meéstsky soud v Praze
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Prospekt

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatel skych aktivit

Hlavni akcionér Emitenta

Vybrané Udaje Ucetni zaverky

PricewaterhouseCoopers Audit, sr.o. se sidem Katefinska 40/466, Praha 2,
PSC 120 00

Obchodni firma Emitenta je "Credium, a.s.". Emitent byl zaloZen v souladu s pravnim
tadem Ceské republiky dne 15. kvétna 1997 a vznikl dne 27. dervna 1997. Je zapsan v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 4803, pod
IC: 26747154, Akcie Emitenta nejsou kétované. Sidlo spolesnosti je Praha 1,
Vladisavova 17/1390, PSC 110 06. Telefonni ¢islo je +420 233 064 585. Webové
strénky Emitenta maji adresu www.credium.cz.

Predmeét podnikani podle ¢l. 4 stanov Emitenta:

&innost ekonomickych a organiza¢nich poradci,

prondjem movitych véci,

prongjem movitych a nemovitych véci (leasing),

leasing spojeny s financovanim,

poskytovani Gvéra z vlastnich zdrojt,

mal oobchod motorovymi vozidly a jejich prisluSenstvim:

— dvoukol ovymi motorovymi vozidly

— &tyrkolovymi motorovymi vozidly

— ojetymi motorovymi vozidly

— prodej soucéastek a prid uSenstvi vozidel,

velkoobchod:

— motorovymi vozidly z vyroby

— soucastkami a prislusenstvim vozidel

— ojetymi motorovymi vozidly,

zprostiedkovani obchodu aduzeb (od 19. ¢ervna 2006),

zpracovani dat, duzby databank, sprava siti (od 19. ¢ervna 2006),

sluzby v oblasti administrativni spravy a duzby organizacné hospodarské povahy

(od 19. ¢ervna 2006)
Hlavnim akciondrem spolecnosti Credium, as. je k datu vyhotoveni Prospektu
spolecnost SOFINCO S.A. se sidlem 128/130 Boulevard Raspail, 75006 Paiiz, Francie.

Prehled vybranych udgjii ucetni zaverky Emitenta pro obdobi koncici 31. prosincem
2006 a 2005. Udaje k 31.12.2005 jsou pouze za 9 mésict z ditvodu zmény Ucetniho
obdobi:

ROZVAHA
(konsolidovana, auditovand) dle IFRS za obdobi kongici
31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005 (v tis. K¢)
31. prosince 2005

31. prosince 2006 Piepoéteny
AKTIVA
Aktiva celkem 6 487 355 5510778
ztoho
Cista investice do finanéniho leasingu 5068 476 4497 867
Uvéry a pohl edavky 925 083 663 008
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapitél a zavazky celkem 6 487 355 5510778
ztoho
Zéavazky celkem 5752 758 4792 689
Vlastni kapitadl celkem 734 597 718 089

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(konsolidovany) dle IFRS za obdobi kongici
31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005 (v tis. K¢)
31. prosince 2005

31. prosince 2006 Piepoéteny
Cisty vynos z trokii 265 443 298 538
Cisty vynos z poplatki a provizi 201 945 190677
Cista (ztréta) / zisk z prodge pozemkii, budov
azarizeni -1511 1879
Cisté ostatni provozni vynosy 5409 9505
Ztréty ze snizeni hodnoty -15701 -29 950
Sprévni néklady - 308 759 - 260 352
Zisk pred zdanénim 146 826 210297
Dai z prijmi - 39643 - 68 148
Cisty zisk 107 183 142 149
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Prospekt

Oveéteni finan¢nich Gdaj

Soudni aarbitrézni ¥izeni

Podstatné zmény finan¢ni
situace (pozice)

Shrnuti popisu Rutitele
Auditor Rucitele

Informace o Ruciteli

Prehled podnikatel skych aktivit

Hlavni akciondr Rugitele

Rating Rucitele

Oveéteni finan¢nich Gdaja

Soudni aarbitrézni ¥izeni

Podstatné zmény finan¢ni
situace (pozice)

Finanéni Udaje vychéazejici z G¢etnich zavérek za Gcetni obdobi kongici 31. prosincem
2006 a 2005 byly ovéreny auditorem.

Emitent neni U¢astnikem jakychkoliv soudnich ¢&i arbitréznich fizeni, které by mohly
mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu do data tohoto Prospektu nedoslo
k Z&dné podstatné zmené financni situace Emitenta.

Ernst & Young et Autres, 41 rue Yhbry, 92200 Neuilly-sur-Seine
PricewaterhouseCoopers Audit, 63 rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine

Obchodni firma Rucitele je "SOFINCO S.A.". Rueitel byl zaloZen v souladu s pravnim
fadem Francouzské republiky dne 7. prosince 1954. Je zapsan v Registre du Commerce
et des Societes Paris, France. Sidlo spolecnosti je 128/130 Boulevard Raspail, 75006
Pafiz, Francie. Telefonni ¢ido je +33160 76 91 67. Webové stranky Rucitele maji
adresu www.sofinco.com.

Spole¢nost Sofinco plisobi v oblasti spotiebnich Gvéra a k nabidce svych sluzeb a
produktt  vyuzivd vSech distribu¢nich kandta: piimy prodej, financovani
prostiednictvim prodginich mist (zafizeni domécnosti, Upravy byttt a domq,
automobily), smluvni partnefi (instituciondni partnefi a hlavni hr&i na poli hromadné
distribuce, specializovana distribuce atrhy s automobily).

CREDIT AGRICOLE S.A., francouzskd bankovni skupina, vlastni 99% podil
na Rucitdli.

Agentura: Fitch Ratings Standard & Poor's
Dlouhodoby: AA AA-
Krétkodoby: F1+ A-1+
Vyhled: stabilni Pozitivni
Individudlni: B

Podpora: 1

Finanéni Udaje vychézejici z Ucetnich zavérek za Geetni obdobi kongici 31. prosincem
2006 a 2005 byly ovéieny auditorem. Mezitimni Udgje za prvni pololeti roku 2007 a
2006 byly rovnéz ovéreny auditorem.

Rucitel neni G¢astnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitréznich fizeni, které by mohly mit
podstatny dopad najeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu do data tohoto Prospektu nedoslo
k Z&dné podstatné zmené financni situace Rugitele.

Shrnuti rizik vztahujicich sek Emitentovi

Uvérovériziko

Trzni riziko

Uvérové riziko se tyka hlavng gistych investic Emitenta do finanéniho leasingu a
spotiebitelskych Gvért. Koncentrace rizika je omezena vzhledem k velkému poctu
zékaznikt a riiznorodému profilu v riiznych obchodnich sektorech v celé Ceské
republice. Uvérové riziko tykajici se financovani prodeici je zmirnéno systémem
maximénich limitd rizika nastavenych pro jednotlivé prodejce. Uvérové riziko
vznikajici v souvidosti s ostatnimi finanénimi aktivy Emitenta — investicemi,
pohledavkami a penéznimi prostiedky a jejich ekvivalenty — spociva pro Emitenta
v piipadném nedodrzeni zavazkt druhou stranou, které je zmirnéno poctem protistran a
zvazenim jgich finan¢ni Zivotaschopnosti.

VSechny finan¢ni nastroje a pozice jsou vystaveny trznimu riziku, tj. riziku, Ze budouci
zmény trznich podminek mohou snizit hodnotu urcitého nastroje nebo jg znevyhodnit.
Trzni podminky mohou byt naptiklad vyznamné ovlivnény zménou préavnich piedpisi.
Jakédkoli zmeéna legidativy, kterd by znamenala vyznamnou zménu podminek
poskytovani leasingu a Gvérd, poZzadavek povoleni nebo licence k provozovani této
ginnosti, jakykali zasah do postaveni poskytovateli leasingu a Gvérd, jgich kapitalu
nebo ulozeni novych povinnosti, by mohla mit neptiznivy vliv na podnikani Emitenta a
jeho hospodérskeé vyd edky.

V souvislogti s pravni Upravou prostiedi, ve kterém Emitent provozuje svou ¢innost, je
nutné upozornit na mozné riziko poruSeni pravide ochrany osobnich Gdajt klienti
Emitenta. Pfi gednavani smluv o financovani poskytuji klienti Emitentovi své osobni
Udaje. Na Emitenta se proto vztahuji povinnosti a omezeni stanovené zékonem ¢.
101/2000 Sh., o ochran& osobnich Gdaja. Pokud by na strané Emitenta doSlo k poruseni
povinnosti stanovenych timto zékonem, mohla by mu byt Ugadem pro ochranu
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osobnich Gdaja ulozena pokuta az do vySe 10 mil. Ké&. UloZeni pokuty by mohlo mit
nepiiznivy vliv na hospodéiské vysledky, financni situaci a podnikéni Emitenta
Emitent s neni k datu vydani tohoto Prospektu védom zadného poruSeni pravidel
ochrany osobnich Gdajt, které by mohlo znamenat uloZeni sankce ze strany Uiady pro
ochranu osobnich Udgjt, nemiiZe vSak tuto skutecnost vylougit.

Riziko likvidity Riziko likvidity vyplyva z vSeobecného financovani ¢innosti Emitenta a fizeni pozic.
Zahrnuje riziko, Ze Emitent nebude schopen financovat aktiva k pridusnému dni
splatnosti a v dané sazbg, riziko, Ze nebude schopna redizovat urgité aktivum za
pfim&fenou cenu a v prislusném ¢asovém ramci, a riziko, Ze nebude schopna spinit
zévazky v dob¢ jejich splatnosti. Rizeni likvidity Emitenta je zaméteno na zaji&eni
financi pro zaplaceni vSech zavazki v dobg jejich splatnosti.

Riziko Grokové sazby Leasingové smlouvy poskytnuté Emitentem vyZaduji, aby najemce platil splatky podie
spléatkového kalendére pripojeného k leasingové smlouvé na zékladé pevné drokové
sazby (vnitini vynosové procento). Urokové sazby G&tované Emitentem vychézeji
obvykle z Urokovych sazeb prevladgjicich na leasingovém trhu v dobé schvaleni
leasingu. Vzhledem k tomu, Ze Emitent financuje porizeni urcité casti predméti
leasingu prostiednictvim Gvért drocenych variabilnimi sazbami, je Emitent z hlediska
této ¢asti svého finanéniho leasingu a portfolia spotiehitel skych Gvéra vystaven riziku,
Ze ziskovost bude v dasedku neptiznivych pohybt Grokové sazby v prabéhu leasingu
nizsi, nez se ocekavalo. Sjednané pevné sazby ve smlouvach o finanéni leasingu
vSeobecné pirevysuji smluvni variabilni Urokové sazby tykajici se Uvéri. Kromé toho
ma Spoletnost pravo zvysSit Grokové sazby leasingovych smluv, coz ji umozni
minimalizovat veSkerarizika vyplyvajici z irokové sazby, prestoze této moznosti dosud
nevyuZila.

Ménové riziko Funkéni ménou Emitenta je ¢eska koruna a jeji ¢innosti jsou realizovéany hlavné v
&eskych korunéch. VétSina leasingovych smluv a spotiebitel skych Gvéri je vycislenav
Seskych korunach. Leasingové smlouvy a smlouvy o spotiebitelskych Gvérech
vycislené v eurech jsou financovany z ptijéek denominovanych v eurech pro snizeni
meénového rizika

Shrnuti rizik vztahujicich sek Rugiteli

Ruciteli bylo udéleno chodnoceni finan¢ni zpiisobilosti ratingovymi agenturami Fitch
Ratings a Standard & Poor's (blize viz kap. 10.5. Rating Rucitele). Rucitel, jakozto
dcefina spolecnost Credit Agricole, ¥idi sva rizika v souladu s Basel 1l a v souladu se
standardy skupiny. O zodpovédném piistupu spolecnosti sveédéi to, Ze si po nekalik let
udrZuje minimalni miru rizikav oblasti poskytovani spotiebitelskych Gveéri.

Sofinco S.A. a jeji pobocky v ramci svych Gvérovych aktivit nabizgi tfi produkty
zésadniho vyznamu:

- revolvingovy Uvér

- splatkovy Gvér (Gvérovy prode / bankovni Gver) ;

- leasing (LOA / LLD).

S cilem podpoiit tuto ¢innost provédi Sofinco faktoring (floor plan, zejména ve vztahu k
partnerskym automobilovym vyrobciim) a operace « korporatniho » Gvéru (predevsim
financovani rezerv zprostiedkovatel i/makl &/) v oblasti trhu s automobily a vybavenim
doma.

V konkrétnim piipadé Fiat Auto Financia Services, spolecné spolecnosti ziizené se
skupinou Fiat koncem roku 2006, Sofinco zgjistuje vSechny tii ¢innosti financovani
poskytovanim finanénich sluzeb jednotliveim, koncesionditim a poskytovanim
dlouhodobého leasingu v ramci podpory prodejti automobil ového partnera.

U t&chto operaci je hlavnim rizikem Gvérové riziko ariziko splétkové.

Bankovni ¢innost pro drobné vkladatele provadi Sofinco jako okrgjovou.

Sofinco vypracovalo postupy a vytvorilo si nastroje posuzovani, dohledu a zvladani
mefitelnych rizik (zeiména rizik splatkovych, globdni Urokové sazby, likvidity a
operanich rizik), presné piizptisobené jeho ¢innostem, prostiedkiim a organizaci a jez
jsou sougasti Interni kontroly.

Pro kazdé z vySe uvedenych rizik stanovilo Sofinco striktni limity a postupy, které mu
umoziuji piredem tato rizika posoudit, oSetfit a zviadnout.
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Uvérové a splakové riziko

U kazdého z identifikovanych rizikovych faktori tak existuje nastroj pro stanoveni

limita, ktery zahrnuje :

- globdni limity zpracované ve formé strategie Rizika (smlouva o delegovéani rizik
mezi Sofinco a Crédit Agricole S.A. z 02/03/2001 a aktuaizovana v roce 2004).
Tyto limity, stanovené na zakladé vysledkti Sofinco, byly potvrzeny jeho
vykonnym organem ;

- operani limity ve formé predbézného zabezpeteni Gvérovych operaci sladéné s
predchozimi a stanovené podle sriktnich postupt: rozhodovéni na zékladé
zpracovanych anayz, skore, delegovani.

M etodol ogie méteni rizik jsou fadné podloZzené a vypracované a jsou rovnéz predmeétem
pravidelného piezkumu s cilem ovéfit jejich Gcinnost, patfi¢nost a adaptaci na dana
rizika.
Uvérové a splatkové riziko vyjadiuje moZnost utrpéni ztréty v piipads, Ze vypujditd,
rucitel nebo jina protistrana nedodrZi povinnost uhradit ptjcku nebo jakkaliv plnit svou
finanéni povinnost.

Oper ace spotiebitel ského Uvéru

§ Politikaacile

Globani politika operaci Gvérového rizika je definovana Reditelstvim (vera s
piihlédnutim ke stanoviskiim Utvaru Rizik a Stéalych Kontrol. Vedouci Oddéleni Rizik
a Stalych Kontral, povéieny jako posledni instance kontrolou miry rizika, je sluzebng
prifazen k Rediteli Rizik a Stdych Kontrol skupiny Crédit Agricole.

Reditelstvi Uvéra pracuje na zaklade strukturované funkéeni organizace tvorené dvéma
Utvary tak, aby bylo zaji&&no fizeni jednotlivych Gvérovych cykli.

Utvar Prevencerizik:
- definuje pravidla a podminky pfijimani Zadosti o Gvér u kazdého nového
produktu, reviduje stavajici normy uplatiiované u Uvérovych nabidek ;
- prizpasobuje parametry pro skéring;
- kazdy meésic analyzuje vysledky Gveérového rizika spojené s poskytnutymi
Gvéry a predava podrobnou zpravu nazvanou Kvartdni mira negativnich
dopadi.

Reditel stvi zpracovani rizik:

- definuje strategii kryti ;

- dleduje ukazatele rizik, Ucinnost danych postupii i efektivitu povéienych
pracovnika v zgjiStovani kryti;

- zgjistuje vyfizovani nezaplacenych splatek v pripadé, Ze piredchozi faze
automati zovanych vyzev zastala bez Gginku ;

- Fidi jednotlivé etapy procesi spojenych se zpracovanim spornych pifpadi ;

- predava dozky predluzenych vypajcitelt zvl&stnimu Utvaru.

Plisobnost téchto dvou Gtvart je zaméiena na cil dosaZeni uréenych nékladi na globd ni
riziko, tak jak jsou stanoveny v provadéci smlouvé mezi Crédit Agricole SA. a
Sofinco.

Vstup do jednéni se zékaznikem se zaklada na:
- odborné znalogti v oboru fizeni rizik, znalosti trhu ajeho pravidd;
- huméannim ptistupu opirgicim se o pomocné néstroje pro rozhodovani:
skaring;
- automatickém prostudovani predepsanych externich podkladi nebo
podkladti internich.
Obchodni feditel stvi jsou zodpovédna za vedeni dozek arozhodovaci fazi.

Identicka organizace je zavedena ve vech mezinarodnich pobockach Sofinco, pricemz
Reditelstvi tvérti Sofinco S.A. zgjistuje dohled nad rizikovymi Gvéry v ramci celé
skupiny Safinco, ato pod kontrolou Utvaru Rizik a Stdlych Kontrol.

Dde pak operace faktoringu a financovani poskytované zprostiedkovatelim
(maklérim), zejména v oblasti automobilového trhu a majici povahu specifickych rizik,
jeichZ fizenim je rovnéZ povéieno Reditelstvi Rizik, pod kontrolou Utvaru Rizik a
Staych Kontral.
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TrZni rizika

§ Dozor azeni

Sofinco S.A. zgjist'uje tizeni rizik také zabezpecenim a posteriori Gvérového rizika
individudinich vypijcitda a zprostiedkovateli (makléid). Systém je zalozen na
pravidelnych projednavanich jak v pripadé individudnich avéra (vybory ke kazdé
smlouvé a subjektu), tak i v pripadé Gvéra zprostredkovatelskych (maklérskych)
(vybory pro zévazky a vysoka rizika). Tyto vybory, ustavené za G¢lem dozoru nad
francouzskymi subjekty, jsou doplnény vybory pro rizika v mezinarodnich pobockach a
vedeny Reditelstvim Uvéra Sofinco S.A a Utvarem Rizik a Stdych Kontrol. V ramci
téchto vybori jsou dedovany zejména standardni a jednotné ukazatele a sazby tykajici
se aktudnich nedoplatki, « roll rates », inkasa, nedobytnych splétek ¢i rezerv.

V&echny tyto vybory pak vypracovavaji zpravy pravidelné zasilané Generdnimu
Reditelstvi a Reditelstvi audit ainternich kontrol.

Spravna klasifikace pohledévs-:'k avyse rezerv odpovidgjici drovni rizik jsou pravidelné
posuzovany v ramci Francie Reditelstvim Uvéri Sofinco S.A. av mezinarodnim rédmci
pak v soucinnosti s mistnimi feditelstvimi rizik.

Déle pak vysledky vyplyvajici z dozoru nad Gvérovymi riziky skupiny Sofinco jsou
kazdé ctvrtleti predkladany v ramci Vyborii, jednéni organizovanych mezi Reditelstvim
Rizik a Stélych Kontrol skupiny Crédit Agricole S.A, Reditelstvim Uvéru a Utvarem
Rizik a Stdlych Kontrol Sofinco SA.

§ Nastrojeprolimity a delegovani

Néastroj delegovéni spociva v rozliSovani podle trhu a podle kombinace mezi
pozadovanym Gvérem a skore.

Zprostiedkovatel §makl éti), kterym je poskytovana finanéni duzba, jsou rovnéz fazeni
podle rizikové tfidy; tyto tfidy jsou stanoveny v souladu s tfidami, potvrzenymi v
novém postupu hodnoceni protistran ve skupiné Crédit Agricole SA.

Souhrn limiti a delegovani je vypracovavan a pravidel né piezkoumavan.

Mezinarodni pobocky, které vyuZivaji odbornych znalosti Sofinco v oblasti skéringu,
mohou smostatné rozhodovat ve véci rizik a pasobi v ramci, jehoz hranice stanovila
Sofinco néd edovng:
- definice ro¢niho cile rizikovych nakladi a cild na Grovni prevence a
zpracovani rizik;
- ur&eni cilovych nebo vyloucenych trha;
- jednani o zavazcich a delegovani na Udrovni  Gvérovych piipada
zprostiedkovatel i (makl éra).

TrZni rizika predstavuji negativni dopad, ktery maji na vydedkovy Gcet ¢i bilanci
nepiiznivé pohyby hodnot finan¢nich instrumentt v diisledku zmeén trznich parametra,
zeiména na Urovni Urokovych vysi, sménnych kurza, akciovych kurzi, cen surovin i
jejich prirozena nestal ost.

V Sofinco jsou trZzni rizika soustfedéna na rizika globalnich Grokovych sazeb a
likvidity. Tato rizika jsou fizena Finanénim (tvarem a jsou piezkoumévana v ramci
Finan&niho vyboru kazdé ¢tvrtleti. Tento vybor kryje rizika, jimz je vystaveno Sofinco
SA., francouzské pobotky majici satut UGveérového Ustavu, jakoz i pobocky
mezinarodni.

Dohled je déle provadén i ze strany Reditelstvi Rizik a Stalych Kontrol skupiny Crédit
Agricole SA., jgjiz zastupce se G¢astni jednani Finanéniho vyboru.
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Urokovarizika

Urokové riziko odpovida riziku pohybu sménné hodnoty nebo riziku pohybu cash flow
finan¢niho instrumentu v disledku pohybu Grokovych sazeb.

§ Politikaacile

Uvnitt skupiny Sofinco a s prihlédnutim k jeji ¢innosti je Grokové riziko soustiedéno do
rizika globani Urokové sazby.
Podstata bilan¢niho vysledku skupiny je tomuto riziku vystavena vzhledem k jeho
slozeni:
- Prabezné zakaznické Gvéry s fixni sazbou nebo revolvingové;
- Refinancovéani a odvozené operace, které jsou zdrojem s fixni sazbou (mezi
nimi podiizené dluhy);
Finanéni Gtvar je povéren dedovanim rizika globani Urokové sazby a jeho hlavnimi
Ukoly jsou:
- posouzeni rizik na Urovni Sofinco SA., francouzskych a mezinérodnich
pobocek ajejich konsolidace na Urovni skupiny Sofinco;
- Fizeni akontrolatéchto rizik podle odpovidajicich modelt ;
- predavani informaci vykonnym arozhodovacim organam.

§ Dozor azeni

Kontrola rizika globani Urokové sazby je provadéna kazdy mesic, v prvnim stupni
Finanénim Gtvarem a ve druhém stupni vedoucim kontroly trznich rizik, ktery je
piitazen k Utvaru Rizik a Stélych Kontrol.

Metodologie hodnoceni rizika globdni Urokové sazby se zaklada na nadedujicih
postupech :

Hodnoceni miry vystaveni riziku

- Uwérovy prodej, bankovni pojcky a leasing: hodnoceni rizika je
zobrazeno formou meési¢ni dopadové studie, kterd zahrnuje miru
plodného ratia (ukazatel uréeny pro stanoveni limitd) a dopad, ktery ma
na vys edky posun kiivky sazeb se 200 zékladnimi body.

- Obnovitelné uvéry: hodnoceni Urokového rizika je vyjadieno formou
splatkového kalendare refinancovani. V téo analyze figuruje dopad
zvySeni 200bodovych sazeb a ratio probihgjicich Gvért v nomindni
hodnoté.

- Neni konstatovano Zadné opéni riziko.

Hodnoceni maxima nich potencidnich ztrat
Pokud jde o Gvérovy prodeg, bankovni pajc¢ku a leasing, spogiva maximalni ztréta
v pohybu hodnoty gap. U revolvingovych Gvérii je patrna a citliva u délky 12
mésich (pri zvySeni o 200 z&kladnich bodt).

Riziko globalni Urokové sazby je kazdé &vrtleti zpracovano formou zpréavy predavané
Finanénimu vyboru, jehoZ jednani se G¢astni jeden zastupce Reditdstvi Rizik a tdych
Kontrol skupiny a jeden zastupce Finanéniho feditelstvi Crédit Agricole SA.
Rozhodnuti jsou formou z&pisi predavana Reditel stvi financniho tizeni Crédit Agricole
SA..

Tyto studie jsou provadény pravidelné na vyvaojovych parametrech a model ech anebo, v
soucinnosti se skupinou Crédit Agricole, podle tzv.katastrofi ckého scénére.

§  Nastroje ke stanoveni limiti
Limity jsou vyjadieny dvéma odliSnymi zpisoby: podle metody skupiny Sofinco a
podle norem skupiny Crédit Agricole S.A.

M etoda skupiny Sofinco rozlisuje dva druhy ¢innosti:

- Uwérové prodeje, bankovni pijcky a leasingové operace: limit je
vyjé&dien prostiednictvim vypocétu ploSného ratia, které meii pomér mezi
pasivy a aktivy s fixni sazbou a jgichz Groveti se musi pohybovat mezi
80 % a 110 %, piicemz do aktiv je zatlenén pii&ti vyrobni mésic. Toto
ratio se uplatnuje u vech subjekti.

- Revolvingovy Gvér: limit je vyjadien prosttednictvim primérné
zbytkoveé Zivotnosti refinancovani (v soucasné dobé stanovené zhruba na
6 mésict) a pomérem mezi probihajicimi operacemi refinancovani a
probihgjicimi Gvérovymi operacemi v nomindnim vyjadieni (musi se
bliZit 100 %).
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Kurzovériziko

Cenovériziko

Riziko likvidity a financovani

Kryti rizik hotovostniho toku a

objektivni hodnoty (cash flow a
fair value) v rdmci Urokovych a
kurzovych sazeb

Metoda Creédit Agricole S.A. stanovuje limity nasledujicim zpiisobem :
- Absolutni hodnota « gap » (odchylka) v kaZzdém roce je nizsi nez 1,5 miliard
eur;
- Absolutni hodnota souctu aktualizovanych roénich « gap » (odchylek) je nizsi
nez 10 % vlastnich fondi;
- Absolutni hodnota « gap 1 roku » vynasobena 1 % je nizsi nez 5 % HDP;
- Absolutni hodnota « gap 1 roku » vynasobend 1 % je niZs nez 10 % cistého
vysledku pied zdangnim.
Podle této metody je v aktivech zahrnut investiéni majetek a podilové Geasti a také
pasiva vlastnich fond.

Kurzové riziko odpovida riziku zmén sménné hodnoty finanéniho instrumentu v
dtsledku pohybu devizového kurzu.

Sofinco se nevystavuje kurzovému riziku ve své provozni oblasti ¢innosti. Devizové
operace jsou totiZ okrajové ajsou systematicky a bezpetng kryty.

Cenové riziko vyplyva z pohybu a nestdosti cen akcii, zakladnich surovin, akciovych
koSa aburzovnich indexa.

Tomuto riziku jsou vystaveny zejména cenné papiry s variabilnim vynosem, akciové
derivaty ainstrumenty vztazené k zakladnim surovinam.

L ze konstatovat, Ze skupina Sofinco prakticky neni témto rizikim vystavena.

Kapitd ové investice stiednédobého a dlouhodobého charakteru jsou realizovany
formou cennych papira s fixnim vynosem.

Riziko likvidity a financovani oznacuje moznost utrpéni ztréty v piipadé, Ze podnik
neni schopen dodrZet své finan¢ni zavazky v f&dném terminu a pii piimétenych cenéch
k datu jejich pInéni.

Tyto zévazky zahrnuji predevSim povinnosti vici vkladatelim a dodavatelim, jakoZ i
zavazky z titulu vypujcek akapitdlovych investic.

Sofinco S.A., jakozto Gvérovy Ustav, dodrzuje poZadavky na miru likvidity, jak jsou
uréeny nésledujicimi préavnimi predpisy:
- nafizeni CRBF ¢. 88-01 z 22. Gnora 1988 tykgjici se likvidity,
- pokyn Bankovni komise ¢. 88-03 z 22. dubna 1988 tykajici selikvidity,
- pokyn Bankovni komise ¢.89-03 ze 20. bfezna 1989 tykgjici se podminek pro
zahrnuti smluv o refinancovéani do vypottu likvidity.

Ve spolecnosti Sofinco je riziko likvidity fizeno souc¢asné s trznimi riziky a riziky
globalni Urokové sazby. Je dedovano na zékladé dvou koeficientii:

- koeficientu likvidity (pomér mezi vyzadovanou a disponibilni likviditou do
jednoho mésice, pi¢emz predepsané minimum tohoto poméru je 100 %): je
sledovan v mési¢nich intervaech Financnim (tvarem prosttednictvim
néstroje vyhledoveého fizeni;

- koeficient dlouhodobych zdroji (pomér mezi zdroji a pracovnimi misty
(zaméstnanci) nad pét let, pricéemz predepsané minimum tohoto poméru
60 %): je predmétem dozoru Finanéniho Utvaru.

Konetné pak jsou provadéna konsolidovana hodnoceni likvidity v pravidelnych
intervalech, a to formou statickou (predpoklad zastaveni produkce a pad probihgjich
operaci) a dynamickou (pokratovani produkce v souladu s rozpoctovymi vyhledy).
Stanovenym cilem je vytvaret pro veSkera pii&i obdobi zdroje postadujici ke zvladnuti
statického scénéie bez nutnosti obracet se na finanéni trhy.
Derivétové finanéni instrumenty pouzivané v rdmci zajist’'ovaciho vztahu jsou uréeny
podle sledovaného cile:

- kryti hodnoty,

- kryti buducich vydedka,

- kryti ¢isté devizové investice
Kazdy zgjistovaci vztah je predmétem presné zpracované dokumentace popisujici
strategii, instrumenty kryti i instrumenty kryté, jakoZ i metodologii hodnoceni
Geinnosti.
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Operaeni riziko

Préavni rizika

Kryti objektivni hodnoty (Fair value)

Kryti objektivni hodnoty modifikuje rizika zmén objektivni hodnoty instrumentu s fixni
sazbou, vyvolané zménami Urokovych sazeb. Tato kryti pietvaieji aktiva nebo pasiva
na prvky s variabilni sazbou.

Kryti objektivni hodnoty zahrnuji piedevSim kryti pijcek, cennych papira, vklada a
podtizenych dluha s fixni sazbou.

Sofinco vyuziva derivatové finanéni instrumenty (swaps makro amikro-kryti) vyhradné
v ramci fizeni globalni nebo jednotkové Urokové sazby, jehoz cile, zpisoby dozoru a
nastroje pro stanoveni limita byly popsany vyse.

Kryti hotovostnich toks (Cash flow)

Kryti hotovostnich toka modifikuji zeiména rizika, ktera jsou vlastni promeénlivosti
hatovaostnich tokii spojenych s variabilng Grogenymi instrumenty.

Kryti hotovostnich toka zahrnuji piedevSim kryti pajcek a vklada s variabilni drokovou
sazbou.

Operace kryti hotovostnich tokt jsou provadény pouze u kryti kurzového rizika.

Operaéni riziko znamend moznost utrpéni ztrdy v dusledku chybného interniho
postupu nebo neodpovidajiciho systému, selhani lidského faktoru nebo rizika externi
udal osti, které neni spojené srizikem trznim, Gvérovym nebo rizikem likvidity.

§ Politikaacile

V roce 2005 bylo v souladu s postupy stanovenymi skupinou Crédit Agricole SA.
svéteno fizeni operaénich rizik zvlaStnimu oddéleni, které je od roku 2006 zaglenéno do
Gtvaru Stdych Kontrol: Oddéleni Rizeni Operagnich Rizik.

Toto opatteni bylo predstaveno Spravni radé Sofinco S.A. v zéii 2005.

Zmapovani operacnich rizik bylo provedeno pomoci systému « Europa», nastroje
pouzivaného skupinou Crédit Agricole S.A.

Od roku 2005 vyuziva Sofinco « OLYMPII », nastroj rovnéZ poskytnuty skupinou
Credit Agricole S.A., za Gi¢elem shroméazdéni negativnich piipada. Tato kvantitativni a
pouze retrospektivni metoda umoziiuje hodnatit ¢etnost téchto piipada a jejich finaneni
dopad.

Tento nastroj dava moznost zhodnotit néklady na operacni riziko, andyzovat jejich
vyvo] a sloZky, s cilem stanoveni priorit v oblasti napravnych opatteni nebo politiky
kryti, prostiednictvim pgjisténi. Jeho vyvaj je koordinovan s opatfenimi zavedenymi za
G¢elem uréeni povinnosti vztahujicich se k vyhledové mite sol ventnosti « Bale 2 ».

§  Dozor arizeni
Dohled nad operacnimi riziky je provadén na zékladé :
- specifickych ukazateli;
- kontrolnich néstrojti poskytnutych Utvary povérenymi priib&Zznym planovanim
ginnosti a bezpecnosti informatnich systéma ;
- kvartdniho reportingu;
- semestrdniho jednani Vyboru pro operadni rizika, v némz zasedgji zastupci
Generdlniho Reditdstvi, hlavnich provoznich feditelstvi, Reditelstvi pro
Audit a Interni kontrolu a Reditelstvi Rizik skupiny Crédit Agricole S.A.
Oddeleni fizeni operatnich rizik zajist'uje uplatiiovani tohoto opatieni, jakoZ i kontrolu
akénich pléna.

Neni zaznamenan z&dny vyjimecny pripad nebo spor, ktery by mohl mit vyznamny
dopad na finanéni situaci, ¢innost, vydedky nebo jméni skupiny Sofinco.

Prokazana rizika tykajici se probihgjicich fizeni nebo spora jsou predmétem zaji&eni
odpovidajicich rezerv. Hlavni soudni a daiiova fizeni, jgichz Ucastniky je Sofinco a
jeho pobocky, jsou nadedujici:

- Daiové kontroly: Probihd nekoalik fizeni s Finanéni spravou; tykajicich se
datiovych kontrol provedenych v roce 2006 nebo béhem piedchozich
Ucetnich obdobi. Zal¢tované rezervy byly vSechny stanoveny na zékladé
névrhit oprav a jejich aktudizace, které spolecnosti piedala Finaneni spréava
31. prosince 2006.
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Pojisteni akryti rizik

-V Némecku probiha fizeni s Creditplus v dasledku sporu tykajiciho se
portfeje hypotecnich Uvéri, ktery spravovala Beneficid Bank AG (drivejsi
nazev Creditplus) predtim, nez se pripojila ke skuping Sofinco. Potencidlni

rizika byla predmétem specifické rezervy (4,4 miliony eur).

Pripadna zavislost: Skupina Sofinco nevyuziva zadny patent nebo licenci, ani nezavisi
na zadné zaopatiovaci smlouvé obchodni, financni nebo pramyslové.

Jako doplnék své ¢innosti, a na svij Ucet, zgiStuje skupina Sofinco fizeni
spotiebitelskych Gvéra pro tieti strany. Tato ¢innost je provadéna pro instituciondlni
partnery (banky, pojistovny,...) nebo pro sektor velkodistribuce nebo pro sektor
automobilového primyslu, a je oSetiena partnerskymi dohodami.

Sofinco S.A. uzavie o nékalik pojistnych smluv, které pokryvaji rizika na drovni:

- provozniho majetku (veskeré budovy vyuZivané centrd ou a pobockami,
jakoz i jejich zatizeni, pocitatové a kancel &'ské vybaveni);

- ztréty v piipadé preruSeni provozu, zefménav diid edku zniceni
informagniho systému;

- ztréty v piipadé zcizeni nebo podovodného uZivani informagniho
systému;

- odpovédnosti v rdmci provozovani jeji ¢innosti.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Riziko nesplaceni dluzné astky

Nezavislé prezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Zdangni

Zakonnost koupg

Zména prava

Dluhopisy s pevnou Urokovou
sazbou

Potencidni investor by nemél investovat do Dluhopisi bez komplexniho zvazeni
schopnosti Emitenta splatit fadné a veéas dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopisi. Toto
riziko je vSak v piipadé Dluhopisi sniZeno existenci zéruky za splaceni Dluhopisi.

Potencidni investor by nemél investovat do Dluhopisi, které jsou komplexnim
finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini bud’ sdm ¢i spolu s
finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za meénicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopisi a dopadu, ktery bude takova investice mit na
investi¢ni portfolio potencidniho investora.

NemutiZe existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecng likvidni sekundarni trh s Dluhopisy,
nebo pokud se vytvori, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoaliv prodat Dluhopisy za adekvétni trzni cenu.

Potencidlni kupujici ¢ prodavajici Dluhopist by si meli byt védomi, Ze mohou byt
nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢ poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
stétu, ve kterém dochéazi k vydani a prevodu DIuhopist.

Potencidlni kupujici Dluhopisii (zefména zahraniéni osoby) by si méli byt védomi, ze
koupé Dluhopist miiZe byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jgich
nabyti. Ani Emitent ani Hlavni manazer ani kterykoliv ¢len jejich skupiny, nema ani
neprebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisi potencidnim kupujicim
Dluhopisi, at’ uz podle zakonu jurisdikce jeho inkorporace nebo jurisdikce, kde je
&inny (pokud selisi).

Emisni podminky Dluhopisi se fidi platnym ¢eskym pravem. NemaZe byt poskytnuta
jakékoliv zéruka ohledné dusledka jakéhokaliv soudniho rozhodnuti nebo zmeény
&eského prava nebo Uredni praxe po datu tohoto Prospektu.

Vlastnik Dluhopisu spevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v diidedku zmény trznich Urokovych sazeb.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

3.1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizeni finanéniho rizika

NiZe jsou uvedenariznarizika, jimz je Spole¢nost vystavena v disledku svych ¢innosti, a pristup k Fizeni téchto
rizik.

a) Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva z vSeobecného financovani ¢innosti Spolecnosti a Fizeni pozic. Zahrnuje riziko, ze
Spoletnost nebude schopna financovat aktiva k prisusnému dni splatnosti a v dané sazbé, riziko, Ze nebude
schopna realizovat urdité aktivum za piiméienou cenu a v piidusném casovém ramci, a riziko, ze nebude
schopna splnit zavazky v dobg jejich splatnosti. Rizeni likvidity Spole¢nosti je zaméreno na zajidéni financi pro
zaplaceni vSech zavazku v dobeé jgich splatnosti.

b) Trzniriziko

V&echny finan¢ni nastroje a pozice jsou vystaveny trznimu riziku, tj. riziku, Ze budouci zmény trznich podminek
mohou snizit hodnotu uréitého néstroje nebo jg znevyhodnit.

Trzni podminky mohou byt napiiklad vyznamné ovlivnény zménou pravnich predpisi. Jakékoli zména
legidativy, ktera by znamenala vyznamnou zménu podminek poskytovani leasingu a Uvérii, pozadavek povoleni
nebo licence k provozovéani téo ¢innosti, jakykoli zasah do postaveni poskytovatelt leasingu a Gvérd, jgich
kapitdu nebo ulozeni novych povinnosti, by mohla mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho
hospodérské vys edky.

V souvidosti s pravni Upravou prostiedi, ve kterém Emitent provozuje svou ¢innost, je nutné upozornit namozné
riziko porueni pravidel ochrany osobnich Gdaji klientt Emitenta. Pri sednavani smluv o financovani poskytuji
klienti Emitentovi své osobni Udaje. Na Emitenta se proto vztahuji povinnosti a omezeni stanovené zakonem ¢.
101/2000 Sh., o ochrané osobnich Gdaji. Pokud by na strané Emitenta doSo k poruSeni povinnosti stanovenych
timto zakonem, mohla by mu byt Uradem pro ochranu osobnich Udaji uloZena pokuta az do vy3e 10 mil. K.
Ulozeni pokuty by mohlo mit neptiznivy vliv na hospodarské vysledky, finanéni situaci a podnikani Emitenta.
Emitent s neni k datu vydani tohoto Prospektu védom Zadného poruSeni pravidel ochrany osobnich Gdaji, které
by mohlo znamenat uloZeni sankce ze strany Uiady pro ochranu osobnich Gdajii, nemiZe v3ak tuto skutesnost
vylougit.

c) Riziko urokové sazby

Leasingové smlouvy poskytnuté Spolednosti vyzaduji, aby ngemce platil splatky podle splatkového kalendére
piipojeného k leasingové smlouvé na zékladé pevné trokové sazby (vnitini vynosové procento). Urokové sazby
U¢tované Spoletnosti vychazeji obvykle z Urokovych sazeb pievladajicich na leasingovém trhu v dobé schvaeni
leasingu. Vzhledem k tomu, Ze Spoletnost financuje porizeni urcité ¢asti predméta leasingu prostiednictvim
Gveért aro¢enych variabilnimi sazbami, je Spolednost z hlediska této ¢asti svého finanéniho leasingu a portfalia
spotiebitel skych Gvért vystavena riziku, ze ziskovost bude v dasledku nepiiznivych pohyba Urokové sazby v
priabéhu leasingu nizsi, nez se oéekavalo. Sjednané pevné sazby ve smlouvéach o finan¢ni leasingu vSeobecné
pievysuji smluvni variabilni Urokové sazby tykajici se Gvéra. Kromé toho ma Spolenost pravo zvysit Urokové
sazby leasingovych smluv, coz ji umozni minimalizovat veskera rizika vyplyvajici z Grokové sazby, prestoze
této moznosti dosud nevyuzila

d) Uvérovériziko

Uvérové riziko se tyka hlavné cistych investic Spoletnosti do finanéniho leasingu a spotiebitelskych Gveri.
Koncentrace rizika je omezena vzhledem k velkému poctu zakazniki a riznorodému profilu v riznych
obchodnich sektorech v celé Ceské republice. K datu Prospektu nevykazovala Spolegnost Zadnou vyznamnou
individudlni koncentraci Gvérového rizika.

Strategii Spolecnosti je zahgjit podrobné monitorovani leasingovych smluv poté, co zékaznik nesplati dvé
splatky v dobé splatnosti. Ztraty ze snizeni hodnoty z investice do finan¢niho leasingu jsou odhadovény po
zvézeni zgjisténi souvisgjiciho majetku a statistiky UOspésnosti vymaéhani. V' minulosti Gvérové ztréty
nepiekracovaly vyznamné predpoklady Spolecnosti.
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Uwvérové riziko tykajici se financovani prodejci je zmirnéno systémem maximanich limitd rizika nastavenych
pro jednotlivé prodeice.

Uvérové riziko vznikajici v souvidosti s ostatnimi finanénimi aktivy Spolegnosti — investicemi, pohledavkami a
penéznimi prostiedky a jejich ekvivalenty — spociva pro Spoletnost v piipadném nedodrzeni zavazki druhou
stranou, které je zmirnéno poctem pratistran a zvazenim jgich finanéni Zivotaschopnosti.

€) Ménovériziko

Funkéni ménou Spolecnosti je éeské koruna a jei ¢innosti jsou realizovany hlavné v ¢eskych korunéch. VétSina
leasingovych smluv a spotiebitel skych Uvéra je vycidenav ¢eskych korunach. Leasingové smlouvy a smlouvy o
spotiebitel skych Uvérech vyéidené v eurech jsou financovany z pijéek denominovanych v eurech pro snizeni
meénového rizika.

3.2. Rizikové faktory vztahujici se k Ruéiteli

Rucitdi bylo udéleno ochodnoceni finanéni zpisobilosti ratingovymi agenturami Fitch Ratings a Standard &
Poor's (bliZe viz kap. 10.5. Rating Rugitele). Rugitel, jakozto deefiné spolecnost Crédit Agricole, Fidi svarizikav
souladu s Basdl |1 a v souladu se standardy skupiny. O zodpovédném pristupu spolednosti svédéi to, Zze s po
nékolik let udrzuje minimalni miru rizika v oblasti poskytovani spotiebitel skych Gvéra.

Sofinco S.A. ajei pobocky v rédmci svych Uvérovych aktivit nabizeji tii produkty zésadniho vyznamu:
- revolvingovy Uveér
- splatkovy Gvér (Gvérovy prodg / bankovni Gver) ;
- leasing (LOA / LLD).

S cilem podporit tuto ¢innost provadi Sofinco faktoring (floor plan, zgména ve vztahu k partnerskym
automobilovym  vyrobcim) a operace «korpordtniho» Gvéru  (predevdim  financovani rezerv
zprostiedkovatel i/makl éi/) v oblasti trhu s automobily a vybavenim domu.

V konkrénim pripadé Fiat Auto Financia Services, spoletné spolecnosti ziizené se skupinou Fiat koncem roku
2006, Sofinco zgjistuje vSechny tfi ¢innosti financovani poskytovanim finanénich duzeb jednotliveam,
koncesionaiim a poskytovanim dlouhodobého leasingu v ramci podpory prodgti automobilovéno partnera.

U téchto operaci je hlavnim rizikem Gvérovériziko ariziko splatkové.
Bankovni ¢innost pro drobné vkladatel e provadi Sofinco jako okrajovou.

Sofinco vypracoval o postupy a vytvorilo si néstroje posuzovéani, dohledu a zvliadani mefitelnych rizik (zeména
rizik splatkovych, globalni Urokové sazby, likvidity a operatnich rizik), presné piizpisobené jeho ¢innostem,
prostiedkiim a organizaci a jeZ jsou souéasti Interni kontroly.

Pro kazdé z vySe uvedenych rizik stanovilo Sofinco striktni limity a postupy, které mu umoziuji predem tato
rizika posoudit, oSetit a zviadnout.

U kazdénho z identifikovanych rizikovych faktori tak existuje néstroj pro stanoveni limita, ktery zahrnuje:

- globani limity zpracované ve formé strategie Rizika (smlouva o delegovani rizik mezi Sofinco a
Crédit Agricole S.A. z 02/03/2001 a aktualizovana v roce 2004). Tyto limity, stanovené na zakladé
vydedka Sofinco, byly potvrzeny jeho vykonnym organem ;

- opeani limity ve formé predbézného zabezpedeni Gvérovych operaci dadéné s predchozimi a
stanovené podle striktnich postupti: rozhodovani na zakladé zpracovanych analyz, skore, delegovani.
Metodol ogie méieni rizik jsou fadné podlozené a vypracované a jsou rovnéz predmétem pravidelného piezkumu
scilem ovéfit jgich Geinnost, patii¢nost a adaptaci na danarizika.
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a) Uvérové a splétkové riziko

Uvérové a spléatkové riziko vyjadiuje moznost utrpéni ztréty v piipads, Ze vypajéitel, rucitel nebo jina protistrana
nedodrzi povinnost uhradit pijéku nebo jakkaliv plnit svou finanéni povinnost.

Oper ace spotrebitelského Gvéru

§ Politikaacile

Globalni politika operaci Gvérovéno rizika je definovana Reditelstvim Gvéra s prihlédnutim ke stanoviskim
Utvaru Rizik a Stalych Kontrol. Vedouci Oddéleni Rizik a Stalych Kontrol, poveieny jako posedni instance
kontrolou miry rizika, je sluzebng prifazen k Rediteli Rizik a Stélych Kontrol skupiny Crédit Agricole.
Reditestvi Uveéra pracuje na zakladé strukturované funkéni organizace tvorené dvéma Utvary tak, aby bylo
zaji&téno tizeni jednotlivych Gvérovych cykl.

Utvar Prevencerizik:
- definuje pravidla a podminky piijimani Zadosti o Gvér u kazdého nového produktu, reviduje stavajici
normy uplatiiované u Gvérovych nabidek ;
- pfizpasobuje parametry pro skoring;
- kazdy mésic analyzuje vysledky Uvérového rizika spojené s poskytnutymi Gvéry a piedava podrobnou
zpravu nazvanou Kvartalni mira negativnich dopadu.

Reditelstvi zpracovani rizik:

- definuje strategii kryti ;

- deduje ukazatele rizik, G¢innost danych postupi i efektivitu povéienych pracovniki v zajistovani
kryti;

- zajisuje vyfizovani nezaplacenych splétek v pripadé, Ze predchozi faze automatizovanych vyzev
zastalabez Geinku ;

- Fidi jednotlivé etapy procesi spojenych se zpracovanim spornych pripada ;

- predavadozky piedluzenych vypujéitei zviastnimu Gtvaru.

Piisobnost téchto dvou Utvari je zamérena na cil dosazeni uréenych nékladi na globalni riziko, tak jak jsou
stanoveny v provadéci smlouvé mezi Crédit Agricole S.A. a Sofinco.

Vstup do jednéni se zakaznikem se zaklada na:

- odborné znaosti v oboru fizeni rizik, znalosti trhu a jeho pravidd;

- huménnim pkistupu opirajicim se o pomocné nastroje pro rozhodovani: skéring;

- automatickém prostudovani predepsanych externich podkladi nebo podkladt internich.
Obchodni reditel stvi jsou zodpovédna za vedeni slozek arozhodovaci fazi.

| denti cka organizace je zavedena ve vSech mezinarodnich pobockach Sofinco, piicemz Reditelstvi'ﬂvérﬁ Sofinco
S.A. zgji&t'uje dohled nad rizikovymi Uvéry v rdmci celé skupiny Sofinco, a to pod kontrolou Utvaru Rizik a
Stalych Kontral.

Déle pak operace faktoringu a financovani poskytované zprostiedkovatelim (maklé&tm), zeména v oblasti
automobilového trhu a majici povahu specifickych rizik, jejichz fizenim je rovnéz povereno Reditelstvi Rizik,
pod kontrolou Utvaru Rizik a Stalych Kontral.

§ Dozor arizeni

Sofinco S.A. zgjisfuje fizeni rizik také zabezpetenim a posteriori Uvérového rizika individualnich vypujcitelt a
zprostiedkovatelit (makléfi). Systém je zalozen na praviddnych projednavéanich jak v pripadé individudnich
aveéra (vybory ke kazdé smlouvé a subjektu), tak i v pripadé Gvéra zprostiedkovatel skych (makléskych) (vybory
pro zévazky a vysoka rizika). Tyto vybory, ustavené za Gclem dozoru nad francouzskymi subjekty, jsou
doplnény vybory pro rizika v mezinarodnich pobockéch a vedeny Reditestvim Uvéra Sofinco S.A a Utvarem
Rizik a Stdlych Kontrol. V ramci téchto vybori jsou sledovany zgména standardni a jednotné ukazatele a sazby
tykajici se aktualnich nedoplatka, « roll rates », inkasa, nedobytnych splétek ¢i rezerv.

V&echny tyto vybory pak vypracovavaji zpravy pravidelng zasilané Generdlnimu Reditelstvi a Reditelstvi auditi
ainternich kontrol.
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Spravna klasifikace pohledavek a vySe rezerv odpovidajici Urovni rizik jsou pravidelné posuzovany v ramci
Francie Reditelstvim Uveért Sofinco S.A. a v mezinarodnim ramci pak v souginnosti s mistnimi  feditel stvimi
rizik.

Dale pak vyd edky vyplyvajici z dozoru nad Gvérovymi riziky skupiny Sofinco jsou kazdé ¢tvrtleti predkl adany v
ramci Vybord, jednani organizovanych mezi Reditelstvim Rizik a Stalych Kontrol skupiny Crédit Agricole S.A,
Reditelstvim Uvéru a Utvarem Rizik a Stéych Kontrol Sofinco SA.

§ Nastroje pro limity a delegovani

Nastroj delegovani spogiva v rozliSovani podle trhu a podle kombinace mezi pozadovanym Gvérem a skore.
Zprostiedkovatel (makl éi), kterym je poskytovana finanéni sluzba, jsou rovnéz fazeni podle rizikové tridy; tyto
tiidy jsou stanoveny v souladu s tiidami, potvrzenymi v novém postupu hodnoceni protistran ve skuping Crédit
Agricole SA.

Souhrn limitt a delegovani je vypracovavan a pravidelné prezkoumavan.

Mezinarodni pobocky, které vyuzivaji odbornych znalosti Sofinco v oblasti skéringu, mohou smostatné
rozhodovat ve véci rizik a pisobi v ramci, jehoz hranice stanovila Sofinco nasledovng:

- definicero¢niho cilerizikovych nakladt a cilt na Grovni prevence a zpracovani rizik;

- urceni cilovych nebo vylougenych trhi;

- jednéani o zavazcich a delegovani na Urovni Gvérovych piipadi zprosttedkovatelt (makléf).

Cinnost na Urovni kratkodobych pij&ek a kapitalovych investic (placement)

§ Podlitikaacile
Mimo refinancovani poskytovani Gvért, které je hlavni ¢innosti Sofinco, je jeho celkova politka intervence na
trzich zamétrena doplitkové nanédedujici dvacile:
- stfednédobé nebo dlouhodobé (Upis podili OPCVM; v soucasné dobe je uréeny piidél 100% penézni); s
vyjimkou némecké pobocky, a vzhledem k mdo vyznamnym ¢éstkam se tato ¢innost tyka vyluené
Sofinco S.A.
- krétkodobé hotovostni ptjeky — ze dne na den az 1 mésic (pievazné provozni pujcky).

Stanovenécile:
- udinnosti sttednédobého nebo dlouhodobého investovani je to ukladani viastnich prebytkovych fondi a
vytvareni latentni nadhodnoty bez rizika a s moznosti jgich okamzitého vydani;
- ucinnosti tykajici se kratkodobych pujéek je to piresun likvidniho prebytku s minimalizaci Gvérovych a
urokovych rizik.

§ Dozor arizeni

Prvni stupen kontroly téchto rizik je zaji&tén Finanénim Utvarem, ktery ma za Ukol:

- Na Urovni sttednédobych nebo dlouhodobych kapitdlovych investic navrhovat, sledovat a hodnatiti
vynosovy potencidl.

- Na drovni krétkodobych pujcek dedovat zévazky, kontrolovat dodrzovani limitd a disponibilnich
dastek, vypracovavat zpravy pro finanéni vybor, akcionate nebo Francouzskou banku Banque de France
(vysokarizika) a aktualizovat limity (stanovované podle hodnocenti).

Dozor a druhy stupen kontroly jsou zaji&ovany Finanénim vyborem a Reditelstvim Rizik skupiny Crédit

Agricole SA..

§  Nastroje pro stanoveni limiti

Pokud jde o prvni vySe uvedenou ¢innost, limity jsou formulovany konkréné Finanénim vyborem na zakladé
navrhi Finanéniho Gtvaru a podle pozadavka predbézné vyjadienych Vyborem.
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Pokud jde o druhou vySe uvedenou ¢innost, limity jsou vyjadieny v maximalni nominani vyS a jsou
uplatiiovany u pijéek do 1 meésice. Obvykle je vySe zavida na externim hodnoceni protistrany ratingovou
agenturou.

Tato pravidla stanoveni limita jsou predkladana ke schvéleni Finanénimu vyboru podle danych potieb. Limity
jsou také upravovany okamZité se zménou hodnoceni protistrany.

b) Trznirizika

Trzni rizika predstavuji negativni dopad, ktery maji na vysedkovy Ucet ¢ bilanci neptiznivé pohyby hodnot
finan¢nich instrumenta v diidedku zmén trznich parametri, zefménana trovni Urokovych vysi, sménnych kurzi,
akciovych kurzt, cen surovini jgich prirozena nestélost.

V Sofinco jsou trzni rizika soustiedéna narizika globalnich Grokovych sazeb a likvidity. Tato rizika jsou fizena
Finan¢nim Gtvarem a jsou piezkoumavana v ramci Finan¢niho vyboru kazdé ¢tvrtleti. Tento vybor kryje rizika,
jimZz je vystaveno Sofinco S.A., francouzské pobocky majici statut Gvérového Ustavu, jakoz i pobocky
mezinarodni.

Dohled je dale provéadén i ze strany Reditdstvi Rizik a Stalych Kontrol skupiny Crédit Agricole SA., jgiz
zéstupce se G¢astni jednani Finanéniho vyboru.

¢) Urokovarizika

Urokové riziko odpovida riziku pohybu sménné hodnoty nebo riziku pohybu cash flow finanéniho instrumentu v
dusledku pohybu Grokovych sazeb.

§ Politikaacile

Uvniti skupiny Sofinco a s prihlédnutim k jgi ¢innosti je Grokové riziko soustiedéno do rizika globdlni rokové
sazby.
Podstata bilan¢niho vydedku skupiny je tomuto riziku vystavena vzhledem k jeho slozeni:

- Prubgzné zékaznické Uvéry sfixni sazbou nebo revolvingové;

- Refinancovéani a odvozené operace, které jsou zdrojem s fixni sazbou (mezi nimi podiizené diuhy);
Finan¢ni Gtvar je povéien sledovanim rizika globalni Grokové sazby a jeho hlavnimi Ukoly jsou:

- posouzeni rizik na Urovni Sofinco S.A., francouzskych a mezinarodnich pobocek a jgich konsolidace

na Urovni skupiny Sofinco;
- fizeni akontrolatéchtorizik podle odpovidajicich moddli ;
- predavani informaci vykonnym arozhodovacim organim.

§ Dozor a7Fizeni

Kontrola rizika globalni Urokové sazby je provadéna kazdy mésic, v prvnim stupni Finanénim Gtvarem a ve
druhém stupni vedoucim kontroly trznich rizik, ktery je piitazen k Utvaru Rizik a Stalych Kontrol.
Metodol ogi e hodnoceni rizika globalni Urokové sazby se zaklada na nad edujicih postupech :
Hodnoceni miry vystaveni riziku
- Uwerovy prodg, bankovni piajéky a leasing: hodnoceni rizika je zobrazeno formou mésicni
dopadoveé studie, ktera zahrnuje miru ploSného ratia (ukazatel uréeny pro stanoveni limitd) a dopad,
ktery ma na vydedky posun kiivky sazeb se 200 zakladnimi body.
- Obnovitelné Gvéry: hodnoceni Urokového rizika je vyjadieno formou spldtkového kalendare
refinancovani. V té&o analyze figuruje dopad zvySeni 200bodovych sazeb a ratio probihgjicich
Gvérd v nominani hodnoté.
- Neni konstatovano zadné opéni riziko.

Hodnoceni maximalnich potencidlnich ztrat
Pokud jde o Gvérovy prodej, bankovni pijéku aleasing, spo¢iva maximalni ztrata v pohybu hodnoty gap. U
revolvingovych Gvért je patrnaacitliva u déky 12 mésici (pfi zvySeni 0 200 zakladnich bodi).

Riziko globalni urokove sazby je kazde ¢vrtleti zpracovano formou zpravy predavane Finanénimu vyboru, jehoz
jednani se Ucastni jeden zastupce Reditelstvi Rizik a Stalych Kontrol skupiny a jeden zastupce Finan¢niho
reditelstvi Crédit Agricole S.A. Rozhodnuti jsou formou zapisi predavana Reditelstvi finan¢niho tizeni Creédit
Agricole SA.
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Tyto studie jsou provadény pravidelné na vyvojovych parametrech a modelech anebo, v souginnosti se skupinou
Crédit Agricole, podle tzv.katastrofického scénéie.

§  Nastroje ke stanoveni limit

Limity jsou vyjadieny dvéma odliSnymi zpisoby: podle metody skupiny Sofinco a podle norem skupiny Crédit
Agricole SA.

Metoda skupiny Sofinco rozlisuje dva druhy ¢innosti:

- Uwveérové prodeje, bankovni pajeky a leasingové operace: limit je vyjadien prostiednictvim vypoctu
ploSného ratia, které méii pomér mezi pasivy a aktivy s fixni sazbou a jgichz Groven se musi
pohybovat mezi 80 % a 110 %, pricemz do aktiv je zadlenén piisti vyrobni mésic. Toto ratio se
uplatiuje u vech subjekti.

- Revolvingovy Gvér: limit je vyjadien prostiednictvim primérné zbytkové Zivotnosti refinancovani
(v soucasné dob¢ stanovené zhruba na 6 mésici) a pomérem mezi probihajicimi operacemi
refinancovani a probihajicimi Gvérovymi operacemi v nomindnim vyjadieni (musi se blizit 100
%).

Metoda Crédit Agricole S.A. stanovuje limity nasledujicim zptasobem :
- Absolutni hodnota « gap » (odchylka) v kazdém roce je nizsi nez 1,5 miliard eur;
- Absolutni hodnota sou¢tu aktualizovanych roénich «gap» (odchylek) je nizS nez 10 % vlastnich
fond;
- Absolutni hodnota « gap 1 roku » vynasobena 1 % je nizsi nez 5 % HDP,
Absolutni hodnota « gap 1 roku » vynasobena 1 % je nizsi nez 10 % cistého vysledku pired zdanénim.
Podleteto metody je v aktivech zahrnut investiéni majetek a podilové Ucasti a také pasiva vliastnich fond.

d) Kurzovériziko

Kurzové riziko odpovida riziku zmén sménné hodnoty finanéniho instrumentu v dasledku pohybu devizového
kurzu.

Sofinco se nevystavuje kurzovému riziku ve své provozni oblasti ¢innosti. Devizové operace jsou totiz okrajove
ajsou systematicky a bezpecné kryty.

€) Cenovériziko

Cenovériziko vyplyva z pohybu a nestd osti cen akcii, zakladnich surovin, akciovych koS a burzovnich indexa.
Tomuto riziku jsou vystaveny zejména cenné papiry s variabilnim vynosem, akciové derivaty a instrumenty
vztazené k zakladnim surovinam.

Lze konstatovat, Ze skupina Sofinco prakticky neni témto rizikim vystavena.

Kapitalové investice sttednédobého a dlouhodobého charakteru jsou realizovany formou cennych papirt s
fixnim vynosem.

f) Riziko likvidity afinancovani

Riziko likvidity a financovani oznacuje moznost utrpéni ztréty v pripadé, Ze podnik neni schopen dodrzet své
finanéni zavazky v fadném terminu a pii piimétenych cenéch k datu jgjich plnéni.

Tyto zévazky zahrnuji ptedevSim povinnosti vici vkladatelim a dodavatelim, jakoz i zavazky z titulu vypijcek
a kapitdovych investic.

Sofinco S.A., jakozto Uvérovy Ustav, dodrzuje pozadavky na miru likvidity, jak jsou uréeny nasledujicimi
pravnimi piedpisy:
- nafizeni CRBF ¢. 88-01 z 22. (inora 1988 tykajici se likvidity,
- pokyn Bankovni komise ¢. 88-03 z 22. dubna 1988 tykajici se likvidity,
- pokyn Bankovni komise ¢.89-03 ze 20. brezna 1989 tykajici se podminek pro zahrnuti smiuv o
refinancovani do vypoctu likvidity.
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Ve spolecnosti Sofinco je riziko likvidity fizeno sougasné s trznimi riziky a riziky globdni Urokové sazby. Je
sledovano na z&kladé dvou koeficienta:

- koeficientu likvidity (pomér mezi vyzadovanou a disponibilni likviditou do jednoho mésice, pricemz
piedepsané minimum tohoto poméru je 100 %): je dedovan v mési¢nich interval ech Finan¢nim Utvarem
prostiedni ctvim nastroje vyhledového fizeni;

- koeficient dlouhodobych zdrojti (pomér mezi zdroji a pracovnimi misty (zaméstnanci) nad pét Iet,
pii¢emz piredepsané minimum tohoto poméru 60 %): je predmétem dozoru Finanéniho Utvaru.

Konetné pak jsou provadéna konsolidovand hodnoceni likvidity v pravidelnych intervalech, a to formou
statickou (predpoklad zastaveni produkce a pad probihajich operaci) a dynamickou (pokragovani produkce v
souladu s rozpoctovymi vyhledy).

Stanovenym cilem je vytvaret pro veskerd pii&ti obdobi zdroje postadujici ke zvladnuti statického scénéie bez
nutnosti obracet se na finan¢ni trhy.

g) Kryti rizik hotovostniho toku a objektivni hodnoty (cash flow a fair value) v rdmci drokovych a
kurzovych sazeb

Derivéatové finanéni instrumenty pouzivanév rdmci zajist’ovaciho vztahu jsou uréeny podle sledovaného cile:

- kryti hodnoty,

- kryti buducich vysledki,

- kryti Cisté devizové investice
Kazdy zgjistovaci vztah je predmétem piesné zpracované dokumentace popisujici strategii, instrumenty kryti i
instrumenty kryté, jakoz i metodologii hodnoceni U¢innosti.

Kryti objektivni hodnoty (Fair value)

Kryti objektivni hodnoty modifikuje rizika zmén objektivni hodnoty instrumentu s fixni sazbou, vyvolané
zmeénami Urokovych sazeb. Tato kryti pretvargi aktiva nebo pasiva na prvky s variabilni sazbou.

Kryti objektivni hodnoty zahrnuji predevSim kryti pijéek, cennych papiri, vkladi a podiizenych diuht s fixni
sazbou.

Sofinco vyuziva derivatové financni instrumenty (swaps makro a mikro-kryti) vyhradné v ramci tizeni globalni
nebo jednotkové Urokové sazby, jehoz cile, zpiisoby dozoru a nastroje pro stanoveni limita byly popsany vyse.

Kryti hotovostnich toki (Cash flow)

Kryti hotovostnich toka modifikuji zefménarizika, kterajsou vlastni proménlivosti hotovostnich tokt spojenych
svariahbilng drogenymi insrumenty.

Kryti hotovostnich tokt zahrnuji predevsim kryti pajcéek a vkladi s variabilni Grokovou sazbou.

Operace kryti hotovostnich tokt jsou provadény pouze u kryti kurzového rizika.

h) Opera¢ni riziko

Operani riziko znamena moznost utrpéni ztréty v dasledku chybného interniho postupu nebo neodpovidajiciho
systému, selhéni lidského faktoru nebo rizika externi udalosti, které neni spojené s rizikem trznim, Gvérovym
nebo rizikem likvidity.

§ Politikaacile

V roce 2005 bylo v souladu s postupy stanovenymi skupinou Crédit Agricole S.A. svéieno fizeni operatnich
rizik zvladnimu oddéleni, které je od roku 2006 zaglenéno do Gtvaru Stéych Kontrol: Oddéleni Rizeni
Operagnich Rizik.

Toto opatieni bylo predstaveno Spravni radé Sofinco S.A. v z& 2005.

Zmapovani operacnich rizik bylo provedeno pomoci systému « Europa », nastroje pouzivaného skupinou Crédit
Agricole SA.
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Od roku 2005 vyuziva Sofinco « OLYMPII », néstroj rovnéz poskytnuty skupinou Crédit Agricole SA., za
U¢elem shromézdéni negativnich pripada. Tato kvantitativni a pouze retrospektivni metoda umoziiuje hodnotit
&etnost téchto piipadi ajgich finanéni dopad.

Tento nastroj dédva moznost zhodnotit ndklady na operacni riziko, analyzovat jejich vyvoj a dozky, s cilem
stanoveni priorit v oblasti ndpravnych opatieni nebo politiky kryti, prostiednictvim pgjisténi. Jeho vyvoj je
koordinovén s opatienimi zavedenymi za Ucelem ureni povinnosti vztahujicich se k vyhledové miie
solventnosti « Bale 2 ».

§ Dozor arizeni

Dohled nad operacnimi riziky je provadén na zakladg:
- specifickych ukazatdli;
- kontrolnich nastrojti poskytnutych Utvary povéienymi pribéznym planovanim ¢innosti a bezpetnosti
informagnich systéma ;
- kvartélniho reportingu;
- semestrdniho jednani Vyboru pro operagni rizika, v némz zasedaji zéstupci Generdniho Reditelstvi,
hlavnich provoznich teditelstvi, Reditelstvi pro Audit a Interni kontrolu a Reditelstvi Rizik skupiny
Crédit Agricole SA.
Oddéleni fizeni operacnich rizik zajistuje uplatiovani tohoto opatient, jakoz i kontrolu akenich plana.

i) Pravni rizika

Neni zaznamenan Zadny vyjimetny piipad nebo spor, ktery by mohl mit vyznamny dopad na finan¢ni situaci,
ginnost, vysedky nebo jméni skupiny Sofinco.

Prokazand rizika tykajici se probihajicich fizeni nebo spord jsou predmétem zajisténi odpovidajicich rezerv.
Hlavni soudni a danovatizeni, jejichz Gcastniky je Sofinco a jeho pobocky, jsou nad edujici:

- Daiové kontroly: Probiha nékolik fizeni s Finanéni spravou; tykajicich se danovych kontrol
provedenych v roce 2006 nebo béhem predchozich Geetnich obdobi. Zalctované rezervy byly vSechny
stanoveny na zakladé navrhi oprav a jgich aktualizace, které spole¢nosti predala Finan¢ni spréva 31.
prosince 2006.

-V Némecku probihaiizeni s Creditplus v diisledku sporu tykajiciho se portfg e hypotednich Gvéra, ktery
spravovala Beneficial Bank AG (dfivéj§i nazev Creditplus) piedtim, nez se pripgjila ke skuping
Sofinco. Potencidlni rizika byla predmétem specifické rezervy (4,4 miliony eur).

Pripadna zavidost: Skupina Sofinco nevyuziva zadny patent nebo licenci, ani nezévisi na Zadné zaopati-ovaci
smlouvé obchodni, finanéni nebo primyslove.

Jako doplnek své ¢innosti, a na sviij Ucet, zajiSt'uje skupina Sofinco fizeni spotiebitel skych Gvéra pro tieti strany.
Tato ¢innost je provadéna pro institucionalni partnery (banky, pojistovny,...) nebo pro sektor velkodistribuce
nebo pro sektor automobilového primyslu, a je oSetiena partnerskymi dohodami.

j) Pojisténi akrytirizik
Sofinco S.A. uzavielo nékalik pojistnych smluv, které pokryvaji rizikana arovni:

- provozniho majetku (veSkeré budovy vyuzivané centrédlou a pobockami, jakoz i jgich zafizeni,
pocitatové a kancel aské vybaveni);

- ztréty v piipadé preruSeni provozu, zeména v didedku zniéeni informacniho systému;

- ztréty v piipadé zcizeni nebo podovodného uzivani informacniho systému;

- odpovédnosti v rdmci provozovani jgi ¢innosti.
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3.3. Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim

Obecnérizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisi s musi sam podle svych poméra urcit vhodnost takové investice. Kazdy
investor by mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k G¢elnému ocenéni Dluhopisi, vyhod arizik investice do Dluhopisi, a
ohodnatit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoaliv jeho dodatku ¢i doplnéni, piimo nebo
odkazem;

b) mit znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisi ajgiho dopadu na své celkové investiéni portfalio;

c) mit dostatecné finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopisi;

d) dplné rozumét podminkam Dluhopisi (predevSim emisnim podminkam, tomuto Prospektu a jeho doplitkiim
i jinym doplnénim) a byt sezndmen s chovanim & vyvojem jakéhokoliv prisusného ukazatele nebo
finanéniho trhu; a

€) byt schopen ocenit (bud” sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénére dalSiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit vliv na jeho investici ana jeho schopnost nést mozna
rizika.

Riziko nesplaceni dluzné ¢astky

Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopisi bez komplexniho zvézeni schopnosti Emitenta splatit
Fadné a v¢as diuzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopisi. Toto riziko je vSak v piipadé Dluhopisi feSeno existenci
zéruky za splaceni Dluhopisi.

Dluhopisy zajisténé Rucitelem

Rucitel se neodvolatelné zavazuje ve smyslu § 303 anad. zakona ¢. 513/1991 Sh., ve znéni pozdgjSich piredpisi
(obchodni  z&konik), vici kazdému Vlastnikovi Dluhopisi (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach), Ze v piipadé, ze Emitent neuhradi fadné a véas jakékoli platebni povinnosti vici takovému
Vlastnikovi Dluhopisi, spini takové platebni povinnosti vici takovému Viastnikovi Dluhopisi Rucitel do 3 (ti)
pracovnich dnd poté, co byl k tomu Emitent Vlastnikem Dluhopisi pisemné vyzvan. Pro vznik, Gginnost ¢i
vynutitelnost povinnosti Rucitele uvedené v predchézejici vété se nevyzaduje zadna predchozi vyzva &i postup
doty¢ného Vlastnika Dluhopisi vici Emitentovi ani Zzadna vyzva ¢i postup dotyéného Vlastnika Dluhopisi vici
Rugiteli.

Riziko likvidity

Emitent pozédal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na trhu RM-SYSTEM. Bez ohledu na uvedeni Dluhopisi
naregulovany trh, nemize existovat ujisténi, ze se vytvori dostatesné likvidni sekundéarni trh s DIuhopisy, nebo
pokud se vytvoii, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutetnost, Ze Dluhopisy mohou byt kétovany
naregulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité kétovanych Dluhopisi nez nekétovanych DIuhopisi.
Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoaliv prodat Dluhopisy za adekvétni trzni cenu.

Dluhopisy s pevnou Ur okovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v diisledku
zmeény trznich Urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba po dobu existence Dluhopisi fixovana,
aktudlni Urokové sazba na kapitalovém trhu ("tr zni Ur okova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni
Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy
trzni Urokova sazba zvysi, cena DIuhopisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na Grover, kdy vynos do
splatnosti takového Dluhopisu odrézi odpovidajici trzni Urokovou sazbu. Pokud se trzni Urokova sazba naopak
snizi, cena DIuhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvySi na Groven, kdy vynos do splatnosti takového
Dluhopisu odrézi odpovidajici trzni trokovou sazbu.

25



Credium, a.s. Prospekt

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by s méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné
naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi stétu, ve kterém dochazi k prevodu Dluhopisi, nebo jiného,
v dané situaci rdevantnino statu. V nekterych stétech nemusi byt k dispozici Zadna oficidni stanoviska
daiovych Gradi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencidni investori by se
neméli pii ziskéani, prodgi ¢i splaceni téchto Dluhopisi spoléhat na struéné shrnuti dariovych otazek obsazené v
tomto Prospektu, ale méli by jednat podlie doporuceni svych dainovych poradci ohledné jeich individudniho
zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v té&o ¢asti by mélo byt uc¢inéno minimané po zvazeni
kapitoly "Zdanéni a devizovaregulace v Ceské republice’ tohoto Prospektu.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisii (zefména zahraniéni osoby) by s méli byt védomi, Ze koupé DIuhopisi maze byt
predmétem zékonnych omezeni ovlivayjicich platnost jeich nabyti. Ani Emitent ani Hlavni manazer ani
kterykoliv ¢len jgich skupiny, nemda ani nepiebira odpovédnost za zékonnost nabyti DIuhopisi potencidnim
kupujicim Dluhopisi, a” uz podle zékoni jurisdikce jeho inkorporace nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se
lis).

Zména prava
Emisni podminky Dluhopisi se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. NemiZe byt poskytnuta

jakdkoliv zéruka ohledné dasledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmeény ¢eského préva nebo UGiedni
praxe po datu tohoto Prospektu.
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4. ODPOVEDNE OSOBY

4.1. Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost Gdajt v tomto Prospektu je Emitent, tedy spolecnost Credium, as.
sesidlem Praha 1, Vladidavova 17/1390, PSC 110 06, IC: 25139886, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 4803.

4.2. Prohlaseni Emitenta

Emitent prohladuje, Ze pii vynalozeni veSkeré piiméirené pé&ie jsou podle jeho nglepSiho védomi Gdaje uvedené
v Prospektu v souladu se skutegnosti a ze v ném nebyly zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho
vyznam.

Emitent dde prohladuje, Ze Gcetni zavérky za podedni dvé Ucetni obdobi, tj. za obdobi kongici 31. prosincem
2005 a 31. prosincem 2006 byly ovéreny auditorem.

Credium, a.s.

Ludek Keltycka
predseda predstavenstva

5. AUDITORI

5.1. Auditori Emitenta

Ucetni zavérky Emitenta zaroky 2005 a 2006 byly auditovany:

Auditorska firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Osvédeeni ¢.: 021

Sidlo: K aterinska 40/466, Praha 2, PSC 120 00
Clenstvi v profesni organizaci:  Komora auditorti Ceské republiky
Odpovédné osoba: Ing. Petr K¥iz

Osvédeeni ¢.: 1140

5.2. Auditori Rucitele

Ucetni zavérky Rucitele zaroky 2005 a 2006 a Auditovana pololetni zprava k 30.6.2007 byly auditovany:

Auditorska firma Erngt & Young et Autres

Sidlo: 41 rue Ybry, 92200 Neuilly-sur-Seine

Clenstvi v profesni organizaci: Membre de la compagnie Regionad e de Versailles
Odpovédna osoba: Valérie Meeus

Auditorska firma PricewaterhouseCoopers Audit

Sidlo: 63 rue deVilliers, 92200 Neuilly-sur-Seine
Clenstvi v profesni organizaci: Membre de la compagnie Regionad e de Versailles
Odpovédna osoba: Anik Chaumartin
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6. EMISNIi PODMINKY

Dluhopisy vydavané spoleinosti Credium, as., se sidlen Praha 1, Vladidavova 17/1390, PSC 110 06,
IC: 25139886, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4803 (déle
jen "Emitent"), jsou bezpodminetné a neodvolatelné zaruceny SOFINCO S.A., spoletnosti zaloZzenou a
existujici podle francouzského prava, se sidlem 128/130 Boulevard Raspail, 75006 Pafiz, Francie, zapsanou
u Registre du Commerce et des Societes Paris, Francie pod registracnim cislem 542 097 522, ktera je jedinym
akcionarem Emitenta (dale jen "Rucitel” nebo "SOFINCO SA.").

Vydani DIuhopisii zgji&'uje v roli Hlavniho manazera Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., sesidlem Praha 5,
Radlick& 333/150, PSC 15057, IC: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, B XXXVI, vlozka 46 (" Ceskos ovenskéa obchodni banka, a. s").

PrihlaSeni Emise k obchodovani na regulovaném trhu zgjigtuje v roli Kotatniho agenta Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s.

Splaceni Dluhopisi a vyplaceni vynosi z Dluhopisi zabezpecuje v roli Administratora Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s.

Ohaodnoceni finanéni zptisobilosti Emitenta nebylo provedeno.

POVAHA A ROZSAH ZARUKY SOFINCO SA.

Na zakladé smlouvy o ruceni uzaviené dne 11.12.2007 mezi Emitentem a Rucitelem vydala spolecnost
SOFINCO SA. dne 11.12.2007 pisemnou zaruku (rucitelské prohlaSeni) Vlastnikim Dluhopisii za spineni
platebnich zavazkii Emitenta z Dluhopisi (déle téz "Zaruka"). Zéruka je nepodminéna a neodvolatelna a
zavazuje Rucitele na pozadani plnit za Emitenta ve prospech Vlastnikii Dluhopisi. Text Zaruky je na pozadani k
nahlédnuti v sidle Emitenta a dale na webovych strankach Emitenta www.credium.cz

Zaruka ma povahu ruceni ve smyslu § 303 a nad. zakona ¢. 513/1991 Sh., obchodni zakonik, ve znéni pozdejSich
predpisi (dale téz "Obchodni zakonik™). Tato ustanoveni Obchodniho zakoniku mimo jiné zakotvuji subsidiarni
povahu ruceni za zavazky diumika. Veritel je opravnen domahat se pinéni na ruciteli jen v pripade, Ze diumik
nesplni sviij splatny zavazek v prfimérené dobé poté, co je k tomu veritelem pisemné vyzvan (Zaruka stanovi lhitu
3 pracovnich dni).

Rucitel mize v pripade, kdy je veritdem vyavan k pinéni ze zaruky, vici vériteli uplatnit viechny namitky,
k jejichz uplatneni by byl opravnen dluznik, véetne ndmitky zapocteni. Rucitel miZze pritom pouZit k zapocteni jak
zapocitatel né pohledavky dluznika vici veritdi, tak viastni zapocitatel né pohledavky vici veriteli.

Zavazek Rucitele vyplyvajici ze Zaruky predstavuje primy, obecny, nepodminény (jinak nez neplnénim zavazkii
zDluhopisii rfadné avcas ze strany Emitenta), nepodriizeny a nezajisteny zavazek Rucitele, ktery je a bude
alespor rovnocenny (co do poradi uspokojeni) vici vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodrizenym a
nezaji&enym zavazkim Rucitele s vyjimkou tech zavaziii, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
prredpi si.

1. Obecna char akteristika DIuhopisi

11 Podoba, forma, jmenovitd hodnota a dalSi char akteristiky DIuhopisi

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry ve formé na doruitele. Dluhopisy jsou vydavany
kazdy ve jmenovité hodnoté 10 000 K¢ (deset tisic korun ¢eskych), v celkové predpokl adané jmenovité hodnoté
ve vyS 1 000 000 000 K¢ (jednamiliarda korun &eskych), v poctu 100 000 kusi (jedno sto tisic).

Nézev dluhopisu je Dluhopis Credium 4,39%/2012.

S Dluhopisy nejsou spojena zadné predkupni nebo vymeénné prava.

28



Credium, a.s. Prospekt

12 Vlastnici Dluhopisi, pievod DIuhopisi
121 Oddéleni préav navynos z Dluhopisi

Oddéleni prava na vynos Dluhopisi formou vydani kuponi jako samaostatnych cennych papirt na dorucitele,
snimiz je spojeno pravo navyplatu vynosu, se vyluduje.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena.

1.2.3 Vlastnici Dluhopisi a pievody Dluhopisi

@ Pro G¢ely Emisnich podminek se rozumi "Vlastnikem Dluhopisu” osoba, na jejimz Uctu ve Stiedisku
(jak je tento pojem definovan nize) je Dluhopis evidovan. Dokud nebude Emitent piesvédivym
zpusobem informovan o skuteénostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu neni vliastnikem dotéenych
cennych papirti, budou Emitent a Administrétor pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jeho
opréavnénéno vlastnika ve vSech ohledech aprovddét mu platby vsouladu stémito Emisnimi
podminkami. Osoby, které jsou vlastniky Dluhopisu a které ngjsou z jakychkoli davodi zapsany ve
Stredisku, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodieng
informovat Emitenta

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhopisi dochazi registraci tohoto pievodu v zakonem stanovené evidenci

vlastnikt zaknihovanych cennych papiri vedené osobou oprévnénou k vedeni takové evidence (déle jen
"Stiredisk0") v souladu s pravnim predpisy a predpisy Stiediska.

2. Datum a zpusob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise, Emisni Ihiita, Dodateéna emisni lhita

Datum emise DIuhopisi je stanoveno na 28.12.2007 (déle jen "Datum emise").

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvorici prislusnou emisi Dluhopisi, muze zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni Ihity, a to i postupné. Emitent ma pravo v prabéhu Emisni Ihity
vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl piedpokladany objem emise DIuhopisi. Emitent ma pravo stanovit
Dodatecnou emisni lhitu a v této Ihaté (i) vydat Dluhopisy az do piedpokladané celkové jmenovité hodnoty
piidudné emise Dluhopisi, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise, nez byla predpokladana
celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi (az do vySe 1 250 000 000 K¢&). Rozhodnuti o stanoveni Dodatesné
emisni lhaty je Emitent povinen oznamit zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek a zpisobem,
jakym byla uvereinéna emise Dluhopisi.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni Ihity nebo piipadné Dodatesné emisni Ihitty oznami Emitent
Vlastnikim Dluhopisi zpasobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoricich prislusnou emisi Dluhopisi, avsak jen v piipadg, Ze takovéa celkova
jmenovita hodnota v3ech vydanych Dluhopisi dané emise je niz& nebo vysSi nez celkova predpokladana
jmenovita hodnota piislusné emise Dluhopisi.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise ¢ini 100 %. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych
po Datu emise béhem Emisni lhity nebo Dodateiné emisni lhity bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
zohlediioval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise dél e pii pocten odpovidajici alikvotni Urokovy vynos.
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23 Zpuasob a misto Upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nakoupeny Hlavnim manazerem, popt. nabidnuty ke koupi domacim kvalifikovanym
investoram.

3. Status DIuhopisi

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vaci Vlastnikim Dluhopisi vyplyvajici z Dluhopisi)
zakladaji primé, obecné, jinak nez Zarukou Rucitele nezaji &téné, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta,
které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzaem, tak i
alespon rovnocenné vici viem dalSim soucasnym i budoucim nepodiizenym a nepodminénym zévazkim
Emitenta, zajisténym pouze ruéenim Rucitele nebo nezgjisténym, s vyjimkou téch zavazkt Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vSemi Vlastniky DIuhopisi stejné.

4, Negativni zavazek

Emitent a Rwitel se zavazuji, Zze do doby spinéni vSech svych penézitych zavazki vyplyvajicich ze vSech
Dluhopisi v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zaji&éni zéstavnimi prévy nebo
jinymi obdobnymi prévy tietich osob, ktera by omezila prdva Emitenta, resp. Rucitele, k jeho sou¢asnému nebo
budoucimu majetku nebo prijmam, jakychkoliv Zavazka, pokud nejpozdéji soucasné se ztizenim takovych
zastavnich nebo jinych obdobnych préav tietich osob Emitent, resp. Ruditel, nezgjisti, aby jeho zavazky
vyplyvajici z Dluhopis, resp. Zaruky, byly (i) zgjistény rovnocenné s takto zagjisovanymi Zavazky nebo
(ii) zgjisteny jinym zpasobem schvélenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12. téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni predchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jina obdobna prava tretich osob, ktera by
omezila prava Emitenta, resp. Rucitele, k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmam:

@ Ztizend za eelem zaji&éni jakychkoli Zavazka Emitenta, resp. Rucitele, (s vyjimkou zavazki
popsanych déle v pododstavcich (b) az (f)), které ve svém Uhrnu nepresahnou 25 (dvacet pét) %
hodnoty vSech konsolidovanych aktiv Emitenta, resp. Rucitele. Pro Ucely tohoto pododstavce se
celkovymi konsolidovanymi aktivy Emitenta, resp. Rucitele, rozumi celkova konsolidovana aktiva
Emitenta, resp. Rucitele, vykadzana v podedni auditorem ovérené konsolidované UGcetni zavérce
Emitenta, resp. Rucitele, sestavené podle mezinérodnich Gcetnich standardii; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta, resp. Rucitele, v dobé jeho nabyti Emitentem, resp. Rucitelem; nebo

(0 vaznouci na majetku Emitenta, resp. Ruditele, za Uéelem zajisténi zavazki vzniklych vyhradné
v souvidosti s potizenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem, resp. Rucitelem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta, resp. Rucitdle, na zakladé zakona v souvidosti s obvyklym
hospodarenim Emitenta, resp. Rucitele, nebo v souvidosti s obvyklymi bankovnimi operacemi
Emitenta, resp. Rucitde, veéetng, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo budoucich Gvéra
Emitenta, resp. Rutitele, zgjisténych zgjist'ovacim prevodem préva nebo jinych obdobnych operaci;
nebo

(e vaznouci na majetku Emitenta, resp. Rucitele, v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim
v piidudné jurisdikci v piipadé, Ze (i) Emitent, resp. Rucitele, se v dobré viie a predepsanym zpiisobem
brani naroku, v souvislosti s nimz byla ziizena takova zastavni nebo prava tigtich osob, nebo (ii) po
dobu, po kterou je vedeno fizeni o radném opravném prosttedku do soudniho nebo spravniho
rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo ziizeno; nebo

() zZtizend za ucdem zgjiséni jakychkoli zavazka Emitenta, resp. Rucitde, vzniklych v souvidosti
s Projektovym financovanim za predpokladu, Ze majetek nebo piijmy, k nimz byla piedmétné zastavni
préva nebo obdobna prava tietich osob ztizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kteréno ma
byt pouzito v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) prijmy ¢i
pohledévkami, které vzniknou z provozu, nesplnéni sednanych parametrii nebo jinych podminek
vyvlastnéni, prodge nebo zniéeni nebo poskozeni takového majetku.
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"Zavazky" znamend zavazky Emitenta, resp. Rucitele, zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a déle rugitel ské zavazky
Emitenta, resp. Rucitele, zazavazky tietich osob zaplatit jakékoli dluzné céastky.

"Pr oj ektoveé financovani" znamena ujednani o poskytnuti financnich prostredk, které maji byt v prevazné mire
a hlavné pouzity k financovani koupg, vystavby, rozsiteni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, piicemz osoby
poskytujici takoveé finanéni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finanéni prostiedky byly diuznikem splaceny z
prijma z uzivani, provozovani, ndhrad za zniceni nebo poskozeni financovaného majetku a k datu poskytnuti
takového financovani mohli poskytovatel é takovych finanénich prosttedk opravnéné predpokladat, ze jistina a
rok z takto poskytnutych finanénich prostiedkt budou splaceny z takovych piijma z projektu.

5. Vynos
51 Zpusob Uroéeni, Vynosové obdobi, konec uroéeni
@ Dluhopisy jsou Uro¢eny pevnou Urokovou sazbou ve vys 4,39 % roéné (p.a.),

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi
do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Urokové sazbé uvedené
v odstavci (a) shora.

(o Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny jednou ro¢né zpétng, vzdy k 28.12. prisludného
roku ("Den vyplaty Groka").

(d) Dluhopisy piestanou byt Groceny Dnem splatnosti diuhopisii, ledaze by po spinéni vSech podminek a
naleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprévnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadé bude naddle nabihat Urokovy vynos pii Urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i)
dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrdtor oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze obdrzel veskeré c¢éastky splatné v souvidosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doSlo k dalSimu neopréavnénému zadrZeni nebo odmitnuti
plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych skutednosti nastane diive.

(e Céstka trokového vynosu prislusgjici k jednomu DIluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pridusné Urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem). Céstka Urokového vynosu piisludgici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat§i jednoho b&ézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu, prisusné
Urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a piid usného Zlomku dni.

52 K onvence pro vypocet Uroku

Pro G&ely vypoctu Urokového vynosu za obdobi kratsi jednoho roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360
(tfi sta Sedesdt) dni rozdélenych do 12 (dvanécti) meésici po 30 (tficeti) dnech, pricemz v pripadé nelplného
meésice se bude vychdazet z poctu skutedné uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

0. Splaceni Dluhopisi

6.1 K oneéné splaceni

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodi stanovenych v téchto Emisnich
podminkach, bude jmenovita hodnota DIuhopisi splacena jednorézoveé k 28.12.2012 ("Den konetné splatnosti
dluhopisi"), ato v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek.

6.2 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

6.2.1 Pripustnost pired¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni oprévnén na zékladé svého rozhodnuti splatit DIuhopisy piede Dnem konetné splatnosti diuhopisi

dané emise Dluhopisi s vyjimkou pired¢asného splaceni DIuhopisi v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5
téchto Emisnich podminek.
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6.3 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisi

6.3.1 Pripustnost piredéasného splaceni z rozhodnuti Vlastnikia Dluhopisi

Vlastnik Dluhopisi neni oprévnén pozadat o predéasné splaceni Dluhopisi prede Dnem konetné splatnosti
Dluhopisi svyjimkou predéasnéno splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi ¢lanka 9., 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat natrhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak
nabyté Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerozhodne. Emitent je rovnéz oprévnén drzet Dluhopisy
ve svém majetku ¢&i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent o diivéjSim zaniku jim vliastnénych Dluhopisi podle
predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisi vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent nebo Rucitel uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisi a
nabéhlych drokovych vynosi splatnou v souvisosti se splacenim DIuhopisi ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5., 6.,
9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek, vSechny zévazky Emitenta z Dluhopisi a Rutitele ze Zaruky

budou pro Gcely ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek povaZovany za plné splacené ke dni pfipsani piislusnych
dastek na pridusny Gcet Administrétora.

7. Platebni podminky

71 M éna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vylugné v K¢, piipadné jiné
zékonné mens Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplécen a jmenovita
hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Geinnymi v
dobé provedeni pridudné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze koruna ¢eskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provéadény platby v souvidosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude

(i) denominace Dluhopisi zménénana EUR, ato v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité
zévazky z Dluhopisi budou automaticky a bez dalSiho ozndmeni Vlastnikim DIuhopisi splatné v EUR, pri¢emz
jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny pirepogitaci koeficient) v souladu s
platnymi prévnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny ¢eské (i) se v Zzadném ohledu nedotkne existence zavazki
Emitenta a/nebo Rucitele vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jgich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti
nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Pripad neplnéni zavazka dle téchto Emisnich
podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Urokovych vynosi z DIuhopisi budou Emitentem provadény k datim 28.12. piislusného roku (kazdy z
téchto dni dale také jen "Den vyplaty Uroki" nebo "Den vyplaty") a splaceni jmenovité hodnoty DIuhopisi
bude provedeno ke Dni koneéné splatnosti dluhopisii nebo Dni predéasné splatnosti dluhopisii (kazdy z
téchto dni také jen "Den vyplaty"), ato prosttednictvim Administrétora. Pokud by jakykoli Den vyplaty pripad
na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den,
ktery je nghblize nadedujicim Pracovnim dnem. K posunu piidusnéno Rozhodného dne pritom nedochézi,
piiéemZz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatesné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.
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7.3

(@)

(b)

7.4

Ur &eni prava na obdr Zeni vyplat souvisegjicich s DIuhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vypléacet Urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi, jsou osoby, které jsou evidovany jako Vlastnici
Dluhopisi ve Stiedisku ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (dél e také
jen "Opréavnéné osoby"). Pro Gcely uréeni prijemce Grokového vynosu nebudou Emitent ani
Administrétor prihlizet k prevodim Dluhopisi uc¢inénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové
platby, v¢etné Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, oprévnéné osoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisi jsou osoby, které jsou evidovany jako Vlastnici
Dluhopisi ve Stiedisku ke konci piisdusného Rozhodnéno dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale
také jen "Opréavnéné osoby"). Pro Ucely uréeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou
Emitent ani Administrétor prihlizet k pirevodiam Dluhopisi u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina (véetné
tohoto dne) az do prislusného Dne splatnosti diuhopisi.

Provadéni plateb

Administrator bude provadet platby v souvidosti s Dluhopisy Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem
na jgich Ucet vedeny u banky v Ceské republice.

(@

(b)

(©

(d)

Administrétor bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jgich Ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pridusna Opravnéna osoba uddli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zpiisobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni s Giredné ovétrenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vy3e zminéném G¢tu umoziujici Administrétorovi platbu provést a
bude dol oZeno originalem nebo Giredné ovérenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu piijemce platby
pro piislusné daiové obdobi a v pripadé pravnickych osob déle origindem nebo Gredné ovétenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku prijemce platby ne star§i 3 (ti) mésici (takovy pokyn spolu
svypisem z obchodniho restiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o daiovém domicilu (pokud
relevantni) aostatnimi pifpadné prisusnymi piilohami déle také jen "Instrukce"). V piipadé origindlt
cizich Grednich ligtin nebo Giedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje piipojeni pridusného vySSiho
nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské Umluvy o apostilaci (podie toho co je relevantni).
Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozZadavkim Administrétora, pricemz
Administrator bude opravnén vyZadovat dostatedné uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi doruéen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zefména opravnén
pozadovat (i) predlozeni plné moci v pripadé, Zze Opravnénda osoba bude zastupovéana (v piipadé potieby
s Uiedné ovérenym piekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nejsou Administrétor ani Emitent povinni jakkoli provérovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci aneponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpasobené prodienim Oprévnéné osoby s doruéenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny néleZitosti podletohoto ¢lanku, je Administrétorovi
sdélena v souladu s timto ¢lédnkem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZzadavkam tohoto ¢lanku,
je povazovana zaiadnoul.

Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi doruc¢ena ngjpozdéji 5 (pé&t) Pracovnich dni piede
Dnem vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvidosti s DIuhopisy se povazuje za spinény
fadné a véas, pokud je pridusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
odstavce (@) tohoto ¢lanku a pokud je nglpozdgji v piislusny den splatnosti takové ¢astky pripsana na
et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou,
napi. pozdnim podéanim r&dné Instrukce. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukali
Skodu vzniklou (i) nedodanim wv¢asné a tradné Instrukce nebo dalSich dokumenti & informaci
uvedenych v tomto ¢lanku 7.4 nebo (ii) tim, Ze Ingrukce nebo takové souvisgici dokumenty &i
informace byly nesprévné, neiplné nebo nepravdiveé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani
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Administrator ovlivnit. Z téchto divodii nema Opravnéna osoba narok najakykoli arok ¢i jinou nahradu
zacasovy odklad pridusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb v piipadg, ze takova
zména nezpisobi Vlastnikim Dluhopisi Ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisi oznédmeno
v souladu s ustanovenim ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty drokovych vynosi z Dluhopisi budou provadény bez srézky dani
nebo poplatkt jakéhokoli druhu, ledaZe takova srézka dani nebo poplatki bude vyZzadovana piidusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova srézka dani nebo
poplatki vyzadovana prisusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikim DIluhopisi Zadné dal§i ¢astky jako ndhradu téchto srézek dani nebo poplatkd.

9. Predéasna splatnost Dluhopisii v Pripadech neplnéni zavazka

9.1 Piipady neplnéni zavazka

Pokud nastane kterékoli z niZze uvedenych skutetnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen "Pripad neplnéni zavazka'"):

€)) Neplaceni

jakékali platba v souvidlosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu s
&lénkem 7 téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

(b) Poruseni jinych zavazkii z Emisnich podminek

Emitent nebo Rucitd nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zavazek uvedeny v téchto
Emisnich podminkach (véetné zévazki uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové
neplnéni zavazki, pokud muze byt napraveno, zistane nenapraveno po &tyiicet pét (45) kaendarnich
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu
(ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruSen) dopisem uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administrétorovi naadresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(o Neplneni ostatnich zavazkii Emitenta

jakykoali jiny Zavazek nebo Zavazky Emitenta, které ve svém Uhrnu presahuji ¢astku 50 000 000 K¢
(padesat miliéna korun ¢eskych) nebo jgi ekvivalent v kterékali jiné méng, nebude Emitentem iadné
uhrazen do 20 (dvaceti) kalendanich dni od data jeho splatnosti nebo piipadné odkladné lhity. To
neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vite namitd zakonem predepsanym zptisobem neplatnost
Zéavazku co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskutedni ve Ihité uloZzené pravomocnym rozhodnutim
piis udnéno soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(d) Ukonceni ¢innogti
Emitent nebo Rugitel prestane podnikat nebo piestane byt opravnén podnikat; nebo

(e Platebni neschopnost

(i) Emitent nebo Rucitel se stane platebné neschopnym nebo (ii) Emitentovi nebo Ruciteli vznikne
povinnost podat navrh na prohlaSeni konkursu (nebo obdobnéno opatieni v dasledku Upadku) ohledné
svého majetku nebo (iii) na majetek Emitenta nebo Rucitele bude prohlasen konkurs nebo povoleno
vyrovnani (nebo obdobné opatieni v dasledku Upadku) (at’ jsou takova rozhodnuti pravomocna &i
nikoli) nebo (iv) navrh na prohl&Seni konkursu (nebo obdobného opatieni v dusledku Upadku) na
majetek Emitenta nebo Rucitele bude soudem piislusné jurisdikce zamitnut pro nedostatek majetku
nebo (v) bude vici Emitentovi nebo Ruciteli zavedena nucena spréva nebo obdobné opatieni; nebo
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() Likvidace

soudem piidudné jurisdikce bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni
valné hromady ¢&i jiného piislusnéno organu Emitenta nebo Rucitele o zruSeni Emitenta nebo Rucitele
slikvidaci;

(9) Neexistence Zaruky

Rucitd z jakéhokoli davodu zrusi, odmitne nebo zUzi podminky svého ruceni za zavazky Emitenta
vyplyvajici z Dluhopisi;

pii¢emz nedojde ke vzdani se prav vyplyvajicich z existence takové udal osti nebo nebude predem udélen souhlas
k takové uddlosti ze strany Vlastnika DIuhopish, pak:

muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu die své Gvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora (ddle také jen "Oznameni o piedéasném
splaceni") pozadat o predéasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, jgichz je vlastnikem, a dosud
nevyplaceného narostlého Uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich podminek, ke
Dni predéasné splatnosti diuhopisi a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu snarostlym a dosud
nevyplacenym Urokovym vynosem) takto splatit v souladu s élankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piedéasné splatnych Dluhopisi

V&echny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle predchézeiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stévaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po meésici, ve
kterém Vlastnik Dluhopisu dorucil Administrétorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Oznameni
o predéasném splaceni uréené Emitentovi (dal e také jen "Den piedéasné splatnosti diuhopisit”).

9.3 Zpétvzeti Z&dosti o piedéasné splaceni Dluhopisi

Ozndmeni o pied¢asném splaceni mize byt jednatlivym Vlastnikem Dluhopisu odvoldno, avsak jen ve vztahu k
jim vlastnénym DIuhopisim ajen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administréorovi
na adresu Uréené provozovny Administratora diive, nez se prislusné ¢éstky stévaji podle predchoziho ¢lanku 9.2
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Ozndmeni o predéasném splaceni
ostatnich Vlastnikt Dluhopisi.

9.4 Dal&i podminky predéasného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9. se jinak priméreng pouZiji ustanoveni ¢lanku 7. téchto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Prava spojena s DIuhopisy se promléuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator aK otaéni agent

11.1  Administréator
11.1.1 Administrétor a Uréend provozovna Administréatora

Administratorem je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Nedojde-li ke zméng v souladu s ¢lankem 11.1.2
Emisnich podminek, je Uréené provozovna Administrédtora na nasledujici adrese:

Ceskod ovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5
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11.1.2 Jin& Ur éena provozovna Administr atora

Pokud dojde ke zméné Uréené provozovny Administratora, ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv
zménu Uréené provozovny Administrédtora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek a
jakdkaliv takova zména nabude U¢innosti uplynutim lhaty 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjSi datum UGéinnosti. V kazdém pripadé vSak
jakdkaliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tticet) kalendarnich dni pied nebo po Dni vyplaty
jakékoaliv ¢astky v souvidosti s Dluhopisy, nabude Geinnosti 30 (tiicatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administrétorak Vlastnikam DIluhopisi

V souvidosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrdtorem uzaviené mezi Emitentem a
Administrdtorem jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopisa.

11.3  Kotaéni agent

11.3.1 Kotaéni agent

K otacnim agentem je Ceskosl ovenskéa obchodni banka, a. s.

11.3.2 Vztah Kota¢niho agenta k Vlastnikiam Dluhopisi

V souvidosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotatnim agentem uzaviené mezi Emitentem a

Kotagnim agentem jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopisi.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1  Puasobnost a svolani Schiize
12.1.1 Préavo svolat Schazi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schuzi, je-li to tfeba k rozhodnuti
o spole¢nych zgmech Vlastnikti Dluhopisi, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami. Naklady na
organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy jinak. Néklady spojené s G¢asti na
Schiizi s hradi kazdy Ugastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik DIuhopisi nebo Vlastnici Dluhopisy, je
povinen nejpozdéji v den uverginéni oznameni o konani Schiize (viz ¢ldnek 12.1.3 téchto Emisnich podminek)
(i) dorucit Administrétorovi zadost o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisi v emisi, jichZ se Schiize tyka,
opraviiujicich k G¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z prislusnéno registru Emitenta v rozsahu
prisusné emise, a(ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisgjici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni Zédosti dle vyse uvedeného bodu (i), resp. thrada zélohy
na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodiené svolat Schizi a vyzédat s jejim prostiednictvim stanovisko Vlastniki DIuhopisi
v pripadé (kazda z téchto otazek také jen "Zména zasadni povahy"):

@ navrhu zmény nebo zmén téchto Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou
zménu, ke které podle platnych pravnich predpisi neni zapotiebi souhlasu VlIastniki DIuhopisi;

(b) navrhu na pieménu Emitenta (dle pridusnych ustanoveni zékona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve
znéni pozdgjSich predpisi (ddlejen ,,Obchodni zékonik*);

() navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku bez ohledu nato, kterou je Emitent
smluvni stranou;
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(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodgi podniku nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o ngmu podniku nebo
jeho &asti bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou, za piedpokladu, Zze mize byt ohrozeno
fadné a veasné splaceni pohledavek z DIuhopisi;

(e je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendarnich dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

) navrhu o podéni zadosti o vyiazeni Dluhopisi z obchodovéni na oficidnim trhu, kde jsou DIuhopisy
prijaty k obchodovani;

(9) navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorSit jeho schopnost plnit zavazky z DIuhopisi;

av3ak pouze za predpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipadé vyZaduji prévni predpisy.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznadmeni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvergnit zpasobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich
podminek nejpozdgji 15 (patnact) kalendéinich dni piede dnem konéni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopisi, jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stginé Ihité dorucit Emitentovi
naadresu Ur¢ené provozovny Administratora. Emitent je povinen poskytnout veSkerou sou¢innost nutnou k
fadnému oznameni o svolani Schiize, pokud neni sam jgim svolavatdlem. Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespon (i) obchodni firmu, sidlo a IC Emitenta, (i) oznageni Dluhopisi minimalné v rozsahu nézev
Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konéni Schiize, pfi¢éemz mistem konani Schiize
muZe byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina
konani Schiize nesmi byt drive nez v 16:00 hod., (iv) program jednéni Schiize a, je-li navrhovana zména ve
smydlu ¢lanku 12.1.2 pism. (@) téz navrh zmeény a (v) Rozhodny den pro Géast na Schiizi. Schiize je opravnéna
rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jgim svolani.

12.2  Osoby opravnéné tcastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opréavnénék uéasti na Schiizi

Ugastnit a hlasovat na Schiizi je opravnén pouze ten Vlastnik DIuhopisu (déle jen "Osoba opréavnéna k Uéasti
na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Stiediska ke Konci Ucetniho dne
piedchéazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani piidusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro Géast na
Schiizi") K pievodiam DIluhopisi uskutetnénym po Rozhodném dni pro Uéast na Schiizi se neprihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Gcasti na Schiizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlash, ktery odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuzi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou emise DIuhopisi k Rozhodnému dni pro Gg¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smydlu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci prévo a nezapocitavaji se pro
Ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spoletnéno zéstupce, nemize Spoleiny
zastupce vykondvat hlasovaci pravo s DIuhopisy, které vlastni, ajeho hlasy se nezapocitavaji do celkového poctu
hlasi pro G¢ely usnaSenischopnosti.

12.2.3 Ué&ag dal&ich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
UCastnit se Schiize zéstupci Administratora, spoledny zastupce Vlastniki Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou oprévnénou k Ucasti na Schizi) ahosté prizvani Emitentem a/nebo
Administratorem.

37



Credium, a.s. Prospekt

12.3  Pribéh Schiize; r ozhodovani Schiize
12.3.1 UsnéSenischopnost

Schiize je usnadSenischopnd, pokud se ji G¢astni Osoby opravnéné k Ucasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro Ugast na Schuzi Vlastniky Dluhopisi, jelichZ jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisi dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schiizi. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapoditavaji se hlasy nalezgjici spolecnému zéstupci (je-li Osobou
opravnénou k Gasti na Schiizi) do celkového poctu hlasi. Pred zahgjenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo
prostiednictvim Administratora, informaci o poétu vSech Dluhopis, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné
k G¢asti na Schiizi v souladu stémito Emisnimi podminkami oprévnéni se Schiize G¢astnit a hlasovat nani.

12.3.2 Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu
nebo Vlastniky Dluhopisi predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasi piitomnych Osob oprévnénych k
U¢asti na Schiizi. Do zvoleni piredsedy piedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo
svolavgjicimi Vlastniky Dluhopisi, pticemZz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvolavané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit je spolecnym
uplatnénim prév Vlastnikt Dluhopisi spojenych s Dluhopisy nebo ochranou jgich zama stim, Ze je vazan
usnesenimi Schiize, anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta (takova osoba jen ,, Spole¢ny
zastupce"). Spole¢ného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo zvalit jiného
Spole¢ného zastupce, piicemz zvoleni nového Spoledného zastupce ma vidi dosavadnimu Spolednému zastupci
Winky jeho odvolani (nebyl-li odvolan samostatnym usnesenim Schiize). Usneseni Schiize stanovi, v jakém
rozsahu je Spolecny zastupce oprévnén ¢init Ukony jménem Vlastniki Dluhopisi.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkéach rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podie
Slanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavuje ¢ odvolava Spoletny zastupce, je zapotiebi souhlas tiéi Etvrtin hlasi
pritomnych Osob oprévnénych k Ggasti na Schuizi. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize ziskaji prostou vétSinu
hlasi ptitomnych Osob opravnénych k Géasti na Schizi.

12.3.5 Odroéeni Schize

Pokud b&hem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak (i) v piipadé,
Ze byla svoldna na zadost Vlastnika DIuhopisu nebo Vlastnika Dluhopisi, bude takova Schize bez dasiho
rozpusténaa (ii) v pripadg, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto, které urci
piedseda této Schiize. O konani nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schiize.

12.4  Né&ktera dalsi prava Vlastniki DIuhopisi
12.4.1 Dudedek hlasovéani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize prijala usneseni ke Zmeéné zésadni povahy die ¢lanku 12.1.2 pism. (8) aZ (g) téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schuzi, kterdpodle zapisu z této Schiize nehlasovala pro prijeti
takového usneseni nebo se piisludné Schiize nezticastnila (ddle také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty DIuhopisi jichZ byla vliastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi a které od takového
okamziku nezcizi, jakoz i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostléno v souladu s témito
Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplainéno do 30 (t¥iceti) dnti ode dne uvergnéni
takového usneseni Schiize pisemnym oznamenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorucenym
Administrétorovi na adresu Uréené provozovny Administrétora, jinak zanika VySe uvedené ¢astky se stavaji
splatné za 30 (tticet) dni ode dne, kdy byla Zadost dorucena Administratorovi (déle také jen "Den piedéasné
splatnosti dluhopisii”).
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12.4.2 Usneseni o piedéasné splatnosti na Zadost Vlastnika Dluhopisi

Pokud je na poradu jednéni Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (g) téchto Emisnich
podminek, Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak miize Schiize i nad ramec poradu jednani
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se
Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikim Dluhopisi, ktefi o to pozadaji (ddle také jen "Zadatel"), predtasné splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisii dané emise a pomérnou ¢ast Urokového vynosu narostléno k takovym Dluhopisim. Toto pravo musi
byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se stévaji splatnymi 30 (tiicet) dna
po doruceni Zadosti (déle také jen "Den pi-edéasné splatnosti diuhopisi®).

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zédosti je nutno uvést pocet kusi DIuhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zédano. Zéadost
musi byt pisemnéa, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, piicemz jegich podpisy musi byt
Uredné overeny. Zadatd musi ve stgné Ihaté dorucit Administrdtorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora i veskeré dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. téchto Emisnich
podminek.

125 Zapiszjednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povérené osoby, ve lhaté do 30 (tficeti) dnt
od dne konani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zeména usneseni, ktera takova Schuze prijala
V piipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi, pak musi byt zapis ze
Schiize doruéen nejpozdgji ve lhité do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu
Uréené provozovny Administrdtora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav
z Dluhopisi. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi v béZzné pracovni dobé v Uréené
provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhtité do 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize uvergnit sam
nebo prostiednictvim jim povérené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schize, a to zpisobem
stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednévala usneseni o Zméné zasadni
povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o Gdasti na Schizi
aorozhodnuti Schiize porizen navic v souladu se Zékonem o diuhopisech a témito Emisnimi podminkami i
notérsky zapis. Pro pripad, Ze Schiize takové usneseni piijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch
Osob opravnénych k Gcasti na Schizi, které plainé hlasovaly pro prijeti takového usneseni, a pocty kusi
Dluhopisi, které tyto osoby viastnily k Rozhodnému dni pro Uéast na Schizi.

13. Oznameni

Jakékoli ozndmeni Vlastnikim Dluhopisi bude platné, pokud bude uvefginéno v ceském jazyce
v Hospodéiskych novinach. Zadatum kazdého takového oznameni se bude povazovat datum jeho prvniho
uverginéni. Emitent bude ¢init oznameni téz prostiednictvim své webové stranky www.credium.cz, pripadné jiné
webové stranky Emitenta, jgjiz adresa bude piedem oznamena na aktudlnich webovych strénkach Emitenta.
Ozndmeni o zptsobu a misté uvereinéni Prospektu, piip. ozndmeni o vydani Dluhopisi v souladu s &lankem 2.1
téchto Emisnich podminek jsou zverejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pr avo, jazyk

Veskera préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi a Zaruky se budou fidit a vykladat v souladu s pravem
Ceské republiky. Soudem piislusnym k ie3eni velkerych sporti mezi Emitentem, resp. Rugitelem, a Vlastniky
Dluhopisi v souvidosti s Dluhopisy a Zarukou, je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky mohou byt
pielozeny do angliétiny a/nebo do dalSich jazykd. V takovém pripadé, pokud dojde k rozporu mezi raznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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15. Definice
Pro Geely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" mavyznam uvedeny v ¢l. 11.1 techto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznaiujici prvni den, kdy miiZe dojit k vydani Dluhopisi prvému nabyvatdi a
které je stanoveno na 28.12.2007.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nadedujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
piicemz plati, Ze pro G¢dy stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupon" znamena den bezprostiedné nadedujici po Rozhodném dni pro vyplatu Urokového vynosu
piicemz plati, Ze pro Uy stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupon neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti diuhopisii" znamené 28.12.2012.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi” mé vyznam uvedeny v ¢lancich 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek.

"Den splatnosti dluhopisti” znamend Den konetné splatnosti diuhopisii i Den predéasné splatnosti dluhopisi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Urokti, Den konetné splatnosti dluhopisi a Den piredéasné splatnosti
dluhopisi, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Uroki" znamena 28.12. prislusnéno roku.

"Dluhopisy" mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dodateéna emisni Ihita" znamenda dodate¢nou [hitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita,
ve které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, ato i nad ptivodné predpokladany objem emise. Dodateéna

emisni Ihata v kazdém pripadé skonéi nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Emisni lhata" znamend Ihiatu 18 (osmnécti) mésict po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy.

"Emitent" mavyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamenatyto emisni podminky.
"Instrukce" mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Konec Géetniho dne" znamena okamzik, po némz Sttedisko v souladu spro ngj zavaznymi pravnimi predpisy
apravidly, registraci prevodu DIuhopisu az k nasledujicimu dni.

"K otaéni agent" ma vyznam uvedeny v ¢&l. 11.3 téchto Emisnich podminek.

"Opravnéné osoby" mavyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opréavnénd k Géasti na Schiizi" mé vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o predéasném splaceni” mavyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodt v ¢eskych korunach.
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"Prospekt” znamena tento prospekt DIuhopisii pripraveny v souladu se Zakonem o podnikani na kapitalovém
trhu a jeho provadécimi predpisy a schvdleny Ceskou narodni bankou dne 17.12.2007, rozhodnutim &.j.
17.12.2007, které nabylo pravni moci dne 17.12.2007, jehoz nedilnou soucéasti jsou tyto Emisni podminky.
"P¥ipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty” znamena den, ktery o jeden mésic piedchézi prislusnému
Dni konetné splatnosti dluhopisi, pricemz vsak plati, Zze pro Gedy zjisténi Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisi neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu Gr okového vynosu" znamena den, ktery o jeden mésic predchazi piislusnému Dni
vyplaty Uroki, pii¢cemz vSak plati, Ze pro Gedy zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Uroki se Den vyplaty Uroku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro U¢ast na Schiizi" méavyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 téchto Emisnich podminek.
"Rugitel" mavyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Schiize" znamena schiizi Vlastniki Dluhopisi.

"Stiedisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (b) téchto Emisnich podminek.

"Uréena provozovna Administratora” znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administrétora, jak je
uvedenov ¢l. 11.1.1.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pogingjici Datem emise (véetng) a kongici v poradi prvnim Dnem vyplaty
Uroka (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezprostiedné navazujici obdobi po¢ingjici Dnem vyplaty Groka
(véetng) a koneici dalsim nadedujicim Dnem vyplaty Uroka (tento den vyjimaje), az do Dne konetné splatnosti
dluhopisi, pri¢emz vak plati, Ze pro G¢ely pocatku béhu kteréhokali Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku
neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o podnikani na kapitélovém trhu" znamena zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapita ovém trhu,
v platném znéni.

"Zlomek dni" znamena pro Ucely vypo&tu Uroku z DIuhopisi pro obdobi kratsi jednoho roku podil poétu dni
v obdobi, za ngjz je Urok stanovovéan, acida 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésici po 30 dnech piicemz v piipadé neliplného mésice se bude vychazet z pottu skutedné
uplynulych dni, tj. BCK Standard 30E/360).

"Zména zasadni povahy" mavyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" mavyznam uvedeny v &léncich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" mavyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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7. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI / NABIDCE

Dluhopisy budou nabidnuty prostiednictvim Hlavniho manaZzera ke koupi pouze kvalifikovanym investorim,
pripadng, podle svého uvazeni, mize Hlavni manazer Dluhopisy sdm upsat.

Ceskosl ovenskéa obchodni banka, a. s. piisobi jako Hlavni manaZer, Kotacni agent a Administrator Emise.

8. POUZITIi VYTEZKU EMISE

V soucasné dobé neexistuji konkrétni projekty, které by z vytéZzku emise mély byt financovany. Emitent vyuzije
Sisty celkovy vytéZzek emise Dluhopisi pro svou béznou podnikatel skou ¢innost.

Odhadované naklady Emise budou &init cca 5 % z vydaného objemu DIluhopisi.

9. UDAJE O EMITENTOVI

9.1. Informace o Emitentovi zahrnuté odkazem

I nfor mace Dokument str.
Nekonsolidovana Gcetni zavérka Emitenta Vyro¢ni zprédva Emitenta za rok 2006 31az87
za (cetni obdobi kongici 31.12.2006

Nekonsolidovana Geetni zavérka Emitenta Vyroéni zprédva Emitenta zarok 2005 28 az 85
za (cetni obdobi kongici 31.12.2005

Elektronické adresy odkazovanych dokument:

Vyroéni zprava zar ok 2006:
http://www.credium.cz/download/vz_2006.pdf

Vyroéni zprava zar ok 2005:
http://www.credium.cz/download/vz_2005.pdf

9.2. Historie a vyvoj Emitenta

Credium, as. (,Spolesnost”), je akciova spoletnost zalozena v souladu s pravnim fadem Ceské republiky.
Spoleznost byla zalozena 27. ¢ervna 1997 amasidio ve Vladislavové 17/1390, 110 06 Praha 1, Ceskarepublika.
Pavodni nédzev spoletnosti CP Leasing, as. byl zménén na nézev Credium, as. 12. éervna 2006 poté, co
Spolednost koupil sou¢asny hlavni akcionat.

Jedinym akciondem Emitenta je spolednost SOFINCO S.A., se sidlem 128-130 Boulevard Raspail, 75006 Paris,
Francie. Mate‘skou spolecnosti hlavniho akcionére Emitenta je spolecnost Crédit Agricole S.A.

Smlouva o koupi akcii mezi CP Strategic Investments B.V., pivodnim akciondfem Spolecnosti se sidlem v
Herengracht 450, 1017CA Amsterdam, Nizozemsko (,prodavajici“), a SOFINCO S.A. se sidlem v 128-130
Boulevard Raspail, 75006 Paris, Francie (,kupujici“) vstoupila v platnost 18. srpna 2005. Na zékladé této
smlouvy o koupi akcii prodal prodavajici kupujicimu 30 akcii na jméno predstavujicich 100 % zékladniho
kapitalu Spolesnosti.

Spolednost se specializuje na financovani dopravni techniky, poskytovani a spravu finan¢nich a operativnich
leasingi, produktt splétkového prodgje a spotiehitel skych Gvéri soukromym zakaznikam i podnikové klientele.
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9.3. Zakladni udaje o Emitentovi

9.3.1. Zakladni udaje

Obchodni firma:
Misto registrace:
IC:

Datum vzniku:
Pravni forma:
Rozhodné préavo:
Sdlo:

Telefonni ¢ido:
Fax:

E-mail:

Internet:
Stanovy:

Zakladatel ska listina:

Predmét cinnosti:

Charakteristika spolecnosti:

Credium, a.s.

Ceskarepublika, Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 4803

251 39 886

Emitent vznikl dnem zépisu do obchodniho rejstiiku dne 27. ¢ervna 1997

akciova spolecnost

prévo Ceské republiky

Ceskarepublika, Praha 1, Vladisiavova 17/1390, PSC 110 06

+ 420 233 064 585

+ 420 233 064 348

info@credium.cz

www.credium.cz

Stavajici znéni stanov Emitenta bylo schvaeno rozhodnutim valné hromady dne
6.4.2006. Stanovy jsou v souladu s Obchodnim zakonikem uloZeny ve shirce listin
v obchodnim regjstifku.

Spolegnost byla zalozena v souladu s pravnim fadem Ceské republiky za podminek
stanovenych Obchodnim zékonikem, a to bez vyzvy k upisovani akcii, na zakladé
zakladatelské listiny ze dne 15. kvétna 1997. Zakladatelskd listina je v souladu s
Obchodnim zakonikem ulozena ve shirce listin v obchodnim rejstifku.

V souladu s § 56 Obchodniho zékoniku je Emitent pravnickou osobou zal ozenou za
U¢elem podnikani. Predmeét podnikani Emitenta je uveden ¢lanku 4 stanov Emitenta
av kapitole 9.7.1. "Predmét podnikani" tohoto Prospektu.

Credium, as. (dde t& ,spolesnost”, ,Credium*), je ¢lenem Ceské leasingové a
finanéni asociace. Spolecnost je dnes ze 100 % vlastnéna francouzskou spolecnosti
SOFINCO S.A., ktera po cdé Evropé poskytuje Sirokou Skalu finan¢nich sluzeb a
patii do nadnarodni skupiny Credit Agricole. Tim je dnes Credium ¢&lenem ngjvétsi
bankovni skupiny v Evropé a takto ziskané vyhody vyuziva ke zkvalitnéni sluzeb
svym zakaznikam, vztahti s obchodnimi partnery a podminek pro své zaméstnance.
Dne 12. ¢ervna 2006 doSo ke zméné nazvu spoletnosti — pavodni nazev
CP Leasing, as., byl zménén na Credium, a.s. Credium se profiluje jako leasingova
a Uvérova spoleénost na trhu neznackovych leasingovych a Gvérovych spolednosti
v CR, své produkty — finan¢ni leasing, operativni leasing, spotiebitelsky Uvér a
splatkovy prodej — poskytuje subjektim podnikatelskym i nepodnikatel skym.
Zadobu svého piisobeni na trhu se spolecnost zarfadila mezi vedouci spolecnosti
&eského leasingového trhu, pricemz dlouhodobé zaujima predni pricky v objemu
profinancovanych novych osobnich a uzitkovych vozidel. Snadna dostupnost
sluzeb koncovym zakaznikim je zaji&téna spolupraci s obchodnimi partnery —
dealery voziddl, jimz poskytuje zefména administrativni servis rozsahla sit” pobocek
aexpozitur umisténych na celém Gzemi CR. Sluzby pro korporétni klienty v oblasti
nakladni dopravni techniky a vozovych flotil zajiStuji odborné specializované tymy
obchodnich manazert.

9.3.2. Zakladni kapital

Zakladni kapital spoletnosti Credium, a.s. ¢ini 300 000 000 K¢ a je tvoren 300 000 ks akcii na majitele ve

jmenovité hodnoté 1 000 K¢

v zaknihované podobé. Akcie byly splaceny v plné vysi.

9.3.3. Vydané emise kétovanych dluhopisu

Emitent vydal dne 15.11.2000 emis dluhopisi v objemu 2 mid. K¢&. Povoleni k vydani dluhopisi a jgich
veiginému obchodovani bylo udéleno Komisi pro cenné papiry dne 16.10.2000 pod &.j. 31/13 558/2000.
Dluhopisim byl pfidélen ISIN CZ0003501223. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na volném a pozdgji na
vedlgj&im trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. a dde natrhu natrhu RM-SY STEM. Dluhopisy byly v souladu
s emisnimi podminkami splaceny dne 15.11.2005.
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Dne 28.5.2001 vydal Emitent v poradi druhou emis diuhopisi v objemu 2,5 mid. K& Povoleni k vydani
diuhopisi a jejich vefginému obchodovani bylo udéleno Komisi pro cenné papiry dne 4.5.2001 pod ¢&..
45/N/56/2001/1. Dluhopisim byl pridélen ISIN CZ0003501249. Dluhopisy byly prijaty k obchodovani na trhu
RM-SY STEM. Dluhopisy byly v souladu s emisnimi podminkami splaceny dne 28.5.2006.

9.4. Platebni schopnost Emitenta

Pro posouzeni platebni schopnosti Emitenta je nezbytna informace o zavazcich vyplyvajicich z nesplacenych
Gveért, cennych papiri, ato jak dlouhodobého, tak kratkodobého charakteru.

Emitent matyto Urocené Gvéry a pijcky:

s " . . sy 31.10.2007 31.12.2006
vtisicichK¢ Splatnost Urokova sazba Zajisténi neauditovano | auditovano
Zgji&eny bankovni 28.2.2008 Variabilni PRIBOR | z&ruka SOFINCO S.A. 569 326 634 962
avér akontokorentni + marze
rémec ve vyS 1 000
mil. K¢
Zaji&eny bankovni 28.2.2008 Variabilni zéruka SOFINCO SA. 401 853 254 478
avér akontokorentni EURIBOR + marze
réamec ve vyS 1 000
mil. K& &erpani EUR
Eskontni avér 29.1.2008 Variabilni PRIBOR | Sménka - 609 687
sramcem 1000 mil. K¢ + marze
Zaji&eny bankovni 28.2.2008 Variabilni PRIBOR | zaruka SOFINCO S.A. 1118364 998 771
avér akontokorentni + marze
rémec ve vyS 1 150
mil. K¢
Zgji&eny bankovni 28.2.2008 Variabilni zéruka SOFINCO S.A. 6 532 12 861
avér akontokorentni EURIBOR + marze
réamec ve vyS 1 150
mil. K¢ ¢erpani v EUR
Zgji&eny bankovni 30.11.2007 Variabilni PRIBOR | zA&ruka SOFINCO S.A. 994 440 950 649
avér akontokorentni + marze
rémec ve vyS 1 000
mil. K¢
Zgji&eny bankovni 30.11.2007 Variabilni zéruka SOFINCO S.A. 673 -
avér akontokorentni EURIBOR + marze
rémec ve vyS 1 000
mil. K¢ ¢erpani v EUR
kontokorentni ramec ve | 30.4.2008 Variahbilni PRIBOR | zaruka SOFINCO S.A. 499 837 -
vySi 500 mil. K¢ + marZe
Zgji&eny bankovni doba neurtita Variabilni PRIBOR | z&ruka SOFINCO S.A. 1 000 000 -
Gvér ve vys 1 000 mil. + marZe
K¢
Bankovni Gvéry 4501025| 3461408
celkem
Dlouhodobé od 12.6.2009 Fixni Z&dné 2 150 000 911 080

do 13.10.2010
Pijcka—penéznitrh | od 14.11.2006 | Fixni Zéadné 200000| 1015642
do 14.11.2007
Pij ¢ky od 2350000| 1926722
sp¥iznénych osob
celkem
Celkem 6941025| 5388130
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Udaje k 31.12.2006 pochézeji z auditované rocni konsolidované Ggetni zavérky sestavené podle Mezinarodnich
standardu finanéniho vykaznictvi.

Uvéry se pouzivaji na financovani leasingu, spotiebitelskych Gvéra a jinych Gvéra poskytovanych prodegjcim

vozidel ajsou zajistény zérukami poskytnutymi hlavnim akciondtem SOFINCO S.A.
Od data 31.10.2007 emitent neptijal zadny vyznamny Gvér ¢i pijeku.

Zéavazky z emitovanych cennych papiri:

v tisicich K¢ Splatnost Urokovéa sazba 31.12.2006 31.12.2005
Emise dluhopisi v kvéten 2006 Variabilni 6M - 1203 841
objemu 2 500 mil. K¢ PRIBOR + marze

Celkem - 1203841

Dluhopisy byly obchodovany na oficidnim trhu a byly splaceny k datu splatnosti v kvétnu 2006.

Ostatni zavazky:
vV tisicich K¢é 31.12.2006 | 31.12.2005
Zavazky z obchodniho styku 172 782 141 298
Vydaje ptitich obdobi 130592 112 935
Mzdy a socidlni zabezpeceni 23 757 7183
Celkem 327 131 261 416

9.5. Investice

9.5.1. Finanéniinvestice

V pribéhu uplynulych let uskutecnila spoletnost Credium jednu finan¢ni investici, jednalo se o investici do
z&kladniho kapitdu spolecnosti OPTIMALIT,spol.sr.0. Tato spolecnost byla zaloZzena v roce 1999 jako 100%
dcetfiné spolecnost Emitenta se zakladnim kapitalem 100 tis. K&. V roce 2000 byl zakladni kapital spolesnosti
OPTIMALIT,spol.s r.o., navySen spole¢nosti Credium na 1 mil. K& K dal$im zménam ve vyS zakladniho
kapitalu nedodlo.

9.5.2. Nefinanéni investice

Vzhledem k povaze podnikani Emitenta jsou hlavni nefinanéni investice sméfovény do IT vybaveni scilem
zefektivnit kontakt sklienty a dalSimi obchodnimi partnery. Kli¢ové obchodni a back office systémy Emitenta
stginé jako systémy pro spravu dat jsou prabézné aktualizovany v souladu svyvojem technologii a také na
zakladé pozadavka jejich uzivatelt. Mezi zasadni investice roku 2006 bezpochyby patii implementace systému
pro workflow a scoring véetné napojeni na Nebankovni registr klientskych informaci, kterd prispéla ke
zkvalitnéni a zrychleni schvalovaciho procesu Emitenta.

V prabéhu roku 2006 Emitent investoval 11 505 tis. K& do nehmotnéno provozniho majetku (v r. 2005: 4 162
tis. K&) ado hmotného provozniho majetku 12 052 tis. K& (v r. 2005: 13 065 tis. K¢).

Steiné jako v pribéhu minulych obdobi, i v nasledujicich letech budou hlavnimi polozkami investic Emitenta
piedevSim investice do rozvoje hardwarového a softwarového vybaveni, pocitatové sité a modernizace
pracovnich stanic. Emitent pripravuje ve spolupraci s matefskou spoleénosti implementaci jednotné platformy
pro sednavani a naslednou spravu smluv sklienty. Tato instalace bude pilotnim projektem a nasledné bude
provedenai v ostatnich dcefinych spolesnostech materské spolecnosti Emitenta.

Pravidelnou planovanou investici Emitenta je investice do obnovy vozového parku, jgiz podminky jsou
stanoveny interni smérnici Emitenta s cilem efektivniho vyuziti pracovniho kapitalu spolecnosti.

45



Credium, a.s. Prospekt

Zarok 2007 nebyly provedeny zadné vyznamné investice. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu s Emitent neni
védom Zadnych vyznamnych budoucich investic, ke kterym by se jeho Fidici organy jiz pevné zavazaly.

9.6. Vybraneé finanéni udaje
9.6.1. Auditované konsolidované udaje

Udaje k 31.12.2005 jsou pouze za 9 mésich z davodu zmény Géetniho obdobi.

ROZVAHA
(konsolidovand) dle IFRS za obdobi kon¢ici 31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005 (v tis. K¢)

31. prosince 2005

AKTIVA 31. prosince 2006 Prepotteny
Dlouhodoby nehmotny majetek 24 578 19 540
Pozemky, budovy a zafizeni 209 641 149 252
Odl ozenéa daiovéa pohledavka 8 0
Finangni aktiva oceiovana red nou hodnotou vykézanou do zisku

nebo ztraty 0 15 306
Cistainvestice do finanniho leasingu 5068 476 4 497 867
Uvéry a pohledavky 925083 663 008
Zésoby 139856 57 222
Splatné danovéa pohledavka 44 406 8 365
Ostatni aktiva 12 070 16 428
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 63 237 83 790
Aktiva celkem 6 487 355 5510778
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Zavazky

Pajcky 5388 130 3290504
Zévazky z emitovanych dluhovych cennych papirt 0 1203841
Odlozeny danovy zavazek 41 882 42 875
Ostatni zavazky 322 746 255 469
Zévazky celkem 5752 758 4792 689
Vlastni kapital

Z&kladni kapitd 300 000 300 000
Nerozdéleny zisk 410648 398912
Rezervni fondy 23949 19 177
Vlastni kapitél celkem 734 597 718 089
Vlastni kapitél a zavazky celkem 6 487 355 5510778

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(konsolidovany) dle IFRS za obdobi kon¢ici 31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005 (v tis. K&)

31. prosince 2005

31. prosince 2006 Prepotteny
Vynosy z Urokii a podobné vynosy 407 322 461 022
N&klady na uroky a podobné naklady - 141879 - 162 484
Cisty vynos z droki 265 443 298538
Vynosy z poplatkt a provizi 937 090 929 564
Na&klady na poplatky a provize - 735145 - 738 887
Cisty vynos z poplatkii a provizi 201 945 190 677
Cista (ztréta) / zisk z prodee pozemki, budov a zatizeni -1511 1879
Cisté ostatni provozni vynosy 5409 9505
Ztréty ze sniZeni hodnoty - 15701 - 29950
Spréavni néklady - 308 759 - 260 352
Zisk pred zdanénim 146 826 210 297
Dan z piijmi -39643 -68148
Cisty zisk 107 183 142 149
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VYKAZ PENEZNICH TOKU
(konsolidovany) dle IFRS za obdobi kongici 31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005 (v tis. K¢)

Penézni toky z provozni ¢innosti: 31. prosince 200€ 31. prosince 2005
Zisk pred zdanénim 146 826 210297

Upravy pro odsouhlaseni cistého zisku a cisté hotovosti
Z provozni ¢innosti:

Odpisy 53 508 45 367
Kurzové rozdily -2078 2064
Zisk z prodeje pozemki, budov a zafizeni a nehmotnych

aktiv 3496 -8324
Urokové vynosy - 407 322 - 461022
Urokové naklady 141879 162 484
Ztréty ze sniZeni hodnoty 15701 29 950
Ztréty z finan¢nich aktiv ocetiovanych red nou

hodnotou vykazanou do zisku nebo ztréty 0 108

Zmeény v provoznich aktivech a pasivech:
Finangni aktiva oceiovana red nou hodnotou vykézanou do zisku

nebo ztraty 15 306 0
Cistainvestice do finanniho leasingu -529 275 357 592
Zasoby - 72998 -7324
Uveéry a pohledavky - 339258 - 67048
Ostatni aktiva 4358 - 9 366
Ostatni zavazky 67 277 -8131
Uroky piijaté 407 627 461 022
Placené dané z piijmu - 76 685 - 183599
Cisté pen&ni toky z provozni &innosti - 571638 524 070
Penézni toky z investi¢ni &innosti:

Na&kup pozemkii, budov a zatizeni a nehmotnych aktiv -198311 - 164 673
Prijmy z prodeje pozemki, budov a zatizeni

a nehmotnych aktiv 75880 67 350
Cisté penézni toky zinvestiéni &innosti - 122431 - 97 323
Penézni toky z finanéni ¢innosti:

ZvySeni ptjcek v ramci Gvérové linky 2103045 464 310
Splaceni diuhopisi - 1192094 - 1341000
Placené troky - 146 760 -131131
Vyplacené dividendy - 90675 0
Cisté penéni toky z finanéni &innosti 673516 - 1007821
Cisté sniZenf penéznich prostiedki

a penéznich ekvivalentii - 20553 - 581074
Pené&Zni prostiedky a penézni ekvivalenty na zatatku roku 83790 664 864
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na konci roku 63 237 83790

VySe uvedené finanéni Udaje jsou soucésti auditované konsolidované Ucetni zavérky za rok 2006 sestavené
v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykazni ctvi.

Pri piipravé konsolidované Gcetni zavérky k 31. prosinci 2006, byly srovnavaci Udaje pirepocteny tak, aby
odrézely vliv jiné klasifikace. Vliv Uprav provedenych v aktivech a pasivech k 31. prosinci 2005 je shrnut
ve srovnani poskytnutém v priloze ke konsolidované Géetni zavérce k 31. prosinci 2006. Tato zména klasifikace
nema dopad na konsolidovany vykaz ziski a ztrét.

Pro lepsi pochopeni ¢astky predpokladanych vynosi z prodeje zasob pii predéasném ukonceni smluv obsazené
v konsolidované Ucetni zavérce Skupiny byla nepouzita ¢ast splatek zapocitana proti zistatkové hodnoté zasob
stejnym zpasobem, jak bylo Gétovano v roce 2006. V roce 2005 byly spléatky Gétovany jako soucast zavazki.
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9.6.2. Auditované nekonsolidované udaje

Udaje k 31.12.2005 jsou pouze za 9 mésich z davodu zmény Géetniho obdobi.

ROZVAHA

(nekonsolidovand) dle IFRS za obdobi kongici 31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005 (v tis. K¢)
Dlouhedoby nehmotny majetek 24 578 19 540
Pozemky, budowy a zafizeni 200 515 148 914
Uéasti s rozhodujicim vlivem 1 000 1000
Finanéni akliva ocefiovand redlinou hodnotou profi dtom nakladt nebo vimost - 15 306
Cist investice do finanéniho leasingu 5068 476 4 497 867
Uviry a pohledavky 037 502 688213
Zésoby 139 856 57 222
Splaina daiiova pohledavka 44228 8638
Oslaini akliva 15125 18 890
Penézni prosifedky a pendézni ekvivalenty 47 546 56 672
Altiva celkem 6 487 916 5512262

ZAVAZKY AVIASINIKAPTAL - 3lprosince2006  31. prosince 2005 Prepotteny
Zévazky

Pujeky 5388 130
Zévazky z emitovanych dluhowich cennych papiri -
Odlozeny dafiovy zdvazek 41862
Oslalni zavazky 327 131
Zévazky celkem 5757 143
Vlasini kopital

Zaklodni kopital 300 000
Nerozdéleny zisk 406 924
Rezerwni fondy 23 849
Viastni kapitél celkem 730773
Zévazky a viastni kapitél celkem 6 487 916

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(nekonsolidovany) dle IFRS za obdobi kon¢ici 31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005 (v tis. K&)

3 290 504
1 203 841
42 875
261416
4798 636

300 000
394 549
19077
713626
5512262

Vimosy z Grokd a podobné wynosy 407 299
Néklady na droky a podobné naklady -141 879
it vivos z rokd 265 420
Vimosy z poplatki a provizi 924 520
Néklady na poplatky a provize 735 145
Cisty vynes z poplatkd a provizi 189 375
Vymosy z dividend 30063
Cista ziata / (zisk) z prodeje pozemkd, budov a zafizeni -1 555
Cisté ostaini provozni vynosy 5578
Zirdty ze snizeni hodnoty -15 701
Speévni naklady -299 534
Zisk pled zdanénim 146 646
Dad z pijmd 38 824
Cisty zisk 107 822
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9.6.3. Neauditované nekonsolidované mezitimni udaje

ROZVAHA
(nekonsolidovand) die IFRS za obdobi kongici 30. ¢ervnem 2007 a 30. ¢ervnem 2006 (v tis. K&)

AKTIVA 30.6.2007 30.6.2006
Bézné Ucty 25 242 37 340
Penézni prostiedky 620 584
Penézni prostiedky celkem 25 862 37924
Investice srozhodujicicm vlivem 1000 1000
Uvéry a pohledavky 1282 507 618 319
Cigta investice do finanéniho leasingu 5500 877 4985 236
Ostatni aktiva 42 517 16 921
Splatna danova pohledavka 81 550 0
Zasoby 113979 127 004
Dlouhodoby nehmotny majetek 22 329 20115
Pozemky, budovy a zarizeni 241 431 195924

501 806 359 964
Aktiva celkem 7 312052 6 002 443

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Uvéry a pijeky 6 210 428 4980 427
Dai z piijmi splatna 0 -29 707
Odlozeny danovy zavazek 54 027 39023
Ostatni zavatky 279942 252 388
Z4vazky celkem 6 544 396 5242131
Z&kladni kapital 300 000 300 000
Rezervni fondy 23849 19077
Nerozdéleny zisk z predchozich let 406 922 394 549
Nerozdéleny zisk 36 885 46 687
Vlastni kapital celkem 767 655 760 313
Zavazky avlastni kapital celkem 7 312 052 6 002 443
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(nekonsolidovany) die IFRS za obdobi kongici 30. ¢ervnem 2007 a 30. ¢ervnem 2006 (v tis. K¢)
30.6.2007 30.6.2006
Vynosy z Grokd 200 670 209 552
Naklady na Groky -85 295 -68 068
Cisty vynos z Gr ok 115 375 141 484
Vynosy z poplatkii a provizi 127 416 441 270
Naklady na poplatky a provize -16 563 -370 209
Zisk (+) / ztrata (-) z poplatki a provizi 110853 71 061
Vynosy z kurzovych rozdila 682 3527
Naklady na kurzové rozdily -2 127 -3231
Zisk (+) / ztrata (-) z kur zovych rozdila -1 445 296
Vynosy z prodeje pozemki, budov a zatizeni 134 632 106 512
Cista Getni hodnota prodanych pozemki, budov a zarizeni -172 512 -130 848
Zisk (+) / ztrata (-) z prodej e pozemki, budov a zafizeni -37 880 -24 336
Ostatni vynosy 1076 1124
Provozni vynosy 1076 1124
Spréavni naklady -130 510 -121 413
Provize -203 0
Ztréty ze snizeni hodnoty -5764 -3783
Provozni naklady a vynosy -136 477 -125 196
Zisk pired zdanénim 51 502 64 433
Daii Z pifjmii -14 617 -17 746
Cigty zisk 36 885 46 687
9.6.4. Ostatni vybrané udaje
Uéetni obdobi | Uéetni obdobi | U&etni obdobi | Ug&etni obdobi
Jednotky 1.4.2005 - 1.1.2006 — 1.1.2006 — 1.1.2007 —
31.12.2005 30.6.2006 31.12.2006 30.6.2007
Podil natrhu % 3,08* 4,50 3,91 4,20
Objem finan¢niho mil. K¢ 3486¢ 2459 4598 2464
leasingu v pofizovacich
cenach bez DPH
Potet novych smluv pocet 7 642* 5402 10138 5139
Prameérny pocet pocet 155 158 160 168
zaméstnanct
Pocet obchodnich mist pocet 12 12 12 14

*) jednd se Udaje za obdobi 1.1.2005 — 31.12.2005
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9.7. Hlavni éinnosti Emitenta

9.7.1. Predmét podnikani
Predmét podnikéni podie ¢l. 4 stanov Emitenta:

¢innost ekonomickych a organiza¢nich poradci,

prondjem movitych véci,

prondjem movitych anemovitych véci (leasing),

leasing spojeny s financovanim,

poskytovani Uvéri z vlastnich zdroja,

mal oobchod motorovymi vozidly ajejich piisluSenstvim:

— dvoukol ovymi motorovymi vozidly

— &tyikolovymi motorovymi vozidly

— ojetymi motorovymi vozidly

— prodgl soudastek a piiduSenstvi vozidel,

velkoobchod:

— motorovymi vozidly z vyroby

— soucastkami a prislusenstvim voziddl

— gjetymi matorovymi vozidly,

zprostiedkovani obchodu a duzeb (od 19. ¢ervna 2006),
zpracovani dat, suzby databank, spravasiti (od 19. ¢ervna 2006),
duzby v oblasti adminigrativni spréavy a sluzby organizacné hospodéiské povahy (od 19. ¢ervna 2006).

9.7.2. Hlavni ¢innosti Emitenta

Produktova nabidka Emitenta je zamétena na financovani vSech druhi komodit dopravni techniky fyzickym
osobam podnikajicim i nepodnikajicim a pravnickym osobam, a to formou finanéniho leasingu, Uc¢elového
avéru, splatkového prodge a operativniho leasingu véetné zajisténi full servisu.

Se zménou nazvu Emitenta v r. 2006 doSlo k vyznamné zméné v oblasti pojisténi. Emitent uz nenabizi pouze
jeden pojistny Ustav, ale zatal Uspédné spolupracovat s dalSimi velkymi hré&gi pisobicimi na poli pojisténi
motorovych vozidel v Ceské republice.

Emitent diky své filozofii individudniho pristupu a Gzké spolupraci s jednotlivymi prodejci dopravni techniky
byl schopen piipravit a natrhu nabidnout mnoho velmi zajimavych a UspéSnych akci pro cely segment zgjemci
o financovani vozidla

9.7.3. Produkty Emitenta

Finanéni leasing

Finan¢nim leasingem se rozumi obchodni aktivita, pii niZz prongjimatel, tj. leasingova spoletnost, svétfuje
predmét leasingu ngiemci k volnému uzivani a ngemce je povinen za tuto sluzbu hradit ngjemné, a to po
uréenou dobu blizici se dobé Zivotnosti predmétu leasingu, pfi¢éemz po uplynuti tohoto obdobi je piedmét
leasingu preveden do vlastnictvi n§emce. Zvli&stni formou finanéniho leasingu je tzv. zpétny leasing (douzici
predevSim k uvolnéni finan¢nich prostiedki pro dalsi investicni Geely), kdy pronajimatel ziskdva na zakladé
kupni smlouvy piedmét leasingu od majitele a nasdedné mu jg zpétné pronajme. Po skonceni finanéniho
leasingu a po zaplaceni posledni leasingové splétky dochazi k prevodu vlastnického prava k predmétu leasingu
naleasingového ngjemce. Odkupni cena muze byt:

symbolicka
ve vys zistatkove ceny

vySSi neZ je zastatkova cena, ale nikoliv vySSi nez zistatkova cena, kterou by mél predmét
leasingu pfi rovnomérném odepisovani v souladu s platnym znénim zékona o danich
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z prijmu. Pokud by zustatkova cena byla vySSi nez je cena, kterou by tento piredmét mél
pfi rovnomeérném odpisovani, doSo by k znevyhodnéni najemce

niZsi nez je zastatkova cena
Emitent poskytuje finan¢ni leasing podnikatel skym subjekttiim, soukromym osobam, komunalnim subjektam,
neziskovym arozpoctovym organizacim. Produkt je uréen pro:

osobni (nova a ojetd) vozidla

uzitkova (nova a ojetd) vozidla

nakladni (nova a ojetd) vozidla

Ucelovy Gvér

Podstatou Uvéru je zapijéeni finanéni ¢astky odvidé od hodnoty predmétu financovani, tedy vozidla, a jgi
mesiéni splaceni po klientem vybrané obdobi. Zpravidla je to 6 az 84 mésicti s moznosti predéasného splaceni.
Vlastnikem vozidla je od okamziku podpisu Gvérové smlouvy klient. Emitent nevyzaduje rucitele a také Gvérové
financovani nepodiénd DPH z finan¢nich duzeb.

Credium Kredit je také osvobozen od poplatku za uzavieni smlouvy.

Uceovy Gvér Credium Kredit poskytuje Emitent soukromym osobam, podnikatel skym subjektam, komunalnim
subjekttim, neziskovym a rozpoctovym organizacim a produkt je uréen pro:

osobni (novai ojeta) vozidla

uzitkova (novai ojetd) vozidla

Operativni leasing

Operativni leasing nabizeny Emitentem je finanéni sluzba, jejimz smysem je zaji&téni provozu, sprévy a obnovy
vozoveého parku Klienta:

vozidla zustavaji po cdou dobu ngmu ve vlastnictvi Emitenta, ¢imz na sebe Emitent
prebira investiéni riziko a riziko vzniku Skody na vozidle (poskozeni, odcizeni, zniceni,
apod.)
po ukonceni n§mu zpravidla piredmét leasingu nepiechazi z pronajimatel e na ngjemce.
jedna se o prongjem (na rozdil od finan¢niho leasingu), kdy obvykle doba prongmu je
kratSi nez zivotnost pronajimaného majetku. (Uelem je zabezpetit spoletné s ostatnimi
sluzbami pro ngjemce potiebny majetek, pro ktery neni ze strany ngjemce trvalé dostatecné
vyuZiti po celou jeho Zivotnosti a ktery pro néj neni vhodné kupovat do vlastnictvi.
variabilni doba spléaceni (od 12 do 48 mésici)
volitelna perioda splaceni (mésiéni, étvrtletni)
tato sluzba je zaloZzena na profesiondlni pé&i spocivajici v jednoznacné individudnim
piistupu, optimalizaci obchodni nabidky a v tzv. full servisu.

Operativni leasing je uréen pro:
nova osobni a uzitkova vozidla

pro préavnické osoby a fyzickeé osoby podnikatele

Spléatkovy prodej

Splatkovy prodg je forma financovani, kdy dodavatel poskytne odklad platby ve formé ¢asové rozlozenych
splatek za véc, ktera se stavd majetkem odbératele. Jednotlivé splétky predstavuji jen dil¢i platby porizovaci
ceny zbozi, obvyklé obchodni marZe a ceny obchodniho Uvéru. Z téchto diivodi nelze u splatkového prodege
vyuZit Geetnich a zgiména danovych vyhod, které existuji u finan¢niho leasingu. Uplatiiovan ve financovani
dopravni techniky pro spole¢nosti s nutnym prokazanim vlastnictvi piredmétu leasingu pro ziskani statni dotace.
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RE-leasng

Jednd se o zpétny leasing vozidla, ktery je specifickou formou finanéniho prongmu, kdy viz, ktery je ve
vlastnictvi klienta a byl jiz dfive leasingem financovan, Emitent od klienta odkoupi a nadedné (zp&tng) mu
vozidlo pronajme.

RE-Leasing se vztahuje na
osobni vozy,

lehké uzitkové vozy,
nakladni automohily,

kteréjiz vstoupily do leasingu, jgichz stati v dobé zahgjeni RE-Leasingu nepiesdhne 8 let a veetné doby splaceni
leasingu 10 let.

RE-Leasing je poskytovan klientim s dobrou platebni moralkou, ktefi fadné ukonéuji leasingovou smlouvu a
piip. klientim jinych leasingovych spolednosti, ktei se prokazi, ze fadné ukongili leasingovou smlouvu.

Fleet program

Pod timto nédzvem nabizi Emitent komplexni program financovani a spravy kazdého vozového parku, v ramci
néhoz klient ziska predevsim:
INDIVIDUALNI PRISTUP
Fleet Program predstavuje profesionalni feSeni individuainé prizptisobené potiebam
zékaznika.

Osobni poradce — profesiondlné vyskoleny obchodni a technicky manazer spole¢nosti — je
klientovi k dispozici po celou dobu trvani leasingu: od prvotni nabidky, poradenstvi v ramci
klientova vozového parku, uzavieni leasingové smlouvy, pies veskeré piipadné zmény v
pribéhu trvani leasingu, az po jeho ukonéeni.

MODULARITU PROGRAMU

Fleet Program je velmi flexibilni. Klient sam s svym vybérem finanénich produkti a
doplitkovych sluzeb uréuje jeho finalni podobu.

SIROKOU NABIDKU FINANCNICH PRODUKTU

Fleet Program zahrnuje klasické finanéni produkty Emitenta s moznosti jgich modifikace a ptizptasobeni
klientovi:

Finan¢ni leasing
Operativni leasing
Splétkovy prodej
Full serviceleasing

Sale & Lease Back (pri prevzeti savajiciho vozového parku)

Truck program
Jedna se 0 komplexni program financovani nékladni dopravni techniky. Program diky své modularité
predstavuje velmi flexibilni néstroj financovani nakladnich vozidel a je mozné jg po dohodé prizpisobit
individudnim potiebam kazdého klienta.
POJISTENI
V pripadé financovani vozidla prosttednictvim finanéniho ¢i operativniho leasingu je nedilnou
soucasti smlouvy o financovani povinné ruéeni, nebot’ predmét leasingu musi byt ze zékona
vzdy pojisten.
Prostiednictvim Emitenta ziska klient vyhodné sazby na povinné ruéeni u Ceské poji&ovny
apojistovny Generali.
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Vedle poji&éni odpovédnosti za Skody zpusobené provozem vozidla Emitent standardné
pojiStuje vSechna pronajimana vozidla havarijnim pojisténim a pojisténim skel, ato s platnosti
pro celé Uzemi Evropy.
U havarijniho pojisténi s ma moznost klient sdm zvolit vyS spolulcasti na Skodé a soucasné si
vybrat dalSi dopliikové druhy pojisténi.
Samozigimosti jsou vyhodné sazby pojisténi arychlalikvidace pojistnych uda osti.

FINANCNI LEASING
Nerozsitengjsi forma financovani vozidel sdékou prongmu 12 az 60 mésica.

Po uplynuti sednané doby a zaplaceni v3ech finan¢nich zavazka se klient stéava vlastnikem
vozidd.

OPERATIVNI LEASING

Tento zptisob financovani nabizi Emitent ve forme uzaviené nebo oteviené kalkulace v rozsahu
duzeb dle individualnich pozadavki klienta. Tato forma financovani je vhodna zejména pro
vétsi flotilu vozidel.

SPLATKOVY PRODEJ

Je forma financovani, kdy Emitent poskytne klientovi odklad platby ve formé casové
rozlozenych splatek za vozidlo, jeZz se okamZité stava majetkem klienta. Splatkovy prodg je
uplatiiovan pii financovani dopravni techniky pro spole¢nosti s nutnym prokézanim vlastnictvi
piredmétu financovani pro ziskani statni dotace.

Pojist’ovaci duzby

Pti leasingu musi byt predmét leasingu vzdy pojistén. Tato povinnost je stanovena v leasingové smlouvé nebo ve
vSeobecnych obchodnich podminkéach leasingu. Emitent pievezme tuto povinnost za klientaa v ramci smluvniho
vztahu zgjisti komplexni pojisténi piredmétu leasingu véetné odpovednosti.

Vyznamnym a rozhodovacim faktorem pti sednavani pojisténi by pro kazdého klienta neméla byt pouze jeho
porizovaci cena, jako vstupni investice, ale predevsim jeho obsah a plnéni.

9.7.4. Vyznamné nové ¢innosti Emitenta

V #ijnu 2007 se produktové portfolio Emitenta rozrostlo o kreditni kartu Credium. Kreditni karta Credium je
nabizena souc¢asnym a novym klientam Emitenta, stejné jako klientim vybranych obchodnich partnert. Klient
muaZe pomoci kreditni karty Credium cerpat finanéni prostiedky az do vySe 150 000 K&. Navic mize mit k
dispozici az 50denni bezlro¢ni obdobi. Kreditni kartu Credium, a.s. 1ze pouzit v bankomatech a na prodejnich
mistech ozna¢enych logem MasterCard a také pii placeni nainternetu.

9.8. Hlavnitrhy ve vztahu k Emitentovi
9.8.1. Trhy, na kterych Emitent soutézi

Emitent piisobi v ramci predmétu svého podnikéani na trhu v Ceské republice. Priznivy hospodarsky vyvoj v CR
v piedchozim roce spolu s pietrvavajicim pozitivnim naladénim spotiebiteltt podporil udrZeni pozitivniho
ristového trendu leasingového trhu, a to i pres stéle rostouci konkurenci v podobé dalSich forem financovani.
Leasingovy trh (véetné leasingu nemovitosti) tak podie tidajt Ceské |easingové a finanéni asociace vzrostl v roce
2006 0 4 %.




Credium, a.s. Prospekt
9.8.2. Postaveni emitenta natrhu
Vyvoj leasingu v CR (v mil. Kg&):

2002 2003 2004 2005 2006
Technologie, stroje a zatizeni 17 859 19 487 20785 21 468 24735
Pocitace a kance arska technika 1408 1315 1143 1122 1267
Osobni automobily 46 100 48 382 45719 46 125 50 594
Nakladni a uzitkovavozidlia 28 641 26 899 25154 27 492 25285
Letadla, lodé, lokomativy, vagony 356 73 579 426 1201
Nemovitosti 9116 9 360 11778 12 576 11183
Ostatni 2609 3134 3176 3867 3283
Celkem leasing 106 089 108 650 108 334 113076 117 548
Zdroj: Ceskaleasingové afinanéni asociace
Vyvoj objemu leasingovych obchodt Credium, a.s. (v mil. Kg):

2002 2003 2004 2005 2006
Technologie, stroje a zatizeni 26 27 30 52 51
Dopravni technika 4451 4928 4094 3434 4545
Osobni automobily 3047 3285 3561 3010 3807
Nakladni a uzitkovavozidlia 1404 1642 533 424 738
Letadla, lodé, lokomativy, vagony - - - - -
Nemovitosti 45 - - - -
Ostatni — — — — 1
Celkem leasing 4522 4954 4124 3 486 4598

Zdroj: Ceskaleasingové afinanéni asociace

Poradi ngvétSich leasngovych spolednosti die

Vv porizovacich cenach bez DPH (v mil. K¢):

roéniho objemu nové uzavienych leasingovych smluv

Spole¢nost 2006 Poradi 2005 Poradi

CSOB Leasing, as 17 547 1. 16 681 1.
CAC LEASING, as. 13195 2. 13333 2.
SkoFIN s.r.o. 9894 3. 10 757 3.
SG Equipment Finance Czech Republic sir.o. 8 461 4, 6539 6.
VB Leasing CZ, spal. sr.0. 8400 5. 7592 4,
sAutoleasing, a.s. 5180 6. 3067 11.
IMMORENT CR s\.0. 5 065 7. 7249 5.
Credium, a.s. 4598 8. 3486 9.
DaimlerChryder Financial Services Bohemias.r.o. 4521 9. 5320 7.
Raiffeisen - Leasing, sr.0. 3692 10. 4172 8.
LeasePlan Ceskarepublika, s.r.o. 3448 11. 3024 12,
Deutsche Leasing CR, s.r.0. 3238 12. 3272 10.
IMPULS-Leasing-AUSTRIA s.r.0. 3140 13. - -

SMORAVA Leasing, a.s. 2 367 14. 2673 13.
ALD Automotive s.r.o. 2251 15. 1926 15.

Zdroj: Ceskaleasingové afinanéni asociace
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Poradi ngvétsich leasingovych spolecnosti podle objemu nové uzavienych operativnich leasingti movitych véci
v roce 2006 (souhrn porizovacich cen leasovanych véci bez DPH v mil. K¢):

Spole¢nost 2006 Poradi
LeasePlan Ceskarepublika, s.r.o. 3304 1.
SkoFIN s.r.o. 1440 2.
ALD Automotive s.r.o. 1085 3.
ARVAL CZsr.o. 1009 4,
CSOB Leasing, a.s. 831 5.
CACLEASING, as. 744 6.
BUSINESS LEASE sr.o. 729 7.
DaimlerChryder Financial Services Bohemiastr.o. 666 8.
SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o. 614 9.
SkoFIN Fleet Servicesa.s. 540 10.
Credium, a.s. 396 11.
IKB Leasing CR sr.0. 381 12.
sAutoleasing, a.s. 374 13.
D.S. Leasing, as. 318 14, - 15.
Scania Finance Czech Republic, spal. sr.o. 318 14. - 15.

Zdroj: Ceskaleasingové afinanéni asociace

Poradi ¢lenskych spolegnosti podle objemu spotiebitel skych Uvéra poskytnutych v roce 2006 (souhrn Gvérovych
prostiedkt poskytnutych pro potiebu domacnosti, resp. financovana ¢éstka v mil. K¢):

Spole¢nost 2006 Poradi
GE Money Multiservis, a.s. 9610 1.
CETELEM CR, as. 8916 2.
Home Credit, a.s. 7 098 3.
GE Money Auto, a.s. 2877 4,
ESSOX s.r.o. 2834 5.
Santander Consumer Finance a.s. 1945 6.
CSOB Leasing, a.s. 771 7.
COFIDIS s.r.0. 633 8.
sAutoleasing, a.s. 567 9.
SkoFIN s.r.o. 502 10.
GMAC, as. 253 11.
Toyota Financial Services Czech, s.r.0. 199 12.
CACLEASING, as. 186 13.
SUMMIT LEASING CZ, sr.o. 56 14.
VB Leasing CZ, sr.0. 48 15.
Credium, a.s. 35 16.

Zdroj: Ceskaleasingova afinanéni asociace
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Poradi ¢lenskych spolednosti podie objemu neleasingového financovani podnikateltt (souhrn poskytnutych

finanénich prostiedki v mil. Kg):

Spole¢nost

B

2006 P

CSOB Leasing, a.s.

2075

IMMORENT CRs.0.

1421

SkoFIN s.r.o.

1417

SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o.

1190

GE Money Auto, as.

1146

CAC LEASING, as.

662

SMORAVA Leasing, a.s.

643

VB Leasing CZ, sr.0.

447

Deutsche Leasing CR, spal. sr.0.

27

ESSOX sr.o.

Bl ©|0o|~|o|o| ] w|p| =S

©

87

Credium, a.s.

Wi

54

sAutoleasing, a.s.

314

Santander Consumer Financea.s.

B e
WIN|=

301

Oberbank Leasing spal. sr.o.

268

[
b

TOYOTA Financial Services Czech, sr.o

168

o
u

Zdroj: Ceskaleasingové afinanéni asociace
9.9. Organizaéni struktura

9.9.1. Schema skupiny

Procenta zobrazuiji podil na z&kladnim kapitélu resp. hlasovacich pravech na dané spole¢nosti.

SOFINCO X
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L —
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SOFINCO
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49.009%

T
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100.000%

MENAFINANCE SA
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CREALFISAS

51000%

CREDIT LIFT SAS.
00.000%

WAFASALAF SA

33.969%

CREDIBOM SA

100000%

EWPORIKI CREDICOM
50000%

NV RIBANK
100.000% ARES REINSURANCE
—100.000% LD

AGOS SpA

51000%

:

CREDIUM

L+ 100.000% Optimalit

FAFS SpA

D

50000%

FIDIS BANK GmbH
25.000% 50000%
FIAT AUTO KREDITBANK GmbH
25.000% 50000%

57




Credium, a.s. Prospekt

Jedin& dcefina spolecnost Emitenta:
Nazev: OPTIMALIT, spal. sr.o.
Sidlo:  Prahal, Vladislavova 17/1390, PSC 110 06

IC: 25767909
web: www.optimalit.eu

Spoletnost je zapsana v obchodnim reistiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 68438.

Emitent ma 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti OPTIMALIT, spol. sr.o. Spolecnost OPTIMALIT je
zprostiedkovatel ska spoletnost v oblasti pojistovnictvi, kterd byla zalozena v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky dne 1. ¢ervna 1999 se zékladnim kapitalem 1 000 000 K¢.

9.9.2. Zpréava o vztazich mezi propojenymi osobami

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost nemélav bézném Géetnim obdobi uzavienu ovladaci smlouvu, sestavuje zpravu
0 vztazich mezi propojenymi osobami ve smyslu § 66a odst. 9 Obchodniho zakoniku.

Zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami je k dispozici v sidle Spolesnosti.

Popis koncernu, jehoz je Spoleénost souéasti, a postaveni Spoleénosti v koncernu

Credium, a.s. je soucasti francouzské skupiny Crédit Agricole. Osobou piimo ovladajici Credium je od 18. srpna
2005 spoleénost SOFINCO S.A. se sidlem 128-130 Boulevard Raspail, 750 06 Paris, Francie, ktera byla v tomto
obdobi taktéz jedinym akcionaem. Spolednost SOFINCO S.A. je soucasti skupiny Crédit Agricole.

Zpréava o vztazich mezi propojenymi osobami za Géetni obdobi od 1. ledna 2006 do 31. prosince 2006

Spole¢nost uzaviela béhem vySe uvedeného Uéetniho obdobi tyto smlouvy s propojenymi osobami:
@ Mezi Spoletnosti a spolecnosti OPTIMALIT,spol.sr.o., se sidlem Praha 1, Vladisiavova 17/1390, PSC:
110 06, IC: 25767909, byla uzaviena:
— Smlouva mandéni 1/2006, ve které se mandaté zavazuje, ze bude ve prospéch mandanta piipravovat
navrhy na pojisténi a podklady pro uzavirani pojistént;
— Smlouva o vyhradnim obchodnim zastoupeni, jgimz predmétem je vyhradni obchodni zastoupeni
pojist’ovaciho makléfe pojistovacim zprostiedkovate em;
— Leasingova smlouva ¢. 58060795 ze dne 20. zéti 2006 navozidio Opd Astra

@ Spolednosti SOFINCO S.A., se sidlem 27, 128/130 Boulevard Raspail, 75006 Patiz, Francie byla

spolecnosti Credium, a.s. poskytnuta:

— Dlouhodobé pijcka ze dne 12. ¢ervna 2006 ve vyS 200 000 000 K¢ s datem splatnosti 12. ¢ervna 2009,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Dlouhodoba pijcka ze dne 21. ¢ervence 2006 ve vyS 200 000 000 K¢ s datem splatnosti 21. ¢ervence
2010, s trokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Dlouhodobé pijcéka ze dne 14. srpna 2006 ve vys 100 000 000 K¢ s datem splatnosti 14. srpna 2010,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Dlouhodoba pijcka ze dne 12. z&i 2006 ve vys 100 000 000 K¢ s datem splatnosti 12. zari 2009,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Dlouhodoba ptjcka ze dne 13. fijna 2006 ve vys§ 100 000 000 K¢ s datem splatnosti 13. fijna 2009,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Dlouhodoba ptjcka ze dne 14. listopadu 2006 ve vyS 100 000 000 K¢ s datem splatnosti 14. listopadu
2009, s rokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Dlouhodoba pijcka ze dne 18. prosince 2006 ve vys 100 000 000 K¢ s datem splatnosti 18. prosince 2009,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Kratkodobé ptjcka ze dne 12. ¢ervna 2006 v objemu 500 000 000 K¢ s datem splatnosti 12. &ervence 2006,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;
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— Krékodoba ptjcka ze dne 12. ¢ervence 2006 v objemu 500 000 000 K¢ s datem splatnosti 12. z& 2006,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz;

— Krétkodoba piijéka ze dne 8. prosince 2006 v objemu 700 000 000 K¢ s datem splatnosti 15. prosince 2006,
s Urokovou sazbou vychazejici z aktualni trzni ceny penéz.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla
veSkera poskytnuta a prijata plnéni na zakladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim
styku, az téchto smluv nevznikla spolecnosti Zadné jma.

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavilo na zékladé informaci, které mélo aktudlng
k dispozici ¢i které s s vynalozenim pé&fe fadného hospodaie mohlo opattit, a Ze informace uvedené k
jednotlivym piipadim popsanym v této zpravé podle jeho presvédéeni odpovidaji skutesnosti.

9.10. Informace o trendech

9.10.1. ProhlaSeni o neexistenci negativnich zmén

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni zvefgnéné auditované Gcetni zavérky do data vyhotoveni Prospektu
nedoSlo k Zadné podstatné negativni zmeéné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by méla
vliv najeho finanéni situaci.

Emitentovi nejsou znamy Zadné trendy, ngistoty, poptavky, zavazky nebo udaosti, které by s piimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finanéni rok.

9.11. Spravni, Fidici a dozoré€i organy Emitenta

Pracovni adresa ¢lenti spravnich, fidicich a dozor¢ich organt Emitentaje:
Credium, a.s.

Vladidavova 17/1390

11006 Prahal

9.11.1. Predstavenstvo Emitenta
Ludek Keltycka piedseda predstavenstva a generdini reditel

Ing. Petra Pfauserova ¢lenka predstavenstva a finan¢ni reditelka
Xavier de Saint Meleuc  ¢len predstavenstva

9.11.2. Dozoréi rada Emitenta

Christopher Grave piedseda dozoréi rady
Eva Hoglund ¢lenka dozor¢i rady
Jifi Vitous ¢len dozoréi rady

9.11.3. Stret zajmda na Urovni spravnich, fidicich a dozoréich organa

Emitent prohlasuje, Ze na ¢leny predstavenstva Emitenta a ¢leny dozoréi rady Emitenta se vztahuji zdkonna
omezeni stanovend v 8§ 196 Obchodniho zékoniku, tykajici se konkurence mezi ¢&leny predstavenstva a
Emitentem amezi ¢leny dozoréi rady a Emitentem.

Emitent si neni védom Zadného mozného stietu zdimi mezi povinnostmi ¢leni predstavenstva a dozoréi rady
Emitenta k Emitentovi ajgjich soukromymi zgmy nebo jinymi povinnostmi.
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9.11.4. Dodrzovani principu spravy a fizeni spole¢nosti

Emitent se v soucasné dobe tidi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zefména Obchodni zakonik.

Ucetni zaveérky Emitenta za jednotliva Géetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s piislusnymi
préavnimi a Ge¢etnimi predpisy.

U zadného ¢lena dozoréi rady, predstavenstva ¢i vykonného vedeni nedochéazi pii pasobeni v organech dalSich
spolecnosti ke stietu zama.

9.12. Hlavni akcionari

Hlavnim akcionatem spoletnosti Credium, a.s. je k datu vyhotoveni Prospektu spoletnost SOFINCO SA., s
sidlem 128-130 Boulevard Raspail, 750 06 Paris, Francie. Béhem G¢etniho obdobi kongiciho 31. prosincem 2006
ani v nasledujicim obdobi do data vyhotoveni Prospektu nedodo k vereiné nabidce na prevzeti akcii Credium,
a.s. od tretich stran aani Credium, a.s. neuginilo zadnou verejnou nabidku na prevzeti akcii jinych spolednosti.

Emitent i hlavni akcion& postupuji v souladu s ustanovenimi zékona ¢. 513/1991 Sh., obchodni zékonik, v
platném znéni, které upravuji postupy hlavniho akcionére tak, aby kontroly z jeho strany nebyl o zneuzito.

9.13. Finané€ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a
zisku a ztratach Emitenta

9.13.1. Ovéreni historickych roénich finanénich udajua

Emitent prohlasuje, Ze finanéni Gdaje Emitenta za roky 2006 a 2005 byly ovéireny auditorem.

9.13.2. Ugetni zavérky Emitenta

Auditovana nekonsolidovana Geetni zavérka Emitenta za Geetni obdobi kongici 31. prosincem 2006 sestavena
v souladu s Mezindrodnimi standardy finanéniho vykaznictvi je uvedena ve Vyroéni zpréavé Emitenta za rok
2006, str. 31 a7 87.

Auditovana nekonsolidovana Geetni zavérka Emitenta za Geetni obdobi kongici 31. prosincem 2005 sestavena
v souladu s Mezindrodnimi standardy finanéniho vykaznictvi je uvedena ve Vyroéni zpréavé Emitenta za rok
2005, str. 28 a7 85.

Auditované konsolidované Gcetni zavérky Emitenta za G¢etni obdobi kongici 31. prosincem 2006 a Uéetni obdobi

kongici 31. prosincem 2005 sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi jsou sougasti
tohoto Prospektu.

9.13.3. Mezitimni finanéni tdaje Emitenta

V nadedujicich tabulkach jsou uvedeny neauditované nekonsolidované mezitimni finanéni Gdaje Emitenta.
K onsolidované mezitimni Gdaje Emitent nesestavuje.
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ROZVAHA
(nekonsolidovand) die IFRS za obdobi kongici 30. ¢ervnem 2007 a 30. ¢ervnem 2006 (v tis. K&)
AKTIVA 30.6.2007 30.6.2006
Bé&zné ety 25 242 37 340
Penézni prostiedky 620 584
Penézni prostiedky celkem 25 862 37924
Investice srozhodujicicm vlivem 1000 1000
Uvéry a pohledavky 1282 507 618 319
Cigta investice do finanéniho leasingu 5500 877 4985 236
Ostatni aktiva 42 517 16 921
Splatna danova pohledavka 81 550 0
Zasoby 113979 127 004
Dlouhodoby nehmotny majetek 22 329 20115
Pozemky, budovy a zarizeni 241 431 195924
501 806 359 964
Aktiva celkem 7 312052 6 002 443
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Uvéry a pijeky 6 210 428 4980 427
Dai z prijmi splatna 0 -29 707
Odlozeny danovy zavazek 54 027 39023
Ostatni zavatky 279942 252 388
Zavazky celkem 6 544 396 5242131
Zakladni kapital 300 000 300 000
Rezervni fondy 23849 19 077
Nerozdéleny zisk z predchozich let 406 922 394 549
Nerozdéleny zisk 36 885 46 687
Vlastni kapital celkem 767 655 760 313
Zavazky avlastni kapital celkem 7312 052 6 002 443
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(nekonsolidovany) die IFRS za obdobi kongici 30. ¢ervnem 2007 a 30. ¢ervnem 2006 (v tis. K¢)
30.6.2007 30.6.2006
Vynosy z Grokd 200 670 209 552
Naklady na Groky -85 295 -68 068
Cisty vynos z Gr ok 115 375 141 484
Vynosy z poplatkii a provizi 127 416 441 270
Naklady na poplatky a provize -16 563 -370 209
Zisk (+) / ztrata (-) z poplatki a provizi 110853 71 061
Vynosy z kurzovych rozdila 682 3527
Naklady na kurzové rozdily -2 127 -3231
Zisk (+) / ztrata (-) z kurzovych rozdild -1 445 296
Vynosy z prodeje pozemki, budov a zatizeni 134 632 106 512
Cista Getni hodnota prodanych pozemki, budov a zarizeni -172 512 -130 848
Zisk (+) / ztrata (-) z prodej e pozemki, budov a zafizeni -37 880 -24 336
Ostatni vynosy 1076 1124
Provozni vynosy 1076 1124
Spréavni naklady -130 510 -121 413
Provize -203 0
Ztréty ze snizeni hodnoty -5764 -3783
Provozni naklady a vynosy -136 477 -125 196
Zisk pired zdanénim 51 502 64 433
Daii Z pifjmii -14 617 -17 746
Cisty zisk 36 885 46 687

9.13.4. Soudni arozhoddci Fizeni

Spoletnost Credium, a.s. nevede a nevedla Zadné soudni, spravni nebo rozhodéi tizeni, kterd méla nebo mohou

mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost spolednosti nebo skupiny.

9.13.5. ProhlaSeni o zménach

Emitent prohlasuje, Zze od data podedni zvergnéné ovérené Ucetni zavérky do data vyhotoveni Prospektu

nedod o k Zadné zméng, kterd by vyznamné ovlivnilafinanéni nebo obchodni situaci Emitenta.

9.14. Vyznamné smlouvy

Emitent neuzavid Zadné vyznamné smlouvy, kromé smluv uzavienych v ramci bézného podnikani, které by
mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokali ¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit zavazky k vlastnikiim Dluhopisi na zakladé emitovanych Dluhopisi.
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9.15. Udaje tfetich stran a prohlaseni znalca a prohlaseni
o jakemkoliv zajmu

V Prospektu negisou uvedena prohléSeni nebo zprava osoby, kterd jedna jako znalec. Informace taktéz
nepochéazeji od treti strany, neni-li vyslovné uvedeno v Prospektu jinak. Emitent potvrzuje, Ze informace
pochazejici od tietich stran, které byly zarazeny do Prospektu, byly piesné reprodukovany a podlie védomosti
Emitenta a v mite, ve které je to Emitent schopen zjistit z informaci zvereinénych touto treti stranou, nebyly
vynechany zadné skutenosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

9.16. Zverejnéné dokumenty

Vyroni zpravy, plna znéni povinnych auditovanych finanénich vykazii Emitenta, véetné priloh a auditorskych
vyroka k nim, jsou po dobu platnosti Prospektu na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitentaa na
jeho internetovych strankach www.credium.cz.

Veskeré dal§i dokumenty a materidy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, v¢etné historickych
finan¢nich Udaji Emitenta za kazdy ze dvou finan¢nich roki piedchazejicich uvergnéni tohoto Prospektu, jsou
po dobu platnosti Prospektu rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatel ské
listiny a stanov Emitenta

Historické finanéni Udaje dcefiné spolednosti OPTIMALIT,spol.sr.0. za kazdy ze dvou finan¢nich roki
piedchézejicich uverginéni tohoto Prospektu, jsou po dobu platnosti Prospektu k nahlédnuti v sidle dcefiné
spolecnosti OPTIMALIT,spol.sr.o.
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10. UDAJE O RUCITELI

10.1. Informace o Ruditeli zahrnuté odkazem

I nfor mace Dokument str.
Ucetni zavérka Rucitele za Gcetni obdobi Vyroéni zpréva Rucitele zarok 2006 54 a7 85
kongici 31.12.2006

Ucetni zavérka Rucitele za Gcetni obdobi Vyroéni zpréva Rucitele zarok 2005 54 a7 79
kongici 31.12.2005

Zprava auditora za Ucetni obdobi Zprava auditora za Ucetni obdobi

do 30.6.2007 do 30.6.2007

Zprava auditora za Ucetni obdobi Zprava auditora za Ucetni obdobi

do 31.12.2006 do 31.12.2006

Zprava auditora za Ucetni obdobi Zprava auditora za Ucetni obdobi

do 31.12.2005 do 31.12.2005

Auditovany vykaz Cash Flow zarok 2005 Auditovany vykaz Cash Flow zarok 2005

Elektronické adresy odkazovanych dokument:

Vyroéni zprava zar ok 2006:

Anglicka verze vyroéni zpravy zarok 2006:

http://www.sofinco.com/IMG/pdf/Annual_report_06.pdf

Finan¢ni ¢ést vyroeni zpravy zarok 2006:  http://www.sofinco.com/IM G/pdf/Financia_report 06.pdf
Zpravaauditorazarok 2006: https.//wwuw.credium.cz/downl oad/audit-report-sofinco-2006. pdf

Vyroéni zprava zarok 2005:

Anglicka verze vyroéni zpravy zarok 2005:

http://www.sofinco.com/IMG/pdf/2005_Annual _Report Inst.pdf

Finangni ¢ést vyrogni zpravy zarok 2005:  http://www.sofinco.com/IMG/pdf/2005 Annual_Report Fin.pdf
Auditovany vykaz Cash Flow za rok 2005: https:.//www.credium.cz/downl oad/audited-cash-flow-statement-

2005-sofinco. pdf
Zprava auditora za rok 2005: https://www.credium.cz/download/audit-report-sofinco-2005. pdf

Zprava auditora za U¢etni obdobi do 30.6.2007:
https.//www.credium.cz/downl oad/audit-report-sofinco-pol ol eti-2007. pdf

10.2. Historie a vyvoj Ruditele

Spoletnost Sofinco (Société de Financement Industriel et Commercia) vznikla v roce 1951 z iniciativy
Fédération Nationale de I’ Ameublement. V roce 1968 Sofinco prekrogilo v trzbach hranici 1 mid. francouzskych
frankt a pocet jejich klientt dosahl 50 000. V roce 1987 se piisobnost spolecnosti poprvé rozsitila mimo Francii,
kdyz Sofinco ziskalo podil ve spole¢nosti Wafasalaf specializujici se na spotiebni Gvéry v Maroku. V roce 1999
Crédit Agricole S.A. ziskala 70% podil na zékladnim jméni Rucitele (ktery v roce 2000 narostl na 100 %) a
Sofinco piedstavilo svou novou vizualni identitu. V roce 2004 Sofinco prevzalo Finaion, dcefinou spoleénost
Crédit Lyonnais, specializovanou na spotiebni Gvéry a v roce 2005 otevido svou jiZz devatou pobocku v
zahrani¢i. V roce 2006 Sofinco a Fiat Auto zalozili spolecny, 50/50 joint venture - Fiat Auto Financial Services
(FAFS), ktery rozviji své finan¢ni aktivity ve 13 evropskych zemich.

V &ervenci 2007 uzavielo Sofinco smlouvu s ABN AMRO na koupi spolednosti INTERBANK N.V. a DMC
Groep N.V.

Sofinco je specialistou na spotiebni Gvéry ve v3ech jelich forméach, poskytuje kompletni Skdlu finan¢nich
produkti a souvisgicich sluzeb jak ve Francii, tak i mezinérodné.
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10.3. Zakladni udaje o Ruéiteli

Nazev: SOFINCO S.A.

Misto registrace: Registre du Commerce et des Societes Paris, France
Registracni ¢ido: 542 097 522

Datum vzniku: 7. prosince 1954

Doba trvani Rucitele: 1.1.2029

Pravni forma: akciova spolenost

Rozhodné pravo: prévo Francouzské republiky

Sdlo: 128/130 Boulevard Raspail, 75006 Patiz, Francie
Telefonni ¢ido: +33160 7691 67

Internet: www.sofinco.com

Spoleénost SOFINCO S.A. je Gvérovou instituci ve smydu ¢l. 1 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES o pristupu k ¢innosti Gvérovych ingtituci a o jgjim vykonu.

10.4. Platebni schopnost Ruéitele

V podnikani Rucitele nenastaly zadné nedavné udal osti, které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Rucitele.

10.5. Rating Ruéitele

Ruciteli byl udélen nadledujici rating:

Agentura: Fitch Ratings Standard & Poor's
Dlouhodoby: AA AA-
Krétkodoby: F1+ Al+
Vyhled: stabilni Pozitivni
Individuani: B

Podpora: 1

10.6. Hlavni éinnosti Rucitele

10.6.1. Hlavni ¢innosti Rucitele

Spoletnost Sofinco pusobi v oblasti spotiebnich Gvéra a k nabidce svych duzeb a produktt vyuziva vSech
distribuénich kanalt: piimy prodg, financovani prostiednictvim prodejnich mist (zafizeni domacnosti, Upravy
bytd a domd, automobily), smluvni partnefi (ingtituciondlni partnefi a hlavni hréaéi na poli hromadné distribuce,
specializovana distribuce a trhy s automobily).

Sofinco, jakozto dcefina spolednost Crédit Agricole S.A., sdili svou specializovanou kvalifikaci i v ramci celé
bankovni skupiny, kde mistnim pobockam Crédit Agricole a LCL poskytuje své odborné znaosti pri fizeni
objemi poskytovanych Gvéri.

Sofinco a jeji pobocky nabizeji v rdmci svych Gvérovych aktivit téi produkty zasadniho vyznamu:
revolvingovy Gveér

splétkovy Uvér (Uvérovy prodg / bankovni Gvér) ;
leasing (LOA / LLD).
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S cilem podporit tuto ¢innost provadi Sofinco faktoring (floor plan, zgména ve vztahu k partnerskym
automobilovym  vyrobcim) a operace «korpordtniho» Gvéru  (pfedevdim  financovani rezerv
zprostiedkovatel i/makl é) v oblasti trhu s automobily a vybavenim domu.

V konkrénim pripadé Fiat Auto Financial Services, spolecné spolecnosti ziizené se skupinou Fiat koncem roku
2006, Sofinco zgjistuje vSechny tfi cinnosti financovani poskytovanim finanénich duzeb jednotliveam,
koncesionarim a poskytovanim dlouhodobého leasingu v ramci podpory prodgti automobilového partnera.

Spoletnost Sofinco ma tradiéné silné zazemi na trhu vybaveni domécnosti a vylepSovani bydleni. Sofinco se
dale angazuje rovnéz natrhu multimédii a volného ¢asu.

Prodejctiim poskytuje Sofinco fadu sluzeb: ochotné mluvei, Skolici programy a néstroje vyvinuté specialné pro
obchodni zastupce, U¢ast na veletrzich a vystavach, predvadéni na prodgnich mistech, jednoduché a rychlé
softwarové néstroje. Vymeénou za obchody, které spolesnosti Sofinco piindSgji jgi partneti, se snimi Sofinco ve
skupiné Crédit Agricole déli o vSechny odborné zkuSenosti a znal osti.

V roce 2002 byla spole¢nost Sofinco prvni bankou, ktera vyvinula finanéni moduly, které byly ptimo zaclenény
do nabidek online nakupii. Zakaznici mohou vyuzit autentickou online odezvu ihned poté, co zadaji své Udaje.
Smlouvu s z&kaznik mize stéhnout jako PDF soubor nebo ji obdrZi automaticky postou. Dnes tuto kreditni
sluzbu s okamzitym predbéZznym potvrzenim piijeti nabizi vice nez 50 eektronickych obchodi. Patii mezi né
napiiklad spolecnosti Apple, Packard Bell, PELC, La Boutique du Not nebo Unopiu.

Na konci roku 2006 spustilo Sofinco ve spolupréaci se spolecnosti Fia-Net ieSeni pro platby a financovani nékupi
na internetu. Systém ,, ReceiveAndPay” nabizi inovativni duzby a zaruky jak pro zékaznika — platba z Uctu
zékaznika je uvolnéna teprve po obdrZeni a kontrole objednaného zboZzi — tak pro prodévajiciho -
»ReceiveAndPay” je prvni garantovanou platebni metodou, kterd zarucuje naprostou bezpetnost u transakci
provadénych na internetu pomoci bankovnich karet. Suzba ,, ReceiveAndPay” je na strankach obchodi dostupna
bez registrace a bez zvySenych nakladii pro zékaznika. UZivatel internetu mtize volit mezi riznymi platebnimi
feSenimi: pokladni platba kartou, platba v nékolika splatkach nebo platba rozdélena na malé mési¢éni splétky.
Tento produkt posiluje pozici spoleénosti Sofinco jakozto hrace, ktery se stava méritkem v oblasti poskytovani
kreditu online.

Pod znatkou VIAXEL navrhuje spolednost Sofinco Sirokou fadu finanénich a souvisgjicich produkta pro
prodejce a distributory na automobilovém trhu a poskytuje jim nové nastroje a sluzby. VIAXEL je angazovanym
hré¢em v automobilovém odvétvi, které se déli na &tyfi segmenty ¢&i trhy: automobily, dvoukolova vozidla,
rekrea¢ni vozidla a jachting. VIAXEL spolupracuje s velkym poctem subjekti a buduje partnerstvi od mistnich
¢&i nezavidych prodegjch az po prodgni sité celoevropského rozsahu. Silna stranka: definovani a vyvoj unikétniho
prodeiniho postupu pro kazdy distribu¢ni profil: VIAXEL nabizi duzby na miru, svybavenim a piijmovymi
toky, které se ptizpasobi kazdému. VIAXEL spojuje pruznost a blizkost a vytvoril specifické nabidky pro kazdy
ze svych trhi.

Tyto nabidky se promlta;l do Siroké fady moznosti financovani:
Deponované Uvéry
Smlouvy 0 moznosti pronajmu (L ease-Option Agreeements— LOA)
Dlouhodobé prongmy
Karty soukromych znag¢ek a souvisgjici duzby: prodluzovani zaruk, pojisténi Gvéra a Gvérova pomoc,
smlouvy o Udrzbé a opravéch.

Partner stvi

Spoletnost Sofinco pasobila mnoho let po boku ingtituciondnich partnert (bank, pojistoven a vzaemné
zgji%ovacich spolecnosti) a vyznamnych hr&t na trzich verginé distribuce, specializované distribuce a
automobilového priamyslu.

Tento cil sp0c|va na Sesti fundamentalnich principech:
Vyuziti znacky partnera v mistech piimého prodeje a u ptimého marketingu
Kustomizovana nabidka
Transparentnost
Zabezpeceni dat
Sluzby ,, All-inclusive’
Vhodna organizace financovani

66



Credium, a.s. Prospekt

Pro Sofinco, které udrZuje dlouhodobé vztahy sinstitucemi nebo vyznamnymi obchodnimi fetézci, sejedna o
dlouhodoby cil.

Dlouhodoba povaha téchto dohod a cilt svych tyma podilgjicich se na uvedenych partnerskych vztazich doklada
silnou kulturu partnerskych vztahti ve spolednosti Sofinco. Sofinco vynakladda své odborné znaosti, své
zabezpeteni a své zdroje do duzeb svym klientim k dosazeni jgich obchodnich cila. Garantuje svij dib
partnerim, Ze dodé obchodni tymy, marketing, klientska telefonni centra a partnerské platformy. Tato organizace
umoziiuje, aby partnerovi byly poskytovany jednotné a nepieruSované fetézce hodnot a bylo mu zgjisténo rychlé,
pruzné a vysoce U¢inné poskytovani kvalitnich sluzeb.

10.6.2. Vyznamné nové ¢innosti

Koncem roku 2006 zalozily spolecnosti Fiat Auto a Sofinco, kazda s 50% majetkovou UGcasti, joint venture
FGAFS na financovani aktivit skupiny Fiat Auto v Evropé.

V rémci geografického rozSiteni skupiny nasméroval Rucitel své aktivity do oblasti Stiedniho vychodu.
V bteznu 2007 vstoupil Rucitel na trh spottebitelského financovani v Saudské Arabii formou spoletného
podniku se spole¢nosti Saudi Frans Bank. Obchodni nézev nové zaloZzeného spoleéného podniku je Sofinco
Saudi Franci.

V ¢ervenci 2007 uzavielo Sofinco kupni smlouvu na akvizici spolecnosti INTERBANK N.V. a DMC Groep
N.V. v Holandsku. Tato akvizice byla dokonéena v listopadu 2007. INTERBANK je nejvétSim specializovanym
poskytovatelem spotiebnich Gvéra v Holandsku, zatimco DMC Groep je tieti ngvétSi broker zaméreny na
spotiebni Gvéry.

Credit LiFT je dcefina spoletnost, ktera byla zalozena proto, aby naplnila oekavani a potieby té skupiny
zékaznik, kterd ne vzdy odpovida standardim Gvérové bonity stim, Ze ji ve vysedku neni umoznéno vzit s
spotiebitelsky Uvér. Credit Lift nabizi celou skalu produkti: revolvingovy Gvér, neomezené osobni pijcky a
zpétny odkup dluhu.

10.7. Hlavni trhy ve vztahu k Rugiteli

Sofinco pasobi na trzich spotiebnich Gvéra, kde nabizi Sirokou Skdlu svych duzeb (viz kap. 10.6.1. Hlavni
ginnosti Rucitele). Postupem let rozsiiilo Sofinco své aktivity i do zahrani¢i a dnes je kromé Francie pfimo nebo
prostiednictvim svych deefinych spoletnosti pritomno v mnoha dalSich zemich, kde zaujima vedouci pozici ve
své oblasti podnikani.

Ve vSech zemich, v nichZ je Sofinco zastoupeno, piedstavuje Spicku v oboru. Strategie spolednosti Sofinco
v oblasti mezinarodniho rozvoje predstavuje:

velky rast existujicich poboéek: v roce 2006 vzrostlo portfolio spravovanych puajéek o 25 % oproti
roku 2005;

posilovani mezinarodniho partner stvi diky nové podepsanym smlouvam: Carrefour v Recku, Auchan
v Maroku a ltdlii, FNCA v Portugal sku, a da§i;

dal§i akviziéni prilezitosti k posileni vedouciho postaveni naraznych trzich ak rozvoji v dalSich
oblastech.

Prosttednictvim svych dcefinych spoletnosti ma Sofinco nyni zastoupeni ve vice nez 16 zemich: Némecko,
Saudska Arébie, Rakousko, Belgie, Dansko, Spanélsko, Itdie, Recko, Mad'arsko, Maroko, Nizozemi, Polsko,
Portugalsko, Ceska republika, Spojené krdovstvi a Svycarsko. Na konci roku 2006 plynulo vice nez 60 %
portfolia pajéek od spolecnosti Sofinco z aktivit mimo Francii.

V roce 2006, byla uzaviena dohoda s Fiatem, ktera vydstila ve vytvoreni ,,Fiat Group Automobiles Finanéni
Sluzby“. Tato dohoda posilila podil spole¢nosti Sofinco v aktivitach mimo Uzemi Francie. Ke konci roku 2006
byl podil portfolia spravovanych Gvért mimo Francii takika 10 %.
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Sofinco rozviji partner stvi na zékladé dlouhodobych dohod snésledujicimi subjekty:

ingtituciondni investori (banky, pojistovny, penzijni fondy)
velké maloobchodni znacky

specializovany mal oobchod

prodejci automobili

Kazdy partner vyuziva specialnich nabidek a duzeb, které jsou neustdle upravovény tak, aby odpovidaly
zménam natrzich, strategii a potiebam klientd.

Tymy Sofinco rovnéz sdilgji svoje znalosti a dovednosti s bankovni siti Credit Agricole (regiondni pobocky
Credit Agricole a LCL) za tim ucelem, aby rozvijely aktivity v oblasti spotiebitelskych Gvéri a posilovaly
logjalitu zékaznika.

Sofinco vytvorilo paraelni distribu¢ni kanaly: prodeni pobocky, call centra, primy marketing a rovnéz web
aplikace, které mohou byt pouzity zérovet.

Ve snaze poskytnout klientaim sluzby, které presné odpovidaji jejich potiebam, Sofinco nabizi osobni
poradenské sluzby a pujceky, které jsou vhodné a piimo uzptisobené na specifické projekty zakazniki.

10.8. Organizaéni struktura Ruéitele

Spoletnost Sofinco je soucasti francouzské bankovni skupiny Crédit Agricole S.A. Podil Crédit Agricole SA.
na Rugiteli ¢ini 99 %.

Sofinco méa primé i nepiimé podily v ostatnich spole¢nostech pasobicich ve Francii i v zahrani¢i. Podrobné
schema skupiny Sofinco je uvedeno v kap. 9.9.1 Schema skupiny.

Vyznamné dcefinné spole¢nosti Rucitele jsou uvedeny v nasledujici tabulce;

Dcefina spoletnost Sidlo I dentifikaéni ¢iso Portfoliok 30/06/07 v | Cisty vysledek k webové stranky
k€ 30/06/07 v k€
AGOS ViaBernina 7, 20158 Milano, Italy Milano 08570720154 7890530 16 697|www.agosweb.it
Ave General Norton de Matos 71-3°, 1495 Alges,
CREDIBOM Portugal Caiscais 12388/990527 1024 590 10 326)www.credibom.pt
CREDITPLUS Augustenstrasse 7, 70178 Stuttgart, Germany Stuttgart HGB15624 1363 245 7 494 www.creditplus.de
RIBANK Kuifmees 50, 3435 Nieuwegein, The Netherlands 30095283 513 605 1 399lwww.ribank.nl
FAFS Corso Agnelli 200, Torino, Italy Turino 8349560014 6 752 95| 26 189|nejsou k dispozici
SEDEF Avenue del’ Aunette - CD 153 - 91130 RIS ORANGIS 331 320 028 RCS EVRY 905 382 888|ngjsou k dispozici
CREALFI 128-130 Boulevard Raspail - 75006 PARIS 437 604 770 RCSPARIS 186 996 402|nejsou k dispozici
MENAFINANCE |128 — 130 boul evard Raspail - 75006 PARIS 319 416 764 RCSPARIS 141 654 547|nejsou k dispozici
CREDITLIFT SAS |128-130 Boulevard Raspail — 75006 Paris 333297 893 RCSPARIS 76 309 -1 270 www.creditlift.fr

10.9.

Informace o trendech

10.9.1. ProhlaSeni o neexistenci negativnich zmén

Emitent prohladuje, Ze od data poslednich zvereinénych auditovanych vykazi do data vyhotoveni Prospektu
nedoSo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Rucitele, ktera by byla Rugitdlovi znama a ktera by méla
vliv najeho finanéni situaci.

Emitentovi nejsou znamy Zadné trendy, ngistoty, poptavky, zavazky nebo udaosti, které by s piimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Rugitele nabézny finanéni rok.
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10.10. Spravni, fidici a dozoréi organy Rugéitele

10.10.1. Pfedstavenstvo Rucitele

Patrick VALROFF Predseda predstavenstva
Marie-Hééne ALBERTINI LUCIANI Mistopiedseda predstavenstva
Francois THIBAULT Clen predstavenstva
Martine Andree DACHIER Clen predstavenstva
Gepard CAZALS Clen predstavenstva
Bernard LOLLIOT Clen predstavenstva
Hubert DE PELET Clen predstavenstva
Veronique FLACHAIRE Clen predstavenstva
Dominique CHARDON Clen predstavenstva
Jacques LENORMAND Clen predstavenstva
Catherine DOUDEAU Clen predstavenstva
Christian DUVILLET Clen predstavenstva
Francois MACE Clen predstavenstva

Pracovni adresac SOFINCO S.A., Rue du Bois Sauvage, 91038 Evry Cedex, Francie

10.10.2. Dozoréi rada Rucitele

ERNST & YOUNG ET AUTRES, 41 Rue Ybry, 92200 Neuilly sur Seine
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT (Société Anonyme), 63 Rue de Villiers, 92200 Neuilly sur Seine
M. Boris Etienne, 63 R de Villers, 92200 Neuilly sur Seine

PICARLE ET ASSOCIES (Société a Responsahilite Limitée), Faobourg de | Arche, 11 Allée de |* Arche, 92400
Courbevoie

10.10.3. Management Rucitele

Patrick VALROFF Chairman and Chief Executive Officer
Marie-Héléne ALBETINI-MEUNIER Executive Vice Président
Christophe GRAVE Chief Operating Officer

Dominique MANOURY Chief Operating Officer

César PAIVA Chief Operating Officer

Pracovni adresac SOFINCO S.A., Rue du Bois Sauvage, 91038 Evry Cedex, Francie

10.10.4. Stfet z4ma na arovni spravnich, Aidicich a dozoréich organda

Emitent prohlasuje, Ze mu nejsou znamy zadné mozné stiety z4ima mezi povinnostmi ¢lend spravnich, fidicich a
dozor&ich orgdni k Rugiteli ajgich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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10.11. Hlavni akcionari Rugéitele
Hlavnim akcionéiem spolednosti Sofinco je Crédit Agricole S.A. s piimym podilem ve vySi 99 %.

Mezi Rucitelem a jeho hlavnim akcionédfem nebyla uzaviena ovladaci smlouva.
Emitentovi ngjsou znédma zadnd ujednani, kterd by nésledné mohla vést ke zméné kontroly nad Rucitelem.

10.12. Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a
zisku a ztratach Rugitele

10.12.1. Ovéreni historickych roénich finanénich adaja

Emitent prohlasuje, Ze finanéni daje Rucitele zaroky 2006 a 2005 a k 30.6.2007 byly ovéreny auditorem.

10.12.2. Uéetni zavérky Ruéitele

Ucetni zavérka Rugitele za Geetni obdobi kongici 31. prosincem 2006 je uvedena ve Vyroéni zpravé Rucitele
zarok 2006, str. 54 aZ 85.

Ucetni zavérka Rugitele za Geetni obdobi kongici 31. prosincem 2005 je uvedena ve Vyroéni zpravé Rucitele
zarok 2005, str. 54 aZ 79.
10.12.3. Mezitimni finanéni Udaje Rucitele

V nésledujicich tabulkach jsou uvedeny ovérené konsolidované mezitimni finanéni Udaje Rucitele.
Zpréva auditora za U¢etni obdobi do 30.6.2007: https://www.credium.cz/?pg=0_spolecnosti/informacni_servis

ROZVAHA

dle IFRS k 30.6.2007 a 31.12.2006 (v tis. EUR)

AKTIVA 30.6.2007 31.12.2006
Penézni prostiedky 333191 190539
Finan¢ni aktiva ocetovana redlnou hodnotou proti Gétam naklada 20631 17 166
nebo vynosi

Derivéty 278 960 184 001
Finangni aktivak prodgji 309 561 246 325
Pohledavky za bankami 3670519 3 847 465
Pajcky klientim 27 758 002 26 319 450
Splatna daiova pohledavka 10 448 14 277
OdloZena daova pohledavka 113 686 102 583
Casové rozligeni a ostatni aktiva 797 121 855 896
Ugasti v podnicich 65 336 76 173
Majetek a vybaveni 795 270 738 098
Nehmotnaaktiva 88 154 87 291
Goodwill 718 271 716 256
AKTIVA CELKEM 34 959 150 33395520
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PASIVA 30.6.2007 31.12.2006
Zavazky vuéi centrani bance a bézné Gty ve French posta 0 1747
system
Finanéni zévazky ocefiované redlnou hodnotou proti UGtam 21149 17772
nakladt nebo vynosi
Derivaty 28 898 4638
Zéavazky vici bankam 18 334 923 18 194 582
Ucty Klientt 131 356 152 002
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirt 11 392 972 9964 115
Ocetiovaci rozdil k portfoliu zaji&énych aktiv 250530 139 391
Splatny dariovy zavazek 58 762 84 651
OdloZeny datiovy zavazek 9741 6 544
Casové rozlieni a ostatni pasiva 1218096 1326793
Technické rezervy pojistovacich spolecnosti 5134 4107
Opravné polozky k vydajim 117 726 100 396
Podtizeny diuh 1314864 1268330
Vlastni kapita 1883527 1959 050
Podil na zisku minoritnich akcionéra 191 472 171 402
PASIVA CELKEM 34 959 150 33395520
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
die IFRS k 30.6.2007, 31.12.2006 a 30.6.2006 (v tis. EUR)

30.6.2007  31.12.2006 30.6.2006
Urokové vynosy 1344520 1886 624 907 977
Urokové néklady -791 192 -902 082 -412 341
Vynosy z poplatki a provizi 27509 36 922 20641
Naklady na poplatky a provize -28 418 -42 908 -22 325
Cisty zisk/ztréta z finanénich instrumenti v redliné hodnoté -753 55 49
Cisty vynog/ztréta z aktiv k prodgji 11745 15 847 7995
Vynosy z ostatnich ¢innosti 438 353 357 719 173 693
Néklady z ostatnich ¢innosti -197 281 -15 329 -7 825
Cisty bankovni vynos 804 483 1336848 667 864
Spravni néklady -408 074 -671284 -333084
Odpisy majetku anehmotnych aktiv -26 194 -46 594 -22 588
Hruby provozni zisk 370215 618 970 312 192
Néaklady spojené s rizikem -133 469 -216 862 -109 122
Provozni zisk 236 746 402 108 203 070
Podil na zisku pidruzenych spolecnosti 2911 6254 2303
Cisty zisk z ostatnich aktiv 20 569 -642 983
Hruby zisk 260 226 407 720 206 356
Dari z prijmu -88573 -145 729 -76 523
Cigty zisk 171 653 261 991 129 833
Podil na zisku minoritnich akcionéra 19614 35812 16 331
Cisty zisk — podil skupiny 152 039 226 179 113 502
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10.12.4. Soudni a rozhodéi Fizeni

Emitentovi ngsou zndmy Zadné stétni, soudni nebo rozhodgi fizeni které mély nebo by mohly mit vyznamny
vliv nafinanéni situaci nebo ziskovost Rucitele nebo jeho skupiny.

10.12.5. Vyznamna zména finanéni situace Rucitele

V srpnu 2007 byl zékladni kapitdl Rucitele navySen o 280 mil. EUR v souvislosti s akvizici spolecnosti
Interbank S.A. a DMC Groep S.A. Kromé této skutecnosti nedoSo od konce posledniho finanéniho obdobi, za
které byly zvereginény ovéiené finanéni Gdaje, k Zadné dalSi podstatné zmeéné finanéni situace Rucitele.

Sofinco jako bankovni instituce podliéha bankovnimu dozoru Bank de France a je zavazéna plnit smérnice
Evropské unie tykajici se bankovnich aktivit. Sofinco je ve vSech dedovanych Gdajich, predevSim v oblasti
Fizeni solventnosti alikvidity banky, plné v souladu s uvedenymi principy a smérnicemi EU.

10.13. Vyznamné smlouvy

Rucitd neuzaviel zadné vyznamné smlouvy, kromé smiuv uzavienych v ramci bézného podnikani, které by
mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokali ¢lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost
Rucitele plnit zavazky k vlastnikim Dluhopisi na zékladé emitovanych DIuhopisi.

10.14. Udaje tfetich stran a prohlaseni znalcti a prohlaseni
o jakemkoliv zajmu

V Prospektu negisou uvedena prohléSeni nebo zprava osoby, kterd jedna jako znalec. Informace taktéz
nepochazeji od tieti strany, neni-li vyslovné uvedeno v Prospektu jinak.

10.15. Zverfejnéné dokumenty

Vyroéni a pololetni zpravy Rucitele, plna znéni povinnych auditovanych financnich vykazii Rucitele véetné
piiloh a auditorskych vyroki k nim jsou po dobu platnosti Prospektu na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobg u
Rucitele na adrese SOFINCO S.A., Rue du Bois Sauvage, 91038 Evry Cedex, Francie a ddle v elektronické
podobé nainternetovych strankach Rucitele www.sofinco.com.

Veskeré dal§i dokumenty a materidly uvadéné v Prospektu a tykajici se Rucitele jsou rovnéz k nahlédnuti na
vySe uvedené adrese Rucitele. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakl adatel ské smlouvy a stanov Rucitele.
Historické finan¢ni Udaje dcefinych spolednosti za kazdy ze dvou finanénich roki predchézejicich uvergnéni
tohoto Prospektu, jsou po dobu platnosti Prospektu k nahlédnuti v prislusnych sidlech jednotlivych spolegnosti.
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11. UPISOVANI A PRODEJ

11.1. Obecné informace o nabidce

Emitent povéril na zékladé uzaviené mandétni smlouvy Ceskoslovenskou obchodni banku, a. s., jako Hlavniho
manaZera, zabezpetenim vydani a umisténi Dluhopisi a jejich uvedenim na trh RM-SYSTEM. Cinnosti
adminigtrétora tykajici se vyporadani priméarniho Upisu a vypléceni trokového vynosu ajistiny z DIuhopisi bude
vykonavat rovnéz Ceskosl ovenska obchodni banka, a. s.

11.2. Umisténi a upsani Dluhopisu

Emitent nehodla Dluhopisy veigné nabizet ve smydu piidusnych ustanoveni Zakona o podnikéani na
kapitalovém trhu.

Emitent nebo Hlavni manaZer nabidnou Dluhopisy ke koupi pouze kvalifikovanym investoraim v Ceské
republice v souladu s ustanovenim § 35 odst. 2 pism. a) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

11.3. Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a prodeje Dluhopisu

Emitent nepozadal o schvéleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou kétovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim & jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB a kotace na
RM-SYSTEMu a obdobné nebude bez daldiho umoznéna ani jeich nabidka s vyjimkou nabidky v Ceské
republice (s vyjimkou pripadd, kdy takova nabidka bude spliiovat veskeré podminky stanovené pro takovou
nabidku piidusnymi pravnimi piedpisy stétu, v némz je takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jgichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v
jednatlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji DIuhopisi nebo drzbé a rozSiovéani jakychkali
materidl vztahujicich se k Dluhopisim, véetné tohoto Prospektu.

Emitent upozoriiuje potencidni nabyvatele Dluhopisi, ze DIuhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
z&konem o cennych papirech Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen "zékon o
cennych papirech USA") ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulatnim organem jakéhokoli statu
Spojenych stétti americkych a v dasledku toho nesmgji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na Uzemi
Spojenych stétti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statiic americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Natizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé
vyjimky z registraéni povinnosti podle zédkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodiéhd
registracéni povinnosti podle zékona o cennych papirech USA.

Emitent a Hlavni manazer Zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopisi, aby dodrZovali ustanoveni vSech prislusnych
prévnich predpisi v kazdém stété (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupniovat ¢i jinak davat do obéhu tento
Prospekt, veéetné jeho piipadnych dodatki, nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni materid ¢i informace s Dluhopisy
souvisgjici, ato ve vech piipadech na vlastni néklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisgjici budou zachyceny v tisténé
podobé nebo pouze v e ektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit zato, Ze prohlasilaa souhlasi stim, Ze (i) tato osoba
je srozuména se véemi piidusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodgie Dluhopisi, ktera se na ni a
piidudny zpasob nabidky ¢i prodge vztahuji, ze (ii) tato osoba ddle nenabidne k prodgi a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna prislusha omezeni, kterd se na takovou osobu a piislusny zptisob
nabidky a prodegje vztahuji, a Ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla déle nabidnout nebo dél e prodat, tato osoba
bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej DIuhopisi mohou podiéhat v rtiznych
statech zakonnym omezenim, které je nutno dodrzovat.
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11.4. Prijeti k obchodovani a zpasob obchodovani

Emitent hodla pozédat o prijeti Dluhopisi k obchodovani naoficiadnim trhu RM-SY STEMu.

11.5. Neéktera ustanoveni tykajici se primarniho vyporadani
Dluhopisu

Primérni vyporadani bude provedeno prostiednictvim Administrétora, kterym je Ceskosl oveska obchodni banka,
as

12. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE
REPUBLICE

Budoucim nabyvatelzzm Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dasiovymi poradci
o daviovych a devizové pravnich dudedcich koupé, prodeje a drZzeni Dluhopisi a prijimani plateb Uroki
z DIuhopisi podie dasiovych a devizovych predpisi platnych v Ceské republice a v zemich, jgichZ jsou rezidenty,
jakozi v zemich, v nichz vynosy z drZeni a prodeje DIuhopisi mohou byt zdaneny.

Nasledujici struené shrnuti zdasiovani dluhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychazi zeména ze
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmi, ve znéni pozdéjSich predpisii (dale také jen "zakon o danich
zpiijmi") a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve meéni pozdéjSich predpisi, a sowvisgicich pravnich
predpisi Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého wkladu techto zakon: a dalSich
predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi Urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. VeSkeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavidosti na zmeénach
v prridudnych prévnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu techto pravnich piredpisi,
ktery muiZe byt po tomto datu uplat;zovan.

12.1. Zdanéni v Ceské republice

Urok

Urok vypléaceny fyzické osobg, eskému danovému rezidentovi nebo ¢eskému danovému nerezidentovi, podléha
srazkove dani vybirané pri Uhradé Uroku ve vys 15 %. Tato srazka dan¢ predstavuje konené zdaneni troku v
Ceské republice.

Pravnicka osoba, ktera je ¢eskym daiiovym rezidentem, zahrnuje piijaty Urok do svého zékladu dané v hrubé
vysi.

V pripadé pravnické osoby, kterd neni ceskym danovym rezidentem a nema v Ceské republice stdlou
provozovnu, podiéha vyplaceny Urok srazkove dani vybirané pti thradé troku ve vysi 15 %. Tato srazka dan¢
piedstavuje kone¢né zdanéni aroku v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jgimz je pifjemce Uroki rezidentem,
muaze zdanéni Groku v Ceské republice vyloucit nebo sniZit sazbu dang. Narok na uplatnéni dané na zékladé
rezimu upravenéno smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim skute¢nosti
dokléadajicich, ze piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pifjemce platby Groku skutedné vztahuje.

Urcité kategorie poplatnika (napt. nadace, Garan¢ni fond obchodnik s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni Urokovych piijmi od dané z pifjmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze
dolozi platci droku néarok natoto osvobozeni v dostateéném predstihu pred jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

U pravnickych osob se za danovy naklad povaZuje hodnota cenného papiru pii prodgi zachycena v Gcetnictvi
poplatnika ke dni jeho prodge. Zisky z prodgje vstupuji do obecného zékladu dané podléhajicimu sazbé dané ve
vyS 24 %. Ztraty realizované vlastnikem diuhopisi pii jeich prodgi jsou daiové uznatelné v obdobi, ve kterém
jsou skutedné realizovany. U fyzickych osob se pii prodeji diuhopisi jedna o ostatni piijem podle § 10 zékona o
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danich z piijmi. V pripadé prodge cennych papiri fyzickymi osobami po uplynuti Sestimési¢niho ¢asového
testu mohou byt piijmy od dané osvobozené.

V ptipadé prodeje dluhopisi viastnikem dluhopisi, ktery je ¢eskym dafiovym nerezidentem, kupujicimu, ktery je
¢eskym danovym rezidentem, nebo stélé provozovné ceského danového nerezidenta umisténé v Ceské republice,
je kupujici obecné povinen pii Uhradé kupni ceny dluhopisi srazit zajisténi dané z prijma ve vyd 1 % z tohoto
prijmu (toto ustanoveni se nevztahuje na daroveé rezidenty ¢lenského stétu Evropské unie nebo dalSich stétd,
které tvori Evropsky hospodéaisky prostor). Spravce dané miZe, avsak nemusi, povaZzovat daiovou povinnost
poplatnika uskute¢nénim srézky podle piedchozi véty za spinénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi
Ceskou republikou a zemi, jgimz je vlastnik dluhopisi rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje diuhopisi v
Ceské republice vyloucit. Narok na uplatnéni dané na zékladé reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokézanim skutednosti dokladajicich, Ze prislusna smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se na pifjemce platby skuteéné vztahuje.

12.2. Devizovéaregulace v Ceské republice

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizoveho zakona. Jgjich vydavani a nabyvani neni
v Ceské republice predmétem devizové regulace.

o w

13. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI
EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany zvergjné pristupnych zdroji. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisi by se nemgli
bez dalSiho spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazki: viici Emitentovi v kazdém pridusném state.

Emitent neudélil souhlas spiidudnosti zahrani¢niho soudu v souvidosti sjakymkoli soudnim procesem
zahgjenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisi ani ngmenoval Zadného zéstupce pro tizeni v jakémkoli
state. V didedku toho muze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahgjit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahraniénich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti
Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy dle zahrani¢nich pravnich predpisi.

V pripadech, kdy Ceska republika uzavida s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznéni avykonu soudnich
rozhodnuiti, je zabezpeten vykon soudnich rozhodnuti takového stétu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uzndna avykondna v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakong ¢. 97/1963 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve
znéni pozdgjSich predpisi. Podle tohoto zékona neze rozhodnuti justi¢nich orgdni cizich sttt ve vécech
uvedenych v § 1 vySe zminéného zakona o mezinarodnim pravu soukromém aprocesnim, cizi soudni smiry
acizi notarské listiny (spole¢né déle také jen "cizi rozhodnuti") uznat avykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc
spada do vyluené pravomoci organi Ceské republiky nebo jestliZe by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného
orgénu ciziho stétu, pokud by se ustanoveni o prisudnosti soudi Ceské republiky pouZila na posouzeni
pravomoci ciziho orgdnu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru byl o organem Ceské republiky vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznéno pravomocné rozhodnuti organu tretino stétu; nebo (iii) Geastniku
Fizeni, vaci némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odiiata moznost fadné se Geastnit
Fizeni, zefména pokud nebyl Fadné obeslan pro Gcely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se
pricilo vergnému poradku Ceské republiky; nebo (v) neni zarugena vzgemnost uznévani a vykonu rozhodnuti
(vzdjemnost se nevyzaduje, nesméiuje-li cizi rozhodnuti proti obanu Ceské republiky nebo & préavnické osobé
se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedinosti CR miiZe po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci
CR ajinymi piisludnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzgemnosti ze strany ciziho stétu. Takové prohl&seni
je pro soudy Ceské republiky a jiné stétni organy zavazné. Pokud toto prohl&Seni o vzajemnosti neni vydano viidi
uréité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznéni vzajemnosti v takovych piipadech
bude z&l ezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné narizeni
Rady (ES) &. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pridusSnosti auznavani avykonu soudnich rozhodnuti
v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydané soudnimi orgéany
v ¢lenskych stétech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobg vznesené v Ceské republice na zéklads jakénhokoli
poruseni verginopravnich predpisi kteréhokoli stédtu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zgména
0 jakékoli Zzalobé pro poruseni jakéhokali zahraniéniho zékona o cennych papirech.

14. VSEOBECNE INFORMACE

14.1. Interni schvaleni Emise Emitentem

Vydéani Dluhopisi bylo schvaleno rozhodnutim dozor&i rady Emitenta dne 30.10.2007.

14.2. Schvaleni Prospektu a Emisnich podminek Dluhopist
Ceskou narodni bankou

Prospekt a Emisni podminky byly schvaleny rozhodnutim Ceské néarodni banky &.j. Sp/544/445/2007
2007/20966/540 ze dne 17.12.2007, které nabylo pravni moci dne 17.12.2007.

14.3. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisu

Dluhopisy jsou vydavany nazéakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitd ovém trhu.

14.4. Datum Prospektu

Datum tohoto Prospektu je 10.12.2007.
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15. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POIMU A ZKRATEK

,CNB* nebo , Ceska néarodni banka“ znamena pravnickou osobu ziizenou zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance resp. jakéhokaliv jejiho pravniho nastupce v souladu s prévnimi piedpisy Ceskeé republiky;

, CR* znamenéa Ceskou republiku;

»Devizovy zakon“ znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdgjSich piedpisi;

»,DPH*" znamenda dai z piidané hodnoty podle zakona ¢. 588/1992 Sh., resp. zakona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery prévni piedpis je v daném kontextu relevantni), o dani z pridané hodnoty, ve znéni pozdgjSich predpisi;
»Emisni podminky“ znamenaji emisni podminky Dluhopisi uvedené v tomto Prospektu;

,Emitent, resp.,emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu),
»Spoleénost” nebo ,,Credium” znamend spoleénost Credium, as., se sidlem Praha 1, Vladisavova 17/1390,
PSC 110 06, I1C: 25139886, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
4803;

,Hlavni manazer, ,Administrator”, ,Kotaéni agent* nebo ,Ceskoslovenska obchodni banka, a. s
znamena Ceskoslovenskou obchodni banku, a. s, se sidlen Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057, IC:
00001350, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, B XXXV, viozka 46;

»,EUR" ¢&i ,euro" znamenajednotnou ménu Evropské unie;

»IFRS" znamena Mezinarodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpelacemi schvalenymi Radou pro mezindrodni standardy (International Accounting Standards Board),
v minulosti se nazyvaly Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (1AS);

K& znamend korunu éeskou, zékonnou ménu Ceské republiky;
»Mil.“ znamenamilion;
.mld." znamenamiliarda;

»NaFizeni* Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v prospektech a o jgjich format, uvadéni odkazi a zvergiovani téchto
prospektt a zverejiiovani reklam;

,Obéansky zakonik" znamena zakon ¢&. 40/1964 Sh., Obgansky zakonik, ve znéni pozdgjSich piredpisi;
,Obchodni zakonik* znamena zakon ¢. 513/1991 Sh., obchodni zakonik, ve znéni pozdgjSich predpist;

»Prospekt“, resp. ,prospekt* (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu)
Zznamena tento prospekt Dluhopisi;

,RM-SYSTEM* znamena RM-SYSTEM, a. s, se sidlem Praha 9, Libeii, Podvinny mlyn 2178/6, PSC 18018,
IC: 47116404, spoletnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
1867,

»Rucitel nebo ,Sofinco* znamena spoleénost SOFINCO S.A., se sidlem 128/130 Boulevard Raspail, 75006
Paiiz, Francie, spole¢nost zapsand u Registre du Commerce et des Societes Paris, Francie pod registraénim
&idem 542 097 522;

» Stiedisko* nebo , Stiedisko cennych papir i znamena Stredisko cennych papiri se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05 nebo jakeéhokoliv jeho pravniho nastupce nebo jinou osobu, ktera by Stredisko pripadné
nahradila v souladu s pravnimi piedpisy Ceskeé republiky;

,tis." znamenatisic;
»Zakon o dluhopisech” znamena zékon ¢. 190/2004 Sb., o diuhopisech, ve znéni pozdéjSich piredpisi;

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ nebo ,ZPKT"“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na
kapitd ovém trhu; ve znéni pozdgjSich piedpis.
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PRILOHY:

Auditovana konsolidovana Gcetni zavérka Emitenta za rok koncici 31. prosincem 2006 zpracovana v souladu

s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi

Auditovana konsolidovana Gcetni zavérka Emitenta za rok kongici 31. prosincem 2005 zpracovana v souladu

s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi
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