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FOND POJISTENI VKLAD U

Zakladni prospekt pro nabidkovy program
v maximalnim objemu nesplacenych diuhopis
100.000.000.008¢ s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument jgdstavuje zékladni prospekt (dale jetaKladni prospekt’) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu ¥izeného Garamim systémem finamiho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Stasidy110 00 Praha 1CO: 497 10
362, zapsanym v obchodnim réjsti pod sp. zn. A 10736 vedenowsskym soudem v Praze (déle j&mniitent” nebo ‘Garanéni
systént a dluhopisovy program dale jem!uhopisovy program' nebo 'Program"). Na zéklad Dluhopisového programu je
Emitent opravin vydavat v souladu s pravnimieglpisy jednotlivé emise dluhopigdale jen Emise dluhopisi” nebo 'Emise"
nebo Dluhopisy"). Celkovéa jmenovita hodnota vSech vydanych a laesmych Dluhopis vydanych v ramci tohoto dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamzikiekpatit 100.000.000.000 K (slovy: jedno sto miliard korugeskych). Doba trvani
Dluhopisového programughem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci prognaémi 10 let.

Dluhopisovy program bylizzen véervnu 2012 Emitentem jeSpod pivodnim nazvem Fond poji&ti vkladi. Paiinaje 1. 1. 2016
nabyly @&innosti nové zakony tykajici se pofigt vkladi a mechanisiin pro feSeni krize na finamim trhu. V disledku novych
zakori se Fond pojigni vkladi jako pravnické osoba zmil na Garanni systém. Ptinaje 1. 1. 2016 je Fond pojgi vkladi (dale
téz 'FPV") pouze @etni jednotkou v rdmci Garamiho systému, nema pravni osobnost a z pravnietiivztsouvislosti se spravou
jméni Garakiniho systému umi&tého ve FPV je opra¥n a zavazan Garani systém. Od 1. 1. 2016 je za emitenta jakychkoli
Dluhopisi vydavanych v ramci Dluhopisového programu povaad8araini systém; veSkera prava a povinnosti z Dluhopisové
programu vyplyvajici, &etre jakychkoli dluhi z Dluhopisi, jsou vSak i nadalecélove vazany k FPV.

VeSkeré Dluhopisy budou vydavany Gaimim systémem v souvislosti se spravou jehdrjfrumis#ného ve Fondu pojigni
vkladi.

Pro kazdou Emisi dluhopisvydavanou v rdmci Dluhopisového programipgavi Emitent zvlaStni dokument (déle jen "Emisni
dodatek"), ktery bude obsahovat dagdrDluhopisového programu, tj. doghk spol&nych emisnich podminek Dluhopisového
programu pro takovou Emisi. V Emisnim dodatku beejenéna ufena jmenovita hodnota aded Dluhopis: tvaricich danou Emisi,
datum emise Dluhopisa zpisob jejich vydani, vynos Dluhopiisiané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty wiroDluhopis

a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovitép.pjiné hodnoty, jakoz i dalSi specifické podminRjuhopisi dané Emise.
Rozhodne-li Emitent, Ze pozadaidgeti prislusné Emise dluhopik obchodovani na regulovaném trhu cennych papdatu emise,
bude Emisni dodatek obsahovat téz dalSi informaebytné pro pjeti Dluhopigi k obchodovani na regulovaném trhu tak, aby
Emisni dodatek jfedstavoval tzv. kors@é podminky nabidky a spolu s timto Zakladnim pelggm (ve zéni pripadnych dodatk)
tvoril prospekt pislusné Emise. Vifpad, ze Emitent rozhodne difeti Emise dluhopis k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papiraz po datu emise, rotSEmitent Emisni dodatek ukggnény nejpozdji k datu emise o chyjici dodaténé informace
tak, aby Emisni dodatekiguistavoval tzv. ko@é podminky nabidky poté, co rozhodne o takovéijetp Emise Dluhopis

k obchodovani na regulovaném trhu cennych gapir

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospekiuSak jedt pied pijetim Dluhopisi k obchodovéani na regulovaném trhu,
k podstatnym zinam adaj v iém uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospéktiadizovat, a to formou dodatk

k Zakladnimu prospektu. KaZdy takovy dodatek butterslenCeskou narodni bankou (déle také j€INB") a uverejnén v souladu

S pravnimi pedpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopiglpSné Emise maji byt cennymi papitjjgtymi na regulovany trh, je dmyslem
Emitenta pozadat o jejichtifeti k obchodovani na Burzu cennych papfraha, a. s. (dale také jeBCPP"), piipadré na jiny
regulovany trh cennych papjrktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, nenkimohou byt Dluhopisyifjaty k obchodovanti,
bude upesrén v Emisnim dodatkuifslusné Emise. V Emisnim dodatkuze byt roviz uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovany
na jiném regulovaném trhu cennych papiebo nebudou obchodovany na Zzadném regulovanénsérinych papir

Znéni spolénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jdihécEmise dluhopis vydavané v ramci Dluhopisového programu,
je uvedeno v kapitoleSpolené emisni podminky Dluhopisv tomto Zakladnim prospektu schvalenéiNB (dale jen Emisni
podminky").

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne &rvence 2017. Zakladni prospekt byl schvalen roabtich CNB ze dne 1. 8. 2017,
¢.j. 2017/107436/CNB/570 ke spisu S-Sp-2017/00028(GK2, které nabylo pravni moci dne 2. 8. 2017.Hoonutim o schvaleni
prospektu cenného papifiNB oswédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje Gdaje pozadaékonem nezbytné k tomu, aby investor
mohl winit rozhodnuti, zda cenny papir nabutieikoli. CNB neposuzuje hospoiské vysledky ani finami situaci emitenta a
schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskamétenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebmpwitou hodnotu cenného
papiru.

Tento Zakladni prospekt neniifegou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dlutedp Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych
Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisovgtegramu vydany, musi svéa inveéstirozhodnuti tinit na zéklad informaci
uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, mdezaklad dodathi Zakladniho prospektu a Emisniho dodatkislpsné Emise
obsahujiciho kon@mé podminky nabidky.

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, praddjo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi vydavanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu jsou ¢kterych zemich omezeny zakonem.

Aranzér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkquélygsamu ve smyslu 836a zakah256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve Zni pozdjSich p'edpisi (dale jen Zakon o podnikani na kapitalovém triinebo 'ZPKT"),
¢lanku 5 odst. 4 sennice Evropského parlamentu a Ratdg003/71/ES @éanku 26 N&izeni Komise (ES) 809/2004,
kterym se provadi sfimice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, ¢hgdel 0 idaje obsazené v prospektech,
Upravu prospek, uvadni adaj: ve forne odkazu, zvejiovani prospekk a Sieni inzerat (dale jen Na¥izenl').
Tento Zakladni prospekt téz obsahujénirspolénych emisnich podminek, které jsou stejné pro pdédEmise
dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového prograaiz kapitola "Spoléné emisni podminky Dluhopf3.

Roz&kovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, proeép koup Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou whterych
zemich omezeny zakonem a obdatemusi byt umo2na ani jejich nabidka s vyjimkatieské republiky. Dluhopisy
takto zejména nebudou registrovany v souladu sensfk o cennych papirech Spojenychisgherickych z roku
1933 a nes®)i byt nabizeny, prodavany nebgedavany na Uzemi Spojenych &t@merickych nebo osobam, které
jsou rezidenty Spojenych stéamerickych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanyavizeni S vydaném k provedeni
zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakigfimky z registréni povinnosti podle zakona o cennych
papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodiépétracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.
Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospektane, jsou odpeésiné za dodrzovani omezeni, ktera se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu pebdeji Dluhopig nebo drzby a roz&vani jakychkoli materidl
vztahujicich se k Dluhopim.

Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohwadbidkového programu vydany, musi
sva investini rozhodnuti tinit na zaklad informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektipapném dodatku
Zakladniho prospektu a vrigluSném Emisnim dodatku obsahujicim Koéepodminky. V iipade rozporu mezi
rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhdpiswusi byt zalozeno vyhragima informacich obsazenych éehito
dokumentech jako celku a na podminkach nabidkgtnés samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do
Dluhopisi kazdym z potenciélnich nabyvatel

Emitent ani Zzadny z obchodfiik/nebo upisovaté] ktei budou gipadre uvedeni v fislusném Emisnim dodatku,
neschvalili jakékoli jiné prohlaSeni nebo informaz&mitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém @ogr nebo
Dluhopisech, nez jakéa jsou obsazena v tomto Zakiagnospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emtsdiedatcich.

Na Zadna takova jina prohlaSeni nebo informace $eengpolehnout jako na prohlaseni nebo informatw&ené
Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli kbmikt® Emisi Dluhopis Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k& ggtlani tohoto Zakladniho prospektue®ani Zakladniho
prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznameniafdenace v 8Bm uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku
po datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Tyttormace mohou byt navic daleemdny ¢i dopliovany
prostednictvim jednotlivych dodatk Zakladniho prospektu a ggsiovany ¢ doplbiovany prostednictvim
jednotlivych Emisnich dodatk

Informace obsaZzené v kapitolach "Devizova regutaeelarni v Ceské republice” a "Vymahani soukromopravnich
zavazk vici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecni&di vycerpavajici informace vychazejici ze stavu
k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskamg'gné pristupnych zdraj, které nebyly zpracovany nebo
nezavisle a&eny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhdgiy se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu
faktoni uvadnych v échto kapitolach a na své vlastni pravnijideé a jiné odborné poradcezipadnym zahra@him
nabyvateim Dluhopig se doporduje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradstanoveni fisluSnych
pravnich gedpisi, zejména devizovych asgvych pedpisi Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, %cjin
pripadre relevantnich stéit a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody iehjgjopad na konkrétni invedtii
rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopig vydavanych v ramci Dluhopisového programigtee vSech pipadnych zahra@hich investot,
se vyzyvaji, aby se soustéavinformovali o vSech zakonech a ostatnich pravmigddpisech upravujicich drzeni
Dluhopisi, a rovrez prodej Dluhopig do zahranti nebo nakup Dluhopisze zahranii, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravadipisy dodrzovali.

Jakékoli gredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédhma, jeho finarni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretgakt prohlaSeni¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
udalosti nebo vysledkneba' tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela reghsti na okolnostech a udalostech,
které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialméstdi by neli provést vliastni analyzu jakychkoli vyvojovyabnimt
nebo vyhled uvedenych v tomto Zakladnim prospekitipgdre provést dalSi samostatna &mii a sva investhi
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyetani.

Emitent bude v souladu s pravniniegdpisy a, v fipad prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP, také v souladu
se ZPKT a s burzovnimi pravidly, degiovat auditované vyemi zpravy o vysledcich svého hospe@ia a o své
financni situaci a své Uhrnné finani vykazy (rozvahu a vykaz Ziskztrat) a plnit ostatni informai povinnosti.

K datu tohoto Zakladniho prospektu je zéem Emitenta vydavat dle tohoto Zakladniho prosp&ktihopisy vzdy na
zaklad? vyjimky z véejné nabidky uvedené v 835 odst. 2 pism. d) ZPK@&ktjaby jmenovita hodnota Dluhopisu byla
rovna alespé ¢astce odpovidajici 100.000 EUR{gmdre jinému v okamZiku nabidky platnému stanovenénitu lim
v EUR. S ohledem na tuto skditest byl Zakladni prospekt vypracovan v souladiilelpami IX a XllI Naizeni a
nemusi obsahovat shrnuti prospektu (viz § 36 @d8BKT).

Tento Zakladni prospekt, jehoipadné dodatky, resp. Emisni dodatky, ¥iifa jiné zpravy Emitenta ukgnené po
datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jak82chny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim gkbsformou
odkazu, budou k dispozici na pozadaneinig pracovni dabod 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Enatent
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rovnéz v elektronické podebna webovych strankdch Emitenta www.garancnisystemdésty "Garan’ni systém
finanéniho trhu”, v sekci "Dokumenty" a dale" Dluhopis@r@gram™ a v sekci "Vymni zpravy".

Pokud neni dale uvedeno jinak, vechny &nanidaje Emitenta vychazejiCeskych detnich standard (CAS).
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospefdiupraveny zaokrouhlenim. Hodnoty usdél pro tutéz
informacni polozku se proto mohou #znych tabulkach mienliSit a hodnoty uva¢éhé jako sotity v rekterych
tabulkach nemusi byt aritmetickym gmm hodnot, kter@into sodtiim p-edchazeji.

Nekteré vyrazy jsou definovany v kapitole "Seznanzipgh definic, pojia zkratek". Bude-li tento Zakladni prospekt
preloZzen do jiného jazyka, je vipad® vykladového rozporu meziemm Zakladniho prospektuceském jazyce a
zrenim Zakladniho prospektugloZzeného do jiného jazyka rozhodujicfrdrzékladniho prospektudeském jazyce.

Dluhopisy jsou vydavany Emitentem vyhradla rdmci spravy jréini Garanéniho systému umighého v jeho detni
jednotce - Fondu pojigni vkladi, ktery sam nema pravni osobnost. Jakékoli dluhyDluhopisi mohou byt
uspokojeny vyhradé ze jmeni Garanéniho systému umighého ve Fondu poji#ni vkladi, které je @etné odd¥leno
od jméni Garanéniho systému umighého ve Fondu profeSeni krize, pafipad® od jiného jméni Garanéniho
systému.
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I RIZIKOVE FAKTORY

A) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Pokles vykonnosti ekonomikyCeské republiky

Hospodé#ské vysledky Emitenta mohou byt ovidny celkovou vykonnosti ekonomikeské republiky. Zdrojem
FPV jsou pispevky od bank, pobiek bank z jiného nedenského statu, stavebnich Hpalen a druzstevnich zalozen,
vynosy z investovani péanich prosiedki, navratna finatni vypomoc nebo dotace ze statniho r@ampolwry,
prostedky ziskané z vydanych dluhojia vygzky z ukorgenych konkurznich, insolvénich a likvid&nichiizeni,
piipadre daldi gijmy. Celkovy pokles hospotgké vykonnosti eské republice fize negativy ovlivnit vysledek
hospod&eni Emitenta, coz by v zavaznychigadech mohlo vést ke snizené schopnéiski Uplné neschopnosti
Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopis

Hospodé‘ské vysledky Emitenta jsou zavislé naifispévcich bank, pobaiek bank z jiného ne&lenského statu,
stavebnich spéitelen a druzstevnich zalozen

NejvyznamgjSi podil na provoznim vysledku Emitenta v ramaiésy jmeéni umiséného ve FPV tvid piispvky od
bank, pobéek bank z jiného nedlenského statu, stavebnich #pelen a druzstevnich zalozen, které jsou povinny
odvadkt rocné do FPV. VySe fispsvku byla pivodné stanovena procentni sazbou uvedenou v Za&drankach, ktery
byl v minulosti jiz rékolikrat novelizovangimz dochazelo ke zgnam procentni sazby. Na zakéagdravni Upravy
Gcinné od 1. 1. 2016 je vySedamiho @gispsvku bank, pobdek bank z jiného nelenského statu, druzstevnich zalozen
a stavebnich spitelen stanoven&NB dle zmisobu vypétu rizikovych vah, uviejnéného formou tedniho sdleni
CNB. Celkova réni vyse pispivka se odviji od aktuélni vyse prestiki ve FPV k 31. keznu kazdého roku. Na vysi
piispivku tedy niize mit vlivi samotné jednani Emitenta, a to, jéstinu byl poskytnut (& nebo jina forma navratné
finanéni vypomoci. Nelze vylatit ani budouci zrny zakonné Upravy. Tyto faktory by mohly vést kdézené
schopnostéi k Uplné neschopnosti Emitenta plnit diuhy vypliygaz Dluhopisi.

Ztraty z investiénich aktivit Emitenta

Emitent uzavird&adu investinich a obchodnich transakci zejména na dluhovyzichtrv Ceské republice. Své
investiéni portfolio obhospodaje Zasti sam a &sti prostednictvim investinich manazér Uzavirani transakci
piedpoklada, Ze Emitent a/nebo invé&stimanazé budouinit odhady o &chto finarénich trzich a jejich dalSim
vyvoji. Piijmy, které Emitent generuje ze svych transaéasto zavisi na vyvoji trznich cen. Z invésfch vynod
hradi Emitent viastni naklady ganost. V gipac, Ze se trzni ceny budou pohybovatssm, ktery je v rozporu s
ocekavanimi Emitenta, tize to vést ke ztratam Emitenta, k negativnimu dopedhospodéké vysledky Emitenta a
schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhofis

Vzhledem k tomu, Zze Emitent realizuje veSkeré swéstice na tuzemském dluhopisovém trhu, byl vystaiziku
spojenému s nizkymi/zapornymi vynosy. Interrgrprodeje korun ze strag§NB vyznamnym zpsobem navySovaly
likviditu mezibankovniho trhu a poZadované vynosgtkodobych a #edredobych statnich dluhogissetrvavaly
v zaporu. Takovy vyvoj je i do budoucna pro domi@mancni sektor potencialnim zdrojem zranitelnosti zejeén
v souvislosti s trokovym rizikem a ve svéfistdku niize vést k projem zna&né trzni volatility.

Riziko apadku pojisténych finanénich instituci

Schopnost Emitenta dostat svym dighz Dluhopi§ miZe negativa ovlivnit ipadek a insolvence pojstych
finan¢nich instituci - bank, polsek bank z jiného nedenského statu, stavebnich Bpelen a druzstevnich zalozen.

V piipac, Zze prosiedky FPV nepostaji k vyplaceni zdkonem stanovenych nahrad vkladvySe uvedenych
finanénich instituci, CNB rozhodne o povinnosti bank, pafes bank z jiného ne#lenského statu, druzstevnich
zaloZen a stavebnich gjielen platit do FPV mimi&dny gispsvek. Sazbu mimigidného fispsvku stanoviCNB tak,
aby celkova vySe stanoveného midmného pispsvku negekratila v kalendénim roce 0,5 % objemu krytych
pohledavek z vklatl(§ 41cc Zakona o bankach).

V piipac, ze prostedky FPV ziskané z uhrazenydhigpsvki nebo mimeadnych pispsvka nepostauji k vyplaceni
zakonem stanovenych nahrad, obstara si Gafaystém pdebné pe&zni prostedky na trhu. Pokud neni Gatain
systém schopen obstarat si gami prostedky na finagnim trhu do dne zahajeni vyplaty ndhrad p&ijigch vklad,

muze mu byt na jeho zadost poskytnuta dotace nebaimé@/finakni vypomoc v pdebné vysi ze statniho rozfio.

Garargni systém mize téz pozadat provozovatele zahtaftio systému pojishi pohledavek z vklado Gwr za
podminek stanovenych Zakonem o bankach (§ 41i Zakdmankach).

Pouziti majetku ve FPV @i ¥eSeni krize

Podle pravni Gpravydinné od 1. 1. 2016 je mozné pouzit majetek ve FP&mci spoludasti FPV pi ieSeni krize za
podminek stanovenych zakonetn 374/2015 Sb., o ozdravnych postupecliedeni krize (dale jenZakon o
ozdravnych postupecHh). Limity pro rozsah majetku ve FPV, ktery je mozZpouzit kieSeni krize, jsou stanoveny
Zakonem o ozdravnych postupech (§ 221 cit. zdkoSppluiast FPV nelze pouzit jako zdrofigpsvku pri
rekapitalizaci povinné osoby nebéeglenovaci instituceifpkonverzi odepisovatelnych zavazgodle § 138 odst. 2
Zéakona o ozdravnych postupech. Spoasi FPV nesmiipsahnout 0,8 % celkového objemu krytych pohledavek
vkladi. Je-li objem dostupnych prastiki ve FPV vySSi nez 0,8 % celkového objemu krytychlgdévek z vklad,
spolutkast FPV nesmifesahnout 100 % objemu dostupnych pemii ve FPV. Spoluéast zarovi nesmi byt vyssi
nez Ujma, ktera by vznikla FPV, pokud bj¢vmajetku povinné osoby bylo zahajeno insolim@itizeni v okamziku
uplatréni opateni kieseni krize. Vysi spoluasti FPV naeseni krize v konkrétnintipads stanovujeCNB.
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Uhrada pohledavek z Dluhopis pouze z majetku FPV

Podle ustanoveni § 198 odst. 3 Zakona o ozdravpgstupech Ize ke spini nebo uspokojeni pohledavkgtitele za
Garargnim systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo FangeoteSeni krize pouZit pouze majetek v tomtéz fondu
a zarové majetek FPV nebo Fondu pieSeni krize nelze pouzit ke sghih dluhu, ktery neni dluhem nalezejicim do
téhoz fondu. Jakékoli pohledavky za Garam systémem vzniklé v souvislosti s Dluhopisytizdy uspokojit pouze

z majetku ve FPV a nikoli z majetku ve Fondu fadeni krize nebo z jakéhokoli jiného majetku Ganétmo systému,
ktery neni majetkem ve FPV.

Zmény v pravnich & regulaénich opattenich vCeské republiceti Evropské unii, véetné legislativy finanéniho a
bankovniho sektoru

Emitent podléhdadt zakori a fredpidi, veetn mimo jiné gedpisi o finartnich institucich, které jsou navrzeny tak,
aby zachovéavaly bezpeost a stabilitu finatniho trhu. Zmény v €chto pravnich fedpisech nejsou zcela
piedvidatelné a jakakoliv takovato &na by mohla mit negativni dopad na podnikani Ertatgeho finagini stabilitu,
kapitalovou zakladndi budouci vyhled Emitenta.
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B) Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rélesha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhojfisi musi sém podle svych pém uriit vhodnost takové investice. Kazdy investor
by mgl predevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti k&lnému oce#ni Dluhopig, vyhod a rizik investice do Dluhofiisa
ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnimpektu (Letrs jeho gipadnych dodaik a pislusSném
Emisnim dodatku obsahujicim ka@mé& podminky nabidkyipmo nebo odkazem;

b) mit znalosti o fimérenych analytickych nastrojich k ogah a Fistup k nim, a to vZzdy v kontextu své
konkrétni finakni situace, investice do Dluhopia jejiho dopadu na své celkové invé&stiportfolio;

C) mit dostateéné finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopidi, a to ¥etrg Dluhopisi v cizich nénach;

d) Uplné rozun&t podminkam Dluhopis(pitedevSim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu pikispgho
piipadnym dodatkm a gisluSnému Emisnimu dodatku obsahujicimu Kagepodminky nabidky) a byt
seznamen s chovanithvyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo fikafho trhu; a

e) byt schopen ocenit (ldusdam nebo s pomoci finémiho poradce) mozné scéadalSiho vyvoje ekonomiky,
Urokovych sazeb nebo jinych fakiigkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jelcbopnost nést mozna
rizika.

Dluhopisy jako komplexni finanéni nastroj

Nekteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zedstavuji komplexni finami nastroj. Institucionalni invesio
obvykle nekupuji komplexni fin&gni nastroje jako své jediné investice. Institucloh#@vestdi nakupuji komplexni
finanéni néstroje s fimétenym rizikem, jehoz vySe jsou sédomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych
celkovych portfolii. Potenciélni investor by n&ninvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim fin&nim
nastrojem, bez odborného posouzeni (kt&igisamei spolu s finadinim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za
ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhbpiglopadu, ktery bude takova investice mit na in&meis
portfolio potencialniho investora.

Riziko pf¥ijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykagcblemu a podminek jakéhokoli budouciho néfzetého
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvald&Emisnich podminek.ifeti jakéhokoli dalSiho dluhového
financovani mze v konéném disledku znamenat, ze ¥ipac insolveréniho fizeni budou pohledavky vlastiik
Dluhopisi z Dluhopisi uspokojeny v mensi ifd, nez kdyby kfijeti takového dluhového financovani nedoslo.
S rnistem dluhového financovani Emitenta také rost&aizze se Emitent tize dostat do prodleni s ghim svych
dluhi z Dluhopisi. V sowasnosti nema Emitent zadné dluhové financovani.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jakahopisy, které maji bytfjaty k obchodovani na
regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jgjidjeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment mgného
trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takigaty k obchodovani, bude gsrén v prisluSném Emisnim
dodatkuobsahujicim konsmé podminky nabidky. Emisni dodatekiza roviéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise
budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cenpggiiti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném
trhu cennych papit Bez ohledu naifjeti Dluhopigi k obchodovéani na regulovaném trhu rigmexistovat ujigni,

Ze se vytvdi dostaténé likvidni sekundarni trh ®luhopisy, nebo pokud se vytkip ze takovy sekundarni trh bude
trvat. Skuténost, Zze Dluhopisy mohou bytifty k obchodovani na regulovaném trhu, nemushhiuést k vySsi
likvidit & takovych Dluhopis oproti Dluhopigm negrijatym k obchodovani na regulovaném trhu.ippc Dluhopig
nepijatych k obchodovani na regulovaném trhize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, miize mit
negativni dopad na jejich likviditu. Nafipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scmogeykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

M énove riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v ciziémé je vystaven riziku zgn sneénnych kur#, které mohou ovlivnit
koneiny vynosgi vysi castky i splaceni takovych Dluhopis Nagiklad zneéna v hodnat jakékoliv cizi nény vici
¢eské korug vyusti v gisluSnou zrénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v ¢&bmené a @risluSnou
zmeénu hodnoty jistiny a urokovych platelginénych v této cizi niné dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se

vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny ustedku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotanyisi Grokovych
plateb vyjadenych v korunéch v tomtajpack klesne.
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Poplatky

Celkové navratnost investic do Dluhopisiize byt ovliviéna Grovni poplatk U¢tovanych zprogedkovatelem emise
Dluhopisi nebo zprosedkovatelem kouggprodeje Dluhopi nebo @tovanych relevantnim Zéovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instduogiZze (Etovat poplatky zaizzeni a vedeni investiiho (tu,
pievody cennych papir sluzby spojené s Uschovou cennych pgapdpod. Emitent proto dopafuje budoucim
investoiim do Dluhopif, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladdou @tovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stej jako jakykoli jiny dluh podIéhaji riziku nespladerZa ugitych okolnosti nize dojit k tomu, ze
Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Diuhbpisiodnota pro Vlastniky Dluhogigti odkupu niize byt nizsi
nez vyse jejich fivodni investice, ficemz za ulitych okolnosti nize byt hodnota i nulova.

Riziko predasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emited¥gsplatit Dluhopisy islusné Emise iigd datem jejich
splatnostii odkoupit na zaklatlopce (call opce). Pokud Emitent sptatbdkoupi jakékoliv Dluhopisy gkteré Emise
pied datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhapigystaven riziku nizSiho nezgdpokladaného vynosu Zibdu
takového pedtasného splacenii odkoupeni. Emitent e napiklad vykonat své omi pravo, pokud se vynos
srovnatelnych dluhopisna kapitalovych trzich snizi, coz znamena, ze storemiZze byt schopen reinvestovat
splacené vynosy pouze do dluhdipssnizSim vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si nEli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné
naroky¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statikterém dochazi kevodu Dluhopis, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu. \&kterych statech nemusi byt k dispozici zadna dficistanoviska dgovych Gadi nebo
soudni rozhodnuti k fingnim néastrajm, jako jsou Dluhopisy. Potencialni investoy se nerdli pii ziskani, prodeji
¢i splaceni&chto Dluhopis spoléhat na sttmé shrnuti d@ovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospeio n
piipadré v ptislusném Emisnim dodatku, al€litby jednat podle dopotieni svych d&ovych poradé ohledrg jejich
individualniho zdaé#ni.

Inflace

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuiji protiigfia
dolozku, niize realnd hodnota investice do Dluhdgitesat zarowve s tim, jak inflace snizuje hodnotwny. Inflace
rovnéz zpisobuje pokles redlného vynosu z Dluhédpi®okud vySe inflace tpkrai vySi nomindlnich vynas
z Dluhopidi, hodnota realnych vynadg Dluhopisi bude negativni.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, ze koup Dluhopigi mize byt
predrmétem zékonnych omezeni ouiivjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterfikaslen jeho koncernu, nema
ani nepebira odpo¥dnost za zakonnost nabyti Dluhappotencialnim kupujicim Dluhopisa’ uz podle zakoinstatu
(jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikéede jecinny (pokud se liSi). Potencialni kupujici se figmspoléhat
na Emitenta nebo kteréhokoklena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodowérhledr’ zakonnosti ziskani
Dluhopisi.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopis se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Z&kladniho pekip Neniize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohletimlisledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo &y ceského prava nebo
Uiedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Rekodifikace soukromého prava

Od 1. 1. 2014 doslo Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukroméhéva, zejména nabylcinnosti novy
oh¢ansky zakonik (zakon. 89/2012 Sbh.), zakon o obchodnich korporacichazdk 90/2012 Sh.) d@ada dalSich
souvisejicich pravnichredpidi, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy Bretentem a vlastniky Dluhopis
Nové pravni pedpisy, mimo jiné, fedstavilyifadu novych pravnich institiut zmnily do zn&né miry koncept
absolutni a relativni neplatnosti pravnich jedreakdgentnosti a dispozitivnosti pravnich norem.

V sowasné dob neexistuje k novym institlin a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxedsa pravni
vyklady a komenté# k jednotlivym ustanovenim novych pravnid¢edpisi se viad® pripadi vyznami liSi. Absence
relevantni judikatury a neustalenost vykladu nowycivnich pedpidi - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mohou
mit negativni vliv na spbni dluhi vyplyvajicich z jakychkoli Dluhopis

Zvlastni rizika spojené s iznymi druhy Dluhopisii

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je weteriziku poklesu ceny takového Dluhopisutsiédku zniny
(rastu) trznich Urokovych sazeb. Zatimco je nominéhokova sazba stanovena tiguSném Emisnim dodatku po
dobu existence Dluhogpidixovana, aktualni trokova sazba na kapitalovdm {ftrzni Urokova sazbd) se zpravidla
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denrgé megni. Se zmnou trzni Urokové sazby se takémhcena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou, aleangm
smeru. Pokud se tedy trzni rokovéa sazba zvysi, cénladpisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesnérove,

kdy vynos takového Dluhopisu j&iblizné roven trzni Urokové sazbPokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbhou se zpravidl&izvg Grove, kdy vynos takového Dluhopisu jéilplizné roven

trzni drokové sazb

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb a nejistyaskdvych
piijma. Pohyblivé arokové sazby nedavaji jistot¢ani vynosu Dluhopiss pohyblivou Grokovou sazboutgulem.
Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodndirokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou
sofistikovanym dluhovym instrumentem, &hoz je vynos i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych
urokovych sazeb, a to s cilem zvySit vynosovy patgrDluhopigi. Investovani doéchto Dluhopis s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym imw@stim do Bznych dluhopis, a to Ze vysledny vynos Dluhofis
bude nizsi, nez vynossbnych dluhopié za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spofepyavem na vyplaceni uroku, ale jejich emisnizkarpod
Grovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidalhyplateb Grok je tedy Urokovy Hjem do splatnosti ti@n
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedgtkou obdrzenoutpsplaceni) a jeho nizSim emisnim kurzem
a reflektuje trzni Grokovou sazbu. Drzitel Dluhapis vynosem na bazi diskontu je vystaven rizikizemii ceny
takového Dluhopisu vifpad ristu trznich drokovych sazeb.
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Il INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nésledujici dokumenty jsou do tohoto Zakladnihespektu zahrnuté odkazem aivigho sodéast a jsou k dispozici
na webové adrese Emitenta www.garancnisystem.gzsti "Garatni systém finaéniho trhu”, v sekci "Vyréni
zpravy".

Informace Dokument str.

Ugetni zavrka Emitenta zadetni obdobi kogici | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2016 29-52
31.12. 2016

Ucetni zavrka FPV za Getni obdobi kotici 31.| Vyroéni zprava Emitenta za rok 2016 57 -78
12. 2016

Ucetni zavrka FPV za Getni obdobi kotici  31.| Vyroéni zprava FPV za rok 2015 24 -40
12. 2015

Vyrok auditora k detni za¢rce Emitenta za rok Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2016 26 - 28
2016

Vyrok auditora k detni za¥rce FPV za rok 201§ Vytmi zprava Emitenta za rok 2016 54 - 56
Vyrok auditora k detni za¥rce FPV za rok 2015  Vyioi zprava FPV za rok 2015 22-23

Elektronické adresy odkazovanych dokunient

Vyro éni zprava Emitenta za rok 2016:

https://www.garancnisystem.cz/public/media/vyroeprava-2016.pdf

Vyroéni zprava FPV za rok 2015:

http://www.garancnisystem.cz/public/media/vyrocprava-2015.pdf
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M. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy (dale jenDluhopisy") vydavané v ramci tohoto dluhopisového prograffimeného v roce 2012 (déle jen
"Dluhopisovy program") jsou vydavany podle zadkorta 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnénérin(déale jen
"Zakon o dluhopisechi), Garagnim systémem finamiho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Stafgtdyl110 00
Praha 1,€0: 497 10 362, zapsanym v obchodnim fé§stpod sp. zn. A 10736 vedenouwstiskym soudem v Praze
(dale jen Emitent").

Diilezité upozorréni: Prava a povinnosti z Dluhopigvcetre jakychkoli dluli z Dluhopig) jsou @elové svazany s
Fondem pojigni vkladi (dale téz FPV"), jehoZ jm#ni Emitent ze zakona spravuje. K hrazeni dlahDluhopig
mohou byt ze zdkona pouZzita vyhradktiva, ktera jsou saiésti jmeni FPV; k hrazeni jakychkoli dldgtz Dluhopig
tak nelze vyuzit zejménagmi alokované ve Fondu pr@Seni krize, které Emitent téZ spravuje.

Dluhopisy seridi mito Emisnimi podminkami a daléipluSnym Dopikem dluhopisového programu (jak je tento
definovan nize).

Tyto spolé&né emisni podminky (dale je&rthisni podminky") budou stejné pro jednotlivé emise Dluhdpisbudou
pro kazdou jednotlivou emisi Dluhojisipresrény prislusnym dopikem dluhopisového programu (dale j&oplnék
dluhopisového programu’). Rozhodne-li tak Emitent vifpad konkrétni emise Dluhopisnebo budou-li tak
vyzadovat v pipads kterékoli emise Dluhopispravni gedpisy, bude Dluhopisn a Kup6rim (budou-li vydany)
spolenosti Centralni depozit&ennych papir, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna T41E%05, CO: 250
81 489, zapsanou v obchodnim réist pod sp. zn. B 4308 vedenowstiskym soudem v Praze (dale j&@ehtralni
depozita"), piipadré jinou osobou pattenou pidélovanim kod ISIN, piidélen samostatny kdd ISIN. Informace o
pfidélenych kdédech ISIN, ifpadré jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopism a Kupdrim (budou-li
vydavany) bude uvedena vigluSném Dopiku dluhopisového programu. V Dayu dluhopisového programu bude
uvedeno, zda Emitent poZzadékterého organizatora regulovaného trhu fjef prislusné emise Dluhopisk
obchodovani na regulovaném trhu, tj. zdmivSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takewmise byly cennymi
papiry gjatymi k obchodovani na regulovaném trhu, resm pdzada oijeti Dluhopidi k obchodovani na jiném
tuzemskénti zahranénim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systénm.oBstragni pochybnosti plati, ze
termin "regulovany trh" ma vyznam, jaky je mtispzovan v Zakoto podnikani na kapitdlovém trhu. V takovém
piipadk (ptijeti na regulovaném trhu) Emitent radnuverejni prospekt takovych Dluhogisbude-li pravnimi fedpisy
vyzadovan.

Nestanovi-li pisluSny Doplik dluhopisového programu jinak, bude vydavéani jeliin@h emisi Dluhopig
zabezpéovatCeskoslovenska obchodni banka, asssidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/1801B857, CO:
000 01 350, zapsana v obchodnim téjstpod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou ddtskym soudem v Praze (dale také jen
"CSOB"), jakoZto obchodnik s cennymi papiry. Pro kterimisi Dluhopis miZe Emitent pogtit vykonem sluZeb
spojenych s vydanim dluhofiiinou osobu s fislusSnym opravénim.

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kegménv souladu glankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak bugienosti administratora spojené s vyplatami v sdogts s Dluhopisy zajifovat
CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhogismize Emitent podtit vykonem sluZzeb administratora emise Dluhagisou
osobu s Hslusnym opravenim k vykonu takovécinnosti (CSOB nebo takova jind osoba déle také jen
"Administrator "), a to na zaklafl smlouvy o spr& emise a obstarani plateb uEne s Emitentem (dale jen
"Smlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude kaisg k nahlédnuti Viastniim
Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) v &né pracovni dabv urtené provozové Administratora
(dale jen Uréena provozovnd), jak je uvedena vlanku 11.1.1&chto Emisnich podminek. Viastiiik Dluhopidi a
Vlastnikim Kupoéni (budou-li vydavany) se dopafuje, aby se se Smlouvou s administratorékiatind obeznamili,
neba je dilezitA mimo jiné i pro fakticky mibeh vyplat Viastnikm Dluhopisi a Vlastnikim Kupéri (budou-li
vydavany).

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li kegménv souladu glankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, paknnosti agenta pro vygty spojené s prova&dim vypditi ve vztahu k jednotlivym
emisim Dluhopig s pohyblivym Grokovym vynosem zajistiSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhogismize Emitent
powiit vykonem sluzeb agenta pro vty jinou osobu s fislusnym opravénim k vykonu takové&innosti (SOB

nebo takova jina osoba dale také jAgént pro vypoéty"), a to na zaklalSmlouvy s administratoretii samostatné
smlouvy s Agentem pro vy[sty.

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kegménv souladu glankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, paknnosti kot&niho agenta ve vztahu k emisim Dluhdppgijatym k obchodovani na
regulovaném trhu sgévajici v uvedeni takovych Dluhogisia fFislusny regulovany trh zajistiSOB. Emitent mze
powiit vykonem sluzeb kotaiho agenta sgdvajicich v uvedeni Dluhopisprislusné emise naiglusny regulovany
trh jinou osobu sifislusnym opravénim k vykonu takové&innosti ((SOB nebo takova jina osoba déale také jen
"Kotaéni agent).

Nekteré vyrazy pouzivané ¥dhto Emisnich podminkéach jsou definovansianku 15 &chto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopis

11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogpaomnu mohou byt vydany jako zaknihované cenné pagino
(listinné) cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mobgt vydavany ve forna dorditele nebo na jméno. Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry ni@d. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hd&ne celkové
piedpokladané jmenovité hodiptv paitu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedenéntislpSném Dopiku
dluhopisového programu. diia Dluhopisg, pripadné ohodnoceni finani zpisobilosti (rating) Dluhopis a giipadné
pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou hodnahise Dluhopig, wetné podminek tohoto zvySeni, budou rézn
uvedeny v pislusném Dopgiku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadi@dkupni nebo vygnnéa prava. Nazev kazdé emise Dluhdpigdavané v ramci
Dluhopisového programu bude uvederiisiusném Dopiku dluhopisového programu.

V prislusném Dopiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda budagmita hodnota Dluhopisdané emise
splacena jednorazeéwnebo postuph(amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupénii, pfevod Dluhopisi a Kuponi
1.21 Oddleni prav na vynos z Dluhopis

Moznost oddleni prava na vynos z Dluhojisydanych v ramci Dluhopisového programu formou anyidkupori
(dale také jen Kupony") jako samostatnych cennych pdpis nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude
uvedena v fislusném Dopgiku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupdmsi byt vyzn&eno, jaké pravo je s
nim spojeno a rozhodny den pro upgitohoto prava.

1.2.2 Frevoditelnost Dluhopig a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisani Kupori (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a pevody zaknihovanych Dluhopisa Kupéni

(@ V pipack zaknihovanych Dluhopis a zaknihovanych Kupdin (budou-li vydavany) se Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupoénu" rozumi osoba, na jejimZtu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu) v Centralnim depotité v evidenci navazujici na centraini evidenci jeldpis, resp.
Kupén (budou-li vydavény), evidovan. Dokud nebudmitEnt geswdeivym zpisobem informovan
o skuté&nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebasinik Kuponu (budou-li vydavany) nejsou
vlastniky dotenych cennych pagir budou Emitent i Administrator pokladat kazdéhaathika Dluhopisu a
Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opréného vlastnika ve vSech ohledech a preétich
platby v souladu mito Emisnimi podminkami affslusnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby,
které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kapdbudou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli
divodi zapsany jako vlastnik viislusné evidenci zaknihovanych cennych papjsou povinny o této
skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhogdis ¢i Kuponim (budou-li vydavany) neprodi&rinformovat
Emitenta.

(b) K ptevodu zaknihovanych Dluhopisia dorditele i na jméno a Kupdn(budou-li vydavany) dochazi zapisem
tohoto gevodu na &u vlastnika v Centralnim depodit& souladu s platnymi pravnimigdpisy a pedpisy
Centralniho depozité. V pripac Dluhopidi evidovanych v Centralnim depozitaa (Etu zakaznika dochazi
k ptevodu takovych Dluhopisna dorditele i na jméno a Kupdn(budou-li vydany) zapisent@vodu na &tu
zékaznika v souladu s platnymi pravniniegpisy a pedpisy Centralniho depozitas tim, ze majitel diu
zékaznika je povinen neprodécmapsat takovy ifgvod na Get vlastnika, a to k okamziku zapisu nzetl
zékaznika.

1.2.4 Vlastnici a pevody listinnych Dluhopis a Kuponi

@ Pokud nebude v Dafiu dluhopisového programu stanoveno jinak, budstintié Dluhopisy zastoupeny
skérnym dluhopisem v listinné poddibez Kupor (dale také jenSbérny dluhopis”). Shirny dluhopis bude
ulozen a evidovan u Administratora (nebo u jinébyss @FislusSnym opravénim k vykonu takovéinnosti,
ktera bude uvedena viplusSném Dopilku dluhopisového programu). Na celkové jmenovitéria® SkErného
dluhopisu se Vlastnici Dluhogispodileji ugitym poitem kusi Dluhopidi, aniz je #&mto Dluhopisim
piidélovano pdadové ¢islo. Skrny dluhopis je spolmym vlastnictvim vlastnik podili na Skrném
dluhopisu. V pipads zvySeni nebo snizeni celkové jmenovité hodnotysemiuhopid se u osoby opra¥né
k vedeni pislusné evidence na 8bém dluhopisu uvedou informace o rozhodné udélostiéné celkové
vySe Emise aifjpadré dophiujici informace o Emisi; tyto zémy se provedou i vifslusné evidenci. Vlastnik
podilu na Skrném dluhopisu je vlastnikem takovéhaojednotlivych Dluhopis, ktery odpovida velikosti
jeho podilu na Ssném dluhopisu, a mé veSkera prava, ktéfslysi Vlastnikovi Dluhopisu @etré prava na
vyplatu vynosu z Dluhopisu).
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(b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve tzt&k Emitentovi oprawna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vladtrikuhopigi. V piipads existence
Shérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhapissoba, ktera je v evidenci Administratora (nebé jpsoby
s pislusnym opravénim k vykonu takovéinnosti, ktera bude uvedena kigjuSném Dopiku dluhopisového
programu) vedena jako osoba podilejici se narféin dluhopisu witym poétem kusi Dluhopidi (dale také
jen "Vlastnik Dluhopisu™). Vlastnikem listinného Kupdnu (dale také jafdstnik Kupénu") je osoba, ktera
piedlozi/odevzdaifslusny Kupon.

(c) K prevodu podil, kterymi se pislusny Vlastnik Dluhopis podili na SBrném dluhopisu, dochéazi registraci
tohoto revodu v evidenci osob podilejicich se n&r86m dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s fisluSnym opravénim k vykonu takové&innosti, kterd bude uvedena ¥igluSném Dopiku
dluhopisového programu). Jakakoli @ma v evidenci osob podilejicich se nasi®Bm dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osoboui$gtuSnym opravénim k vykonu takovéinnosti, ktera bude uvedena
v prislusném Dopgiku dluhopisového programu) se povazuje zamnprovedenou az v {iehu pislusného
dne, tj. nelze provést zmu v evidenci Vlastnik Dluhopidi vedené Administratorem (nebo jinou osobou s
piisluSnym opravénim k vykonu takoveéinnosti, ktera bude uvedena kigjusSném Dopiku dluhopisového
programu) s &innosti k p@atku dne, ve kterém je zma provadna.

(d) K prevodu listinnych Kupoin (budou-li vydavany) dochazi jejicttggdanim.

(e) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhojisdochazi jejich rubopisem ve présh nového Vlastnika
Dluhopidi a jejich gedanim; w¢i Emitentovi je takovy pevod &inny az zépisem o zné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu VlastriilDluhopigi. Jakékoli znmina v Seznamu VlastnikDluhopidi se povazuje za
zmenu provedenou az v {ioehu pislusného dne, tj. nelze provéstém v Seznamu VlastnikDIuhopidi s
Gcinnosti k péatku dne, ve kterém je zma provadna.

® Dokud nebude Emitentipswdcivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, Zze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény aydny) nejsou vlastniky dgnych cennych papir
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého wigs Dluhopisu a Vlastnika Kuponu (budou-li Kupény
vydavéany) za jejich opréd¢ného vlastnika ve vSech ohledech a prévaunn platby v souladu sinito
Emisnimi podminkami aifsluSnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby, které budoutnilag
listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkdivatii zapsany v Seznamu VlasthiPluhopisi, jsou
povinny o této skutaosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhogdis1 neprodled informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopi#, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni liita; Dodateéna emisni |hita

Datum emise kazdé emise DluhdpasEmisni liita budou uvedeny vifslusSném Dopiku dluhopisového programu.
Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopiskici piisluSnou emisi Dluhopis miZe zbylé Dluhopisy
vydat kdykoli v pfibéhu Emisni llity, resp. Dodaté emisni lfity, a to i postup# (v tranSich), neni-li vifislusSném
Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emiteatpravo v pibéhu Emisni ltity vydat Dluhopisy (i) v
mensi nez fedpokladané celkové jmenovité hodhemise, pokud se nepdélaredpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu upsat, nebo (ii) vétéi celkové jmenovité hodnfinez byla pedpokladana celkova jmenovita hodnota emise
Dluhopisi, pokud Doplik dluhopisového programu toto pravo Emitenta nessiloEmitent ma pravo stanovit
Dodaté&nou emisni Iitu a v této liité (i) vydat Dluhopisy az doipdpokladané celkové jmenovité hodnotisfusné
emise Dluhopis, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve&tsi celkové jmenovité hodnbemise, nez bylaipdpokladana
celkova jmenovitd hodnota emise Dluhdpisokud Doplik dluhopisového programwkteré z &chto prav Emitenta
nevylowi. Rozhodnuti o stanoveni Dod&té emisni lfity je Emitent povinen oznamit #ipobem, jakym byly
uveejreény tyto Emisni podminky affslusny Doplik dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o wda
Dluhopisi ve wtSi celkové jmenovité hodnoemise, nez bylaipdpokladanéa celkova jmenovitd hodnota emise, objem
tohoto zvySeni ndpkraii 50 % (padesat procentfgupokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhdgigislusné
emise, neui-li Emitent v Dophiku dluhopisového programu jiny rozsalipadného zvySeni celkové jmenovité
hodnoty emise.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisniilly nebo pipadné Dodataé emisni lity oznami Emitent Viastnikn
Dluhopisi a Vlastnikim Kupoéni (budou-li vydavany) zjsobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni podminky a
piislusny Doplik dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hddneSech vydanych Dluhogistvoricich
piisluSnou emisi Dluhopis avSak jen v fipac, Ze takova celkova jmenovitad hodnota vSech vydarijichopis
dané emise je nizSi nebo vyssi nez celkdedpokladana jmenovitd hodnotédgusné emise Dluhopis

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydanych k Datu emise bude stanoveriiglpSném Dopiku dluhopisového programu.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisvydanych po Datu emisefiem Emisni lity nebo Dodat&né emisni liaity bude
vzdy uken Emitentem tak, aby zohlgaval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde jeglevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisydanych po Datu emise dalggoéten odpovidajici alikvotni Urokovy
Vynos.
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2.3 Zpiasob a misto Gpisu Dluhopid, zpisob a misto @edani Dluhopisi

Zpiasob a misto Upisu a &pob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhibgesinotlivé emise Dluhopis véetns Gdaji
0 osobach, které se podileji na zabéepé vydani Dluhopis a zpmisob a misto f@dani listinnych Dluhopis
nezastoupenych 8imym dluhopisem budou stanovenyiigtuSném Dogpiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisi; ProhldSeni Emitenta tykajici se Dluhopi

3.1 Status Dluhopi$i

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy dluhyiév Vlastnikim Dluhopidi, piipadré Viastnikim Kuponi, budou-li
vydavéany, vyplyvajici z Dluhopis piipadré z Kupéri) zakladaji pimé, obecné, nezajité, nepodmitné a
nepodizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co daglicsvého uspokojeni rovnocenpéri passy jak mezi sebou
navzajem, tak i alespiarovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym a nezajishym dluhim
Emitenta, s vyjimkougch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanépeavnich pedpisi nebo pislusny
Doplrek dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zaath@a stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dlusiopi
a Vlastniky Kupon (budou-li vydavany) stejné emise Dluhapgtejre.

3.2 Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopis

Emitent se zavazuje Vlastriik Dluhopigi, resp. Vlastnikm Kupoéni (budou-li vydavany), vyplacet vynosy (nejedna-
li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) astfidiim Dluhopigi splatit jmenovitou hodnotu Dluhogisa to
zpisobem a v migtuvedeném v emisnich podminkéadfsfusné emise Dluhopis

4, Povinnost zdrzet seizeni zajiS€ni

Emitent se zavazuje, Ze do doby s$pinvSech svych dluhvyplyvajicich ze vSech Dluhogisv souladu s jejich
emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli z&ji$tzastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi praistich osob,
kterd by omezila prava Emitenta k jeho &snému nebo budoucimu majetku netipniim, jakychkoliv Dluhi (jak
jsou tyto definovany lanku 15) pokud nejpozfl sowasre se Zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych
prav tetich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vypjici z Dluhopig byly (i) zajiS€ny rovnocena s takto
zaji¥ovanymi Dluhy nebo (ii) zaji8hy jinym zpisobem schvalenym usnesenim &zhpodleclanku 12 Emisnich
podminek.

Ustanoveni fedchéazejiciho odstavce neplati pro zastavni prélva jin& obdobna pravietich osob, kterd by omezila
prava Emitenta k jeho séasnému nebo budoucimu majetku netiprgim:

(a) vaznouci na majetku Emitenta (i) na zakladkona v souvislosti s obvyklym hospéelaim Emitenta nebo
(i) v souvislosti s derivatovymi obchody nebo remmeracemi nebo dalSimi obvyklymi operacemi Eméent
na finaknim trhu, etrg, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebdducich Ggri Emitenta
zajiS€nych zajiovacim gevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v @ggbho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta zgelem zaji&ni dluhi vzniklych vyhrads v souvislosti s pizenim nebo
zhodnocenim tohoto majetku nebo jelasti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se sbudrebo spravnirizenim v pipad, ze (i) Emitent se
v dobré vie a fedepsanym zfsobem brani naroku, v souvislosti s nimz bylaena takova zastavni nebo
prava tetich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedéreni oradném opravném prdetiku do soudniho
nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zaklaglo zastavni nebo jiné obdobné pravizeno.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
(a) Dluhopisy ozn&né v pisluSném Dopiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnywkavym

vynosem budou Gteny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovéniRoeplluhopisového programu,
resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro jelirdo Vynosova obdobi v takovém D
dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnammg naristat od prvniho dne kaZzdého Vynosového obdobi ditegniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobd Egiirnuje, i irokové sazbuvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je siiaistné v Den vyplaty arok. Je-li to viak stanoveno v
piislusném Dopiku dluhopisového programu, bude Urokovy vynos egl8aii vybrana Vynosova obdobi
vyplacen kumulova® ve vybrany Den vyplaty Grdknebo ve vybrané Dny vyplaty Urbknebo v Den
kone&iné splatnosti dluhopis tim neni jakkoli datena definice Vynosového obdobi préely stanoveni
urokového vynosu zaffslusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy pestanou byt ugeny Dnem splatnosti dluhopisledaze by po spémi vSech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzn#stky Emitentem neopragmé zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
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ptipads bude nadale nabihat Grokovy vyndsjrokové sazb uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnigm Dluhopigi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatéstky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnéikn Dluhopid, Ze obdrzel veSker&stky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neoprému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skintesti nastanertve.

(e) Castka urokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi gednkEzného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovéhohBpisu (popipac jeji nesplacen&asti, neni-li
jmenovita4 hodnota splatna jednoragpa prislusné arokové sazby (vyj@hé desetinnyrsislem) (nebude-

li v ptisluSném Dopiku dluhopisového programu uvedeno, Zet$glysny Zlomek dni aplikuje i pro vypet
¢astky arokového vynosu za obdobi jednotingho roku)Castka trokového vynostiplusejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jednohé&zibého roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpact jeji nesplacen&asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednor&}xov
prislusné arokové sazby (vyjihé desetinnyrtislem) a pislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
5.2.1  Urodeni Dluhopisi s pohyblivym tGrokovym vynosem

@ Dluhopisy ozn&ené v pislusném Doplku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohybtiv
urokovym vynosem budou UGfeny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidajici (BisfuSné hodnet
Refererdni sazby zvySené nebo snizenétislpSnou MarZi (je-li relevantni), nebo (ii) vyshesl hodnat
vzorce pro vypdet Urokové sazby blize specifikovaného v Dpl dluhopisového programu, do kterého
bude dosazena hodnota Referdrsazby a fisluSné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantmifly lthem
jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdéfii vypoctu Urokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujicichciizor

X =R [+F][+-] [M],

M= [K] [+-/*]] NEBO [uvede se absolutni hodnota M3rze
pficemz promdnné uZzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X ... sazba pro Pislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M...... marze pro fislusné Vynosové obdobi (Marzéibe byt pro dely stanoveni Urokové sazby omezena
maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

i, K. koeficienty pro pisluSné Vynosové obdobi specifikované v Bigpl dluhopisového programu
(hodnoty koeficient mohou byt stanovenyizné pro jednotliva Vynosova obdobi);

R...... Referenni sazba proifslusné Vynosové obdobi (Refetensazba rize byt pro dely stanoveni
urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimaldnbtou).

Hranaté zavorka u vySe uvedenych viansamena, Ze dana prémmé niize byt vyuZzita ve vzorci uvedeném
v Dopliiku dluhopisového programu s jakymkoli matematickgmaménkem, které nasleduje, nebo Ze takova
promEnna nemusi byt ve vzorci pouZitdbec.

(b) Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi degniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jg&ahrnuje, fi trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referami sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi staAigent pro vypoty v Den stanoveni
Refererni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé prisstusnou ninu ve Finagnim centru. Urokova sazba
pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro W§jpmaokrouhlena na zaklaanatematickych pravidel
na 2 (d¥) desetinna mista podle 3idtiho) desetinného mistati®usny Doplik dluhopisového programu
miZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSakppdminky, Ze Grokova sazba pro Vynosové obdobi
bude zaokrouhlena maximélna celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynésuwobi sdi Agent
pro vypaity ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktgirfez zbyténého odkladu oznami Viastrit
Dluhopisi v souladu glankem 13 &chto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je silaipstné v Den vyplaty arok. Je-li to viak stanoveno v
piislusném Dopiku dluhopisového programu, bude Urokovy vynos eel8aii vybrana Vynosova obdobi
vyplacen kumulova® ve vybrany Den vyplaty Grdknebo ve vybrané Dny vyplaty Urbknebo v Den
koneiné splatnosti dluhopis tim neni jakkoli datena definice Vynosového obdobi preely stanoveni
urokového vynosu zaffslusné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy pestanou byt urgeny Dnem splatnosti dluhofisledaze by po spémi vS8ech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzn#stky Emitentem neopragmé zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipads bude nadale nabihat Urokovy vyndsrokové sazé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikm Dluhopisi budou vyplaceny vesSkeré k tomu dni splatéétky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikn Dluhopisi, Ze obdrzel veSker&stky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu neopnénu zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skintesti nastanertve.

(U] Céstka arokového vynostiplusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jedno#imigho roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu ffpaat jeji nesplacené&asti, neni-li jmenovita hodnota
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splatna jednorazéy a pislusné Grokové sazby (vyjihé desetinnyndislem) (nebude-li v ifisluSném
Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze Hslysny Zlomek dni aplikuje i pro vypet ¢astky
arokového vynosu za obdobi jednoheZmého roku).Céastka Grokového vynosuiiplusejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jednoh&iého roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdnot
takového Dluhopisu (pdfpact jeji nesplacen&asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednor&xov
prislusné urokové sazby (vyjihé desetinnyrtislem) a pislusného Zlomku dni.

5.2.2 Minimalni Urokova sazba Dluhopig

Pokud gislusny Doplik dluhopisového programu stanovi minimalni vySikaneg sazby Dluhopisnebo minimalni
vySi Referemini sazby, pak vifjpac, Ze by Urokova sazba Dluhopiaebo Referetni sazba (podle toho, co bude
relevantni) vypsétena Agentem pro vygty pro jakékoli gisluSné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimajrev
urokové sazby Dluhopisnebo miniméaini vySe Referémi sazby stanovena v takovém Ddgpl dluhopisového
programu, bude Urokova sazba Dluhépisbo Referami sazba (podle toho, co bude relevantni) pro tak&mnosové
obdobi rovna minimalni vysi arokové sazby Dluhdpiebo minimalni vySi Referéni Urokové sazby (podle toho,
co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobistatevi-li gisluSny Doplgk dluhopisového programu jinak,
plati, Ze minimalni vySe Grokové sazby Dluhdpiseho minimalni vySe Referé&mi sazby (podle toho, co bude
relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.3  Maximélni urokovéa sazba Dluhopis

Pokud pislusny Doplik dluhopisového programu stanovi maximalni vySkak@ sazby Dluhopisnebo maximalni
vySi Referemini sazby, pak vifjpac, Ze by Urokova sazba Dluhopiaebo Referetni sazba (podle toho, co bude
relevantni) vypstend Agentem pro vygty pro jakékoli gisluSné Vynosové obdobi byla vySSi, nez maximésev
urokové sazby Dluhopisnebo maximalni vySe Referari sazby stanovena v takovém Didpl dluhopisového
programu, bude Urokova sazba Dluhépisbo Referami sazba (podle toho, co bude relevantni) pro tak&mnosové
obdobi rovna maximalni vySi arokové sazby Dluhbépiebo maximalni vysSi Refer&ni Grokové sazby (podle toho,
co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobitahesi-li prisluSny Doplik dluhopisového programu jinak, plati,
Ze maximalni vySe urokové sazby Dluhdpiebo maximalni vySe Referari sazby (podle toho, co bude relevantni)
plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy ozn&né v pislusném Doplku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosesnbazi
diskontu nebudou useny. Vynos takovych Dluhopige predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou

Dluhopisu a niz§im emisnim kurzem takového Dluhapis

(b) Jestlizecastka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnetapuvislosti s jakymkoli nedtenym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitetiéelré splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova
splatnacastka uréena pisluSnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, Ythstnikim Dluhopigi budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatié&stky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \ffdkiim Dluhopis,

Ze obdrzel veSkeréastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doslo k dalSimu
neopravinému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle, tkierd z vySe uvedenych skinesti nastane
diive. V pripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento w¥gp@rovadi na zaklad
piisluSsného Zlomku dni stanovenéhorisfusném Dopiku dluhopisového programu.

5.4 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy ozn&ené v pislusném Doglku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombamoim vynosem
ponesou vynos stanoveny kombinaci vyndke ¢lanki 5.1 az 5.3&hto Emisnich podminek uvedenouiispuSném
Dopliku dluhopisového programu pro jednotliva Vynosokédabi. Vynos Dluhopiss kombinovanym vynosem tak
bude stanoven na zaklakombinace diskontniho a/nebo pevného a/nebo pivéytad Grokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopi#
6.1 Kone&né splaceni

Pokud nedojde kipditasnému splaceni DluhofiiEmitentem z @vodi stanovenych wthto Emisnich podminkach,
bude jmenovitd hodnota Dluhofiigpopipads jina hodnota, kterd buddipadré uvedena v Dogiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Midisim Dluhopidi pii splatnosti Dluhopi&) splacena ke Dni
kone&iné splatnosti dluhopis a to v souladu glankem 7 &chto Emisnich podminek. Nejde-li o amortizované
Dluhopisy, bude cela jmenovit4 hodnota Dluhégjsopipack jina hodnota, ktera budéipadré uvedena v Dopku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitgrglati Viastnikim Dluhopisi pii splatnosti Dluhopis)
splacena jednorazeke Dni konéné splatnosti dluhopis

6.2 Amortizované Dluhopisy

@ Jmenovita hodnota Dluhopiszn&enych v pisluSném Dogiku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postépre splatkach, tj. nikoli jednorazeév
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(b) Nebude-li v pisluSném Doplku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude spiagnenovité hodnoty
rozvrzeno do takového pi splatek, ktery odpovida o Vynosovych obdobi takovych Dluhopis

(c) Nebude-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu uvedeno jinak, butielgsna splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhdpi®en vyplaty Urok prislusného Vynosového obdobi.

(d) VysSe vSech dfich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedégiich prisluSného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendia ktery bude tvéit souwast gisluSného Dopiku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalehddsahovat téZastku vynosu splatnou spolu se splatktislpsné
&asti jmenovité hodnoty.

6.3 Fredéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Fripustnost pledfasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v prisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitestti opravan na zéklad svého
rozhodnuti splatit Dluhopisyfpde Dnem konmé splatnosti dluhopisdané emise Dluhopis vyjimkou gediasného
splaceni Dluhopisv majetku Emitenta v souladuwknkem 6.6 &chto Emisnich podminek. Zagukasné splaceni
Dluhopisi se také nepovazujeaipad, kdy v souladu sifsluSnym Dopikem dluhopisového programu nema byt
jmenovita hodnota splacena jednorazale postupé (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Oznameni oiedfasném splaceni

Je-li v pislusném Dopgiku dluhopisového programu stanoveno datum nebopatéasného splaceni Dluhopiz
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent mé pravo dle sighy frecdtasre splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané
emise ke kterémukoli takovému datu, avSakimglpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Viagmiluhopis v
souladu stlankem 13 &chto Emisnich podminek néjde 60 (Sedesét) dni a nejpsgdd5 (Styricet pBt) dni ped
takovym gisluSnym datemipdiasného splaceni (nebo v takovych kratSidhalth uvedenych vifslusném Dopiku
dluhopisového programu) (dale také j&reh predéasné splatnosti dluhopid").

6.3.3 RFedrasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podlnku 6.3.2 &chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitentegasré splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladstanovenimi tohoto
¢lanku 6.3 a fislusného Dopiku dluhopisového programu. V takovéttigads budou vSechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Emitentem splaceny v hodnstanovené vifisluSném Doplku dluhopisového programu spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud jelevantni). Pokud k Dluhogisn dané emise byly vydany
Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vrgcemaSechny k Bmu nalezejici Kupony, které j&éShejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponudtededcastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak popreeti odevzdani fislusSného Kupoénu. VSechny Kupoény
nalezejici k Dluhopism, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se ftapatnymi ke stejnému dni jako vSechny
Dluhopisy, a to v Hodnétnevraceného kupoénu.

6.4 Fredéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi
6.4.1 Fripustnost gledfasného splaceni z rozhodnuti Viastuiloluhopisi

Neni-li v grislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, VlasBiikhopigi neni opravin pozadat o
piedtasné splaceni Dluhogipiede Dnem konimé splatnosti Dluhopisdané emise s vyjimkou@dasného splaceni
Dluhopisi v souladu s ustanovenigianki 9, 12.4.1 a 12.4.2Z¢hto Emisnich podminek.

6.4.2 Oznameni oiedfasném splaceni

Je-li v gisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno datum nebopiatiiasného splaceni Dluhofig
rozhodnuti Vlastnik Dluhopidi, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopisptislusné emise pravo dle své Gvahy pozadat o
piedtasné splacenfasti nebo vSech jim vlastmych a dosud nesplacenych Dluhdpdané emise ke kterémukoli
takovému datu, avSak zaeplpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemrgmaroenim utrenym Emitentovi a
doruienym Administratorovi na adresudgné provozovny nefilve 60 (Sedesat) dni a nejpegd5 (Styficet pst) dni
pied takovym pisluSnym datem igdiasného splaceni (nebo v takovych kratSichdeh uvedenych vifsluSném
Doplitkku dluhopisového programu) (dale také j&reh predéasné splatnosti dluhopid").
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6.4.3 Fredfasné splaceni

Oznameni o fedéasném splaceni z rozhodnuti Vlastniduhopidi podle¢lanku 6.4.2 &chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopigijmmut predtasné splaceni vSech Dluhaopidané emise, o jejichz
piedtasnou splatnost pozadal v oznameni démku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tolitdoku 6.4 a
piislusného Dopiku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovipgdré Administratorovi veskerou
souwinnost, kterou Emitentifpadré Administrator mohou v souvislosti s takovyifegiasnym splacenim pozadovat.
V takovém fipads, avSak vzdy pouze proti vracenfigiusSného Dluhopisu, budou vSechny takové nespéacen
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hagstanovené vifisluSném Dogiku dluhopisového programu spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokuelgvantni). Pokud k Dluhopim dané emise byly vydany
Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vrgcemSechny k #mu nalezejici Kupény, které jeéShejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnuétedsd ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak popreeti odevzdani fislusSného Kupoénu. VSechny Kupoény
nalezejici k Dluhopiam, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se ftaptatnymi ke stejnému dni jako vSechny
Dluhopisy, a to v Hodnétnevraceného kuponu.

6.5 Odkoupeni Dluhopigi

Emitent je opravén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno vifslusSném Dogiku dluhopisového programu, bude mit kazdy VlasDikhopigi pravo na
odprodejasti nebo vSech svych Dluhopigied splatnosti Emitentovi k dath odkupu uvedenym v takovém Dakii
dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovymieniely tohoto odstavce dale jeBén odkupu’). V takovém
piipact bude Vlastnik Dluhopisu opragm ve Ihit¢ nejdtive 60 (Sedesat) dni a nejpégdiO (Ctyricet) dni ped
piislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dtk dluhopisového programu uvedeny kratgtyh pisemi (nebo jinym
zpisobem dohodnutym individuains Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSechoneditého pdtu jim
vlastrénych Dluhopis k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent maipnost Dluhopisy uvedené v takovém
oznameni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni gukwdkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu mus
obsahovat alespojednozn&nou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednozmau identifikaci Dluhopi8, pctet a
celkovou jmenovitou hodnotu Dluhogiso jejichz odkoupeni zada. Odkupni cena za jedahdpis je stanovena ve
vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebudedifislusSném Dopgiku dluhopisového programu stanovena jina
cena. K vypgadani pevodu dojde v fislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupegd! na den, ktery neni
Pracovni den, potom budéewod Dluhopi§ vyporddan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodéivejiastnik
Dluhopisi i Emitent nesou kazdy své naklady spojené sitagdnim pevodu. Pro &ely odprodeje Dluhopis
poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veSkerouipbhou sodéinnost, zejména mu dofli veSkeré pdebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vigaani odkupu a vyziani zngn v piisluSné evidenci o Dluhopisech. Vii
ve které to nebude odporovat kogentnim pravriedpigim, se pislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o
jejichz odkup bylo pozadano, nepést naitti osobu, a to @énaje dordenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatri
svého prava na odprodej.

Bude-li to uvedeno vigisluSném Dogpiku dluhopisového programu, bude mit Emitent préaodkup Dluhopis pied
jejich splatnosti od VlastnikDIuhopigi k datim uvedenym v takovém Dailu dluhopisového programu (call opce)
(kazdy takovy den prodély tohoto odstavce dale je®é&n odkupu'). V takovém pipac Emitent vyzve Vlastniky
Dluhopisi k odprodeji (vSech nehlisti jimi viastignych Dluhopid (v takovém pipads vSak vzdy porerné (pro rata)

k celkové jmenovité hodne®Dluhopisi vlastrenych kazdym Vlastnikem Dluhofisve Ihité nejdive 60 (Sedesat) dni
a nejpozdji 40 (¢tyticet) dni ged @islusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dokl dluhopisového programu uvedeny
kratSi Ihity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastibaihopisi maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentalyirodat. Oznameni Emitenta o uptatijeho prava na odkup
Dluhopisi bude uvéejréno zpisobem uvedenym &lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita VIdsin
Dluhopisi Emitentovi zndma, iize byt jednotlivym Vlastnik Dluhopidi zaslano oznameni navic i pisem@dkupni
cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vySi 10enétvité hodnoty Dluhopisu, nebude-li figfuSném Dopiku
dluhopisového programu stanovena jina cena. K ¥4qéni pevodu dojde v fisluSny Den odkupu. Pokud by ovSem
Den odkupu fipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom budeqal Dluhopid vypoiddan v nejblize nasledujici
Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhdpig€mitent nesou kazdy své naklady spojené s ¥agémim pevodu. Pro
U¢ely odprodeje Dluhopis poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veSkerouigbnou so&innost, zejména mu
doruwii veSkeré pdebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vggani odkupu a vyzani znén v piisluSné evidenci

o Dluhopisech. V nig, ve které to nebude odporovat kogentnim pravi&dggim, se pislusni Vlastnici Dluhopis
zavazuiji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozaugrevést naiteti osobu, a to gnaje dordenimei uverejnénim
(podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznédrgmitenta o uplani svého prava na odkup.

V pifpads poruSeni povinnostiipvést pislusné Dluhopisy na Emitenta,ige byt Emitent oprawm pozadovat po
poruSujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahradyéhéli piipadné Ujmy i smluvni pokuturipadré uvedenou v
piislusném Dopiku dluhopisového programui{pemz Emitent je oprawim zap@ist svoji splatnou pohledavku na
zaplaceni smluvni pokuty nebo jefsti proti jakékoli splatné pohledavce poruSujiciHastnika Dluhopisu &
Emitentovi), resp. rozhodnout dgukasném splaceni Dluhogisohledré nichZ doSlo k poruSeni povinnosti prodat
takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti deptasné splatnosti DluhogisEmitent stanovi pro dané Dluhopisy
datum pediasného splatnosti (dale také jebeh predéasné splatnosti diuhopid"), ktery nesmi fedchézet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 80€f) dni po oznameni tohoto datidspusnému Vlastnikovi Dluhopisu
(zpisobem uvedenym wlanku 13 &chto Emisnich podminek a/nebo pis€émpiimo takovému Vlastnikovi
Dluhopisu). Na fedtasné splaceni se pouzije obdeblanek 6.3.3, resp. 6.4.%chto Emisnich podminek.
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6.6 ZruSeni Dluhopidi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovetimku 6.5 &chto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitentajetade drzet ve svém vlastnictvidgadré je znovu prod&i zda
rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti pravapavinnosti. Nerozhodne-li Emitent ofid&jSim zaniku jim
vlastrénych Dluhopi§ podle gedchozi ¥ty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopislastrenych Emitentem az

v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domreénka splaceni

V piipac, Ze Emitent uhradi Administratorovi celsastku jmenovité hodnoty Dluhojigpop‘ipact Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se ofpdéasné splaceni Dluhojiis vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinownbtd ktera
bude pipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnitm
Dluhopisi pii splatnosti nebo iedtasné splatnosti Dluhogi}s a nakshlych Grokovychgi jinych vynogi (pokud je
relevantni) splatnou v souvislosti se splacenimhbjusi ve smyslu ustanovegianki 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2chto
Emisnich podminek av souladu gisuSnym Dopikem dluhopisového programu, vSechny dluhy Emitenta
Dluhopisi budou pro gely ¢lanku 4 €chto Emisnich podminek povazovany zaépbplacené ke dnifypsani
piisluSnychtastek na fislusny @et Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokawyiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopigopipads Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se ofpdiasné splaceni Dluhojiis vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinownbtd ktera
bude pipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnitm
Dluhopisi pii splatnosti nebo fiedtasné splatnosti Dluhogiks vylucné v meng, ve které je v fislusSném Dopiku
dluhopisového programu denominovana jmenovitd h@dnbluhopisi, neni-li podle pislusného Dopiku
dluhopisového programuiipustné vyplaceni Grokovéhd jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty
(popipack Diskontované hodnoty, jednéa-li se te@asné splaceni Dluhopiss vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera budépadré uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emit
vyplati Vlastnikim Dluhopis pii splatnosti neboigdasné splatnosti DIluhogisv jiné méné nebo nénach. Urokovy

¢i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacenasthikim Dluhopisi nebo Viastnitm Kupoéni (budou-li
vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhapigpopipact Diskontovand hodnota, jedna-li se iegiasné splaceni
Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hmgnktera bude ifppadré uvedena v Dopku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitgmplati Viastnikim Dluhopigi pti splatnosti nebo iiediasné
splatnosti Dluhopi¥) bude splacena Vlastritn Dluhopidi za podminek stanovenyaimnito Emisnimi podminkami
ve zréni prislusného Dopiku dluhopisového programu aigevymi, devizovymi a ostatnimiifsluSnymi pravnimi
piedpisyCeské republiky &innymi v dolé provedeni fisluné platby a v souladu s nimi.

V piipac, Ze jakakoliv nina nebo narodni &énova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominowaéimgbo ve které
maji byt v souladu sifslusnym Dopikem dluhopisového programu pro¥ag platby v souvislosti s Dluhopisy,
zanikne a bude nahrazeng&mu EUR, bude (i) denominace takovych Dluhémsénéna na EUR, a to v souladu s
platnymi pravnimi pedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhaplsudou automaticky a bez dalSiho oznameni
Vlastnikim Dluhopisi splatné v EUR, fi¢emz jako srénny kurz gedngtné neény nebo narodni émové jednotky na
EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevnygpciitaci koeficient) v souladu s platnymi pravniniegpisy. Takové
nahrazeni fislusné niny nebo narodni smové jednotky (i) se v Zzadném ohledu nedotkne excst dlui Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopi& nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vykeni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu €chto Emisnich podminek nebo Dokli dluhopisového programuiiplusnych Dluhopis ani za Pipad
neplréni povinnosti dledchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych¢i jinych vynodi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodribtyhopidi (popipacs
Diskontované hodnoty, jedna-li se egkasné splaceni Dluhojfiss vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera budeffpadré uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embitvyplati
Vlastnikim Dluhopid pii splatnosti nebo fiedtasné splatnosti Dluhogis budou Emitentem provédy k datim
uvedenym vdchto Emisnich podminkach a ¥igluSném Dopiku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle
smyslu déle také jerDen vyplaty urokd" (s vyjimkou uvedenou ¥lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (&hto
Emisnich podminek, kdy se Urokovy vynos vyplaci kiowarg ve vybrany Den vyplaty Urdéknebo vybrané Dny
vyplaty Uroki nebo v Den kormé splatnosti dluhopiy nebo Den konené splatnosti dluhopidi” nebo 'Den
piedtasné splatnosti dluhopid” nebo kazdy zéchto dni také jen Den vyplaty’), a to prostednictvim
Administratora. Pokud je vifslusSném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno, ze dochaafdwiDna vyplaty

v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plappked by jakykoli Den vyplatyijpadl na den, ktery neni Pracovnim
dnem, bude takovy Den vyplaty namisto tolipgdat na takovy Pracovni den, ktery:

@ je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, aptipac, Ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dnBldsledujici’; nebo
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(b)

(©)

je nejblize néasledujicim Pracovnim dnem, awsgkipact, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den
spadal do dalSiho kalendiého nesice, bude Den vyplaty namisto tohigopdat na nejblize ipdchazejici
Pracovni den, a to \iipadt, Ze v Dopiku dluhopisového programu je stanovena konvenceoRného dne
"Upravena nasledujicf; nebo

je nejblize pedchéazejicim Pracovnim dnem, a to ppd, Zze v Dopiiku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dRéetichazejicf;

piicemZ Emitent nebude povinen platit Urok nebo jak§kut dodaténé castky za jakykoltasovy odklad vznikly v
disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3

7.3.1

@

(b)

(©

7.3.2

@

(b)

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v chto Emisnich podminkach stanoveno jinak @&anky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich
podminek), oprawmé osoby, kterym bude Emitent vyplacet Uroka@véiné vynosy ze zaknihovanych
Dluhopisi, jsou (i) v fgipads, Zze nedoSlo k oddeni prava na vynos Dluhogigpodle ¢lanku 1.2.1 &chto
Emisnich podminek osoby, na jejich&ulvlastnika v Centralnim depoditéebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budouhbhisy evidovany ke koncitfslusSného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (dale také je@pravnéné osoby) a (ii) v pripack, Ze doslo k od&eni prava na vynos
Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek osoby, na jejich&udvlastnika v Centralnim
depozitdi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazuigc€entralni evidenci budou Kupony evidovany
ke konci gisluSného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (diejéa 'Opravnéné osoby). Pro ely uéeni
piijemce Urokovéhei jiného vynosu nebudou Emitent ani Administratiihlpzet k grevodim Dluhopisi nebo
Kupéni (budou-li vydavany) &ginénym painaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platligtne Data ex-
kupon.

Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak @anky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich
podminek), opravmé osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodraatknihovanych Dluhopis(popipac
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se ie@asné splaceni Dluhopiis vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd buddipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtit
vyplati Vlastnikim Dluhopish pii splatnosti neboiedtasné splatnosti Dluhogi}s jsou osoby, na jejichZtu
vlastnika v Centralnim depozitanebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujecicentralni evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke kondiiglusSného Rozhodného dne pro splaceni jmenovitédtpddale také
jen "Opravnéné osoby). Pro ely ukeni gijemce jmenovité hodnoty Dluhojigpopipads Diskontované
hodnoty, jedna-li se ofpdasné splaceni Dluhogis vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hiydno
kterd je pipadré uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati
Vlastnikim Dluhopigi pii splatnosti neboiediasné splatnosti Dluhogisnebudou Emitent ani Administrator
piihlizet k pevodim Dluhopidl winénym pcaiinaje Datem ex-jistinagetrs tohoto dne, az daisluSného Dne
splatnosti dluhopis

V piipad Dluhopigi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimév Dluhopisy), budou
opravrénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacétsuSnoucast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisi, osoby (neni-li véchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - dlémky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), na jejichtu vliastnika v Centralnim depodzitdebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budouhbhisy evidovany ke koncitfsluSného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (dale také je@pravnéné osoby). Dnem vyplaty bude v tomtofjpact Den vyplaty
Uroki.

Listinné Dluhopisy

V pripads, Ze nedoSlo k odteni prava na vynos z Dluhopisu, budou opmymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Grokové jiné vynosy z listinnych Dluhopiszastoupenych podilem nad&tém Dluhopisu
nebo konkrétnich listinnych Dluhogigdale také jen Opravnéné osoby), osoby, které budou Vlastniky
Dluhopisu k pgatku gislusného Dne vyplaty UrdkV souladu lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator fihlizet k prevodim Dluhopigi u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi Yigad
listinnych Dluhopif) v pribéhu pisluSného Dne vyplaty Grék Pokud budou vydany Kupény, budou
opravréenymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Urokegosy z listinnych Dluhopis osoby (dale také
jen "Opravnéné osoby), které odevzdajiiislusny Kupon.

V piipact vydani listinnych Dluhopis zastoupenych podilem na &@hém Dluhopisu nebo konkrétnich
listinnych Dluhopi§ budou opravénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hotinlistinnych
Dluhopisi (popipack Diskontovanou hodnotu, jedna-li sei@gasné splaceni Dluhopis vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera budiegalré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastith Dluhopisi pri splatnosti nebo fiediasné splatnosti Dluhoyiis
osoby (dale také jenOpravnéné osoby), které budou Vlastniky Dluhopisk patatku gisluSného Dne
splatnosti dluhopis a, v gipad vydani konkrétnich kus Dluhopidi, které odevzdaji Administratorovi
piislusné Dluhopisy v Wené provozové V souladu glankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator pihlizet k gevodim Dluhopisi winénym (resp. ozndmenym Emitentovi Yigadt listinnych
Dluhopidi) v pribéhu pisluSného Dne splatnosti dluhapis
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(©

7.4

V piipad Dluhopigi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimév Dluhopisy), budou
opravrénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacésfuSnousast jmenovité hodnoty listinnych Dluhofis
zastoupenych podilem na@bém dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhépissoby (neni-li vachto
Emisnich podminkach stanoveno jinak - ¥ianky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek), které
budou Vlastniky Dluhopisu k gétku gisluSného Dne vyplaty Uréka, v gipads vydani konkrétnich kuis
Dluhopisi a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnotteré odevzdaji Administratorovitiglusné
Dluhopisy v Utené provozowé (dale také jen Opravnéné osoby). V souladu slankem 1.2.4 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administratdgihlpizet k glevodim Dluhopi$i winénym (resp. oznamenym
Emitentovi) v ptibéhu pisluSného Dne vyplaty Grak

Provadéni plateb

Administrator bude provétl platby v souvislosti s Dluhopisy Oprasnym osobam (i) bezhotovostninepodem na
jejich et vedeny u banky €eské republice nebo (ii) v hotovosti na mistechdewgch v pislusném Dopiku
dluhopisového programu (dale také jétdtebni mistd').

7.4.1

@)

(b)

(©

(d)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provétplatby Opravinym osobam bezhotovostnintepodem na jejich &gt vedeny u
banky vCeské republice podle pokynu, kter§iglusna Oprawma osoba udli Administratorovi na adresu
Uréené provozovny &rohodnym zgsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemnédidapeni
s (redre owérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowatgmou informaci o vySe zmémém
U¢tu umoiujici Administratorovi platbu provést a bude doledeoriginalem nebo fédre owvsienou kopii
potvrzeni o daovém domicilu pijemce platby pro fislusné daové obdobi a vifipac pravnickych osob dale
originalem nebo iedre ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho i#st prijemce platby ne starSi Jift
mesial (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho fé§at (pokud relevantni) a potvrzenim ondsém
domicilu a ostatnimi fpadreé piislusSnymi gilohami dale také jenlfistrukce"). V piipac originak cizich
Utednich listin neboi@dniho o¥feni v ciziré se vyzadujeiipojeni gislusného vysSiho nebo dalSih@i@ni,
resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci [@padho, co je relevantni). Instrukce musi byt waliu a
formé vyhovujici rozumnym pozadatitn Administratora, ficemz Administrator bude opra&m vyZzadovat
dostaténé uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsalapj@vréna jménem Oprawimé
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovikaz musi byt Administratorovi do¥an spolu s Instrukci. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opré&vrpozadovat (i) fedlozeni plné moci vifpad, Ze Opravana
osoba bude zastupovana fipack pofreby s diedre ovéienym gekladem daeského jazyka) a (ii) dodateé
potvrzeni Instrukce od Opré&mé osoby. Bez ohledu na toto své opevmebudou Administrator ani Emitent
povinni jakkoli progfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych uksfr a neponesou Zzadnou
odpowdnost za Skody Zgobené prodlenim Opragémé osoby s dokienim Instrukce ani nespravno&tjinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahujechyly nalezitosti podle tohotalanku, je
Administratorovi sdlena v souladu s timtdlankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje Eaiéch
tohoto¢lanku, je povazovana zadnou.

V pripad zaknihovanych Dluhopis nebo zaknihovanych Kupénje Instrukce podanacas, pokud je
Administratorovi dordena nejpozéi 5 (pé&t) Pracovnich din prede Dnem vyplaty. Ohlednlistinnych
Dluhopisi je Instrukce podanatas, pokud je Administratorovi datena (i) nejpozéi 5 (pét) Pracovnich din
piede Dnem vyplaty vifjpadech, kdy je platba provith na zéklagl odevzdani listinného Dluhopisu nebo
listinného Kupdnu, nebo (i) vifsluSny Den vyplaty v ostatnickiipadech.

V ptipad listinnych Dluhopid nabyva Instrukce dinnosti nejdive pisluSnym Dnem vyplaty. V ifpadt
listinnych Kupdri nabyvé Instrukcedinnosti nejdive dnem odevzdantisluSného listinného Kupoénu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluzn@éstku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupény se povaZuje za splouiadre a Was, pokud je fislusn&astka poukazana Oprawne
osolE v souladu $adnou a vas podanou Instrukci podle odstavce (a) toltinku a pokud je nejpoz

v prislusny den splatnosti takovastky (i) gipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém
centruCNB, jedna-li se o platbu v zakonné&ms Ceské republiky, nebo (i) odepsana&tuiAdministratora,
jedna-li se o platbu v jiné ¢ neZ v zakonné amé Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakdiiko
dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listymi Kupony nebo listinnymi Dluhopisy
zastoupenymi Sionym dluhopisem se povazuje za spipradre a Was, pokud je fislusn&éastka poukazana
Opréavréné osob v souladu $adnou Instrukci podle odstavce (a) tohtiémku a pokud je (i) ifippsana na &et
banky takové Oprawmé osoby v clearingovém centfiNB, jedna-li se o platbu v zakonnésms Ceské
republiky, nebo (ii) odepséna #ti Administratora, jedna-li se o platbu v jinéms nez v zakonné #mé Ceské
republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Admindisir obdrZzefadnou a dinnou Instrukci, avSak nejtve v
piislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opréwd osoba nedodala Administratoro¢agradnou Instrukci v
souladu glankem 7.4.1&hto Emisnich podminek, pak povinnost Emitentaat#ghkoukoli dluznowastku
se povazuje Wi takové Opravéné osob za splgnou fadré a Was, pokud je fislusnacastka poukazana
Opréavréné osob v souladu sadnou Instrukci podlélanku 7.4.1 &chto Emisnich podminek a pokud je
nejpozdiji do 5 (pEti) Pracovnich dir ode dne, kdy Administrator obdrz@dnou Instrukci, odepséna &tuil
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jasijkéasovy odklad zjpsobeny Oprawnou osobou, ndp
pozdnim podaninadné Instrukce, pozdnintgullozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/KuponmitEnt
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ani Administrator také neodpovidaji za jakoukobd@k vzniklou (i) nedodanimasné &dné Instrukce nebo
dalSich dokumeifit¢i informacich uvedenych v tomttdanku 7.4.1 nebo (i) tim, Ze Instrukce nebo takové
souvisejici dokumentyi informace byly nespravné, nedpiné nebo nepravanebo (iii) skuténostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z¢hto divodi nema Oprawna osoba narok na jakykoli Grok
¢i jinou nahradu z&asovy odklad fislusné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

@) V pipack, Ze je tak uvedeno wiglusSném Dopiku dluhopisového programu, bude na zadost Ogrévnsoby
Administrator prova& platby v souvislosti s Dluhopisy Opraimé osob v hotovosti v Platebnim mist
Administrator je opravin pozadovat identifikaci Opragné osoby nebo dosté&te uspokojivy dikaz o tom,
Ze osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je wgréa jménem Oprawmé osoby platbu v hotovosti
piijmout. V tomto ohledu je Administrator opr&m pozadovat (i) fedlozeni dokumentu prokazujiciho
totoznost Oprawné osoby (v fipac fyzické osoby obansky piikaz nebo pas), je-li Oprasmou osobou
pravnicka osoba zapsana do obchodnihotfiejstje ¥eba gedlozit i original nebo edre owienou kopii
platného vypisu z obchodniho réjkt takové osoby ne starsi 8)imesial, (ii) original nebo dedre ovtenou
kopii potvrzeni o d&aovém domicilu pijemce platby proifslusné daové obdobi, a vifipacs, Ze Opravana
osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou mocresliit ovéienym podpisem. Vifpac, ze jakykoliv
z pozadovanych dokumeénje v jiném nezeském jazyce, jg¢ba spoléné s origindlem dokumenturedlozit
i jeho Gredre owsieny peklad doceského jazyka. Vifpads originaki cizich &ednich listin nebo i@dniho
owvéieni v ciziré se vyZaduje ffipojeni @islusného vysSiho nebo dalSihasi@ni, resp. apostily dle haagské
Umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantBgz ohledu na toto své oprawi nebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli progtovat spravnost, uplnost nebo pravoidiozenych dokumeita neponesou
zadnou odpaotdnost za Skody Zgobené prodlenim Oprasmé osoby s dotienim pozadovanych dokumént
ani nespravnosti jinou vadou takovych dokumentProvaéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy
setidi obchodnimi podminkami Administratora platnyndahs jejich vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluzntéstku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za&mnradrs
a Was, pokud rize byt gislusnacéstka vyplacena v hotovosti Opréme osob v souladu s odstavcem (a)
tohoto¢lanku v @islusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kteréntoje hlediska technickych moznosti
Administratora mozné. Pokud kterakoli Opréwé osoba nepdlozi Administratorovi veSkeré dokumenty
poZadované Administratorem v souladu s odstavcemofzoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede,
piicemz v takovémifipad plati, Ze takova Opra¥na osoba nema narok na jakykoli ugdknou nahradu za
takovycasovy odklad fislusné platby.

(c) V piipac provadni jakychkoli plateb na zaklédodevzdani nebotpdlozeni konkrétnich kiislistinnych
Dluhopisi nebo Kupéil (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platbgen jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohotélanku, Ze pislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (budou-lidayany) budou
odevzdany neboipdlozeny pisluSnou Oprawmnou osobou Administratorovi v souladwlankem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. DalSi podrgitdhotoclanku 7.4.2 tykajici sedasného dorteni
poZzadovanych dokumanfAdministratorovi astavaji nedateny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odgoni za zpoz#éni vyplaty jakékoli dluznéastky zgisobené tim, Ze (i)
Opréavréna osoba &as nepedlozila¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavardokumenty
nebo informace poZadované od ni v toniténku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupény (budi
vydavéany), dokumenty nebo informace byly nelplrespnavné nebo nepravé nebo (iii) takové zpoizdylo
zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Adstiator ovlivnit, gicemz Opraviéné osob v
takovém pipact nevznik& zadny narok na jakykoli Urekjinou ndhradu za takto #pobenytasovy odklad
ptislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spal& opravréni rozhodnout o zéme provadni plateb. Takova zéma se nesmi tykat
postaveni nebo zajmVlastnilki Dluhopigi nebo Vlastnik Kupéni (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastniktm Kupéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustaniovélnku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (pdpadt Diskontované hodnoty, jedné-li se tediasné splaceni Dluhopiis vynosem
na béazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterdipadré uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastifk Dluhopish pii splatnosti neboigdiasné splatnosti Dluhogisa vyplaty
urokovychéi jinych vynogi z Dluhopisi budou provaghy bez srdzky dani nebo poplatiakéhokoli druhu, ledaze
takova srazka dani nebo popiatiude vyzadovanatfslusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &innymi ke dni
takové platby. Emitent je odp&iny za srazku d&nprovedenou u zdroje. Bude-li jakakoli takova sradkai nebo
poplatki vyzadovana iislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikm Dluhopigi nebo Vlastnikm Kupéni (budou-li vydavany) zadné dat&istky jako ndhradu
téchto srdzek dani nebo poplathookud v pislusném Dopiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.
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9. Preddasné splatnost Dluhopifi v Pf¥ipadech nepl®ni povinnosti

9.1 Fripady neplréni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skaisti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skuiesti
dale také jenP¥ipad neplnéni povinnosti"):

@ Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevedena v souladu s emisnimi podminkami takovych
Dluhopisi a takové porusenfigtane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovriicdene, kdy byl Emitent
na tuto skuténost pisem& upozorrén kterymkoliv Viastnikem Dluhopisu dopisem déeaym Emitentovi
nebo na adresu Eené provozovny; nebo

(b) PoruSeni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji jinpovinnost v souvislosti s Dluhopisy podle emignic
podminek takovych Dluhopisa takové porusenfigtane nenapraveno déle nez éyicet pst) kalendénich
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutest pisem&upozorign kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem
dorwenym Emitentovi nebo Administratorovi do mistat&hé provozovny; nebo

(c) Neplreni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoli Dluh, jiny nez uvedeny vySe v bbda) tohotoclanku 9.1, ktery ve svém uhrnitgsahujetastku
200.000.000 K (dvé st miliona korungeskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jin€&mnd, nebude Emitentem
fa&dre uhrazen do 20 (dvaceti) kaleridéch drii od data jeho splatnosti nebéipadné odkladné ity pro
plnéni, kterd byla stanovena. \ipac, Ze se jedna o vice Dlihjejichz dhrnné vySeipkraiuje ¢astku
200.000.000 K (dve st milioni korunéeskych), pak se datem splatnosti rozumi datumregéttoho Dluhu,
kterym byla pekratena thrnna vySe 200.000.000 Kivé s& miliona korun ¢eskych)splatnych dlubi. To
neplati pro pipad, kdy Emitent v dobréid namita zakonent@depsanym Zjsobem neplatnost neexistenci
Dluhu co do jeho vySe neboivbdu a platbu uskutei ve Ihit¢ ulozené pravomocnym rozhodnutim
piisluSsného soudu nebo jiného organu, kterym byl nz@innym pinit; nebo

(d) ZruSeni Emitenta

(i) nabude ginnosti pravni pedpis, jehoz dsledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické osolskytojici
nahrady oprawnym osobam dle Zakona o bankach (nebo jakékolivrprapravy jej nahrazujici) nebo (ii)
nabude dinnosti pravni pedpis nebo jiné pro Emitenta zavazné tgyat jehoz dsledkem je: (x) zpefZeni
veSkerého majetku Emitenta zéelem uspokojeni &fiteli Emitenta (jako celku) z jeho Wiku nebo (y)
nepipustnost uplatni pohledavek &iteli Emitenta (jako celku) za Emitentem Zzalobou nebd (z
nepipustnost nédzeni a/nebo vedeni vykonu rozhodnuti nebo exekaamajetek Emitentagtiteli Emitenta
(jako celkem); nebo

(e) Ukonceni ¢innosti

Emitent gestane vykonavainnost poskytovani nahrady opr&mym osobam dle Zakona o bankéach;

pticemz Ripad neplini povinnosti podle pismen (d) a (e) tohstanku 9.1 nenastane, pokud nejpgeé datu
innosti @islusného pravniho fedpisu nebo op&ni Ceska republika i@vezme veSkeré povinnosti Emitenta
z Dluhopidi nebo se zagwzarui,

pak:

(i) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Uvahy pisgmm oznamenim denym Emitentovi a dogienym
Administratorovi na adresu tené provozovny (dale také je®Znameni o gedéasném splacer) pozadat o
piedtasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhdgjsop‘ipack takové jiné hodnoty, ktera j¢ipadré uvedena v Dojiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiteyplati Vlastnikim Dluhopid$i pii prediasné splatnosti
Dluhopisi), jejichz je vlastnikem a které od té doby nez@zélosud nevyplaceného narostlého Grokovglioého
vynosu nadchto Dluhopisech v souladwEinkem 5.1 pism. (e) nebo 5.2.1 pism. §Ehto Emisnich podminek, ke
Dni predtasné splatnosti dluhofis Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu sostlym a dosud nevyplacenym
Grokovymgi jingym vynosem) takto splatit v soulad&léinkem 9.2 &chto Emisnich podminek. Pokud k Dluhapis
dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazBjuhopisem byt vraceny i vSechny&wmu nalezejici Kupony,
které jest nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdigte odcastky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému VlastnikovitDhisu, avSak pouze proti odevzdatisiusSného Kuponu.
VSechny Kupony nélezejici k Dluhopisu, jehoz se &aeni o pedtasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s
Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnémi jako gisluSny Dluhopis, a to v Hodnonevraceného
kupénu; nebo

(i) v ptipadt Dluhopigi s vynosem na bézi diskontu, které nejsogemy, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své
Gvahy pisemnym oznamenimtanym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresudgné provozovny (dale
také jen Oznameni o redtasném splaceri) pozadat o fedtasné splaceni Dluhofisjejichz je vlastnikem a které
od té doby nezcizi, a to ve vySi Diskontované hagtakovych Dluhopié (popipads v takové jiné hodnét ktera je
piipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtivyplati Vlastnikm Dluhopig pri
piedtasné splatnosti Dluhogiske Dni fedtasné splatnosti dluhogiss Emitent je povinen takové Dluhopisy takto
splatit v souladu &lankem 9.2&chto Emisnich podminek.
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9.2 Splatnost Fedéasré splatnych Dluhopisi

VSechnygastky splatné EmitenterméipluSnému Vlastnikovi Dluhopisdle pismena (i) nebo (ii)fedchazejiciho
¢lanku 9.1 ¢chto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k mbdlau Pracovnimu dni v &sici nasledujicim po
mesici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopiglorwil Administratorovi do Ugené provozovny ifislusné Oznameni
0 predtasném splaceni &gné Emitentovi (dale také jeD&n predéasné splatnosti dluhopig™).

9.3 Zpdtvzeti zadosti o fredéasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedéasném splaceni e byt jednotlivym Vlastnikem Dluhogispisem@ vzato zgt, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisn a jen pokud takové odvolani je adresovano Entterst dordeno Administratorovi na
adresu Wené provozovny idve, nez se ifisluSnécastky stavaji podlefpdchozihoglanku 9.2 &chto Emisnich
podminek splatnymi. Takové odvolani vS8ak neméa wliv Oznameni ofpdiasném splaceni ostatnich Vlastnik

Dluhopigi.
9.4 DalSi podminky gFedéasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhogispodle tohotoclanku 9 se jinak fiméferg pouZiji ustanovenélanku 7 &chto
Emisnich podminek.

10. Promkeni

Prava z Dluhopis a Kup6rii (budou-li vydany) se promji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla by
uplatréna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

111 Administrator
11.1.1  Administrator a Ufena provozovna

Nestanovi-li Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéménv souladu slankem 11.1.2 &hto
Emisnich podminek, je Administratoren$OB. Nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zmené v souladu €lankem 11.1.2 Emisnich podminek, jeiema provozovna na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2  Zména Administratora, U¢ené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakéa@mlouvy s administratorem,ire kdykoli ukit jinou nebo dalSi Uenou
provozovnu nebo jiné nebo dalSi Platebni misto. té&mhisi vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSih
Administratora. Bed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhaptsudou pipadna jin&i dalSi Ugena provozovna,
Platebni misto a jinyi dalSi Administrator uvedeni islusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke
zmené Administratora nebo Wené provozovny nebo Platebniho mista u jiz vydamkiétni emise Dluhopis
oznami Emitent (pro&gdnictvim Administratora) Vlastnikn Dluhopisi jakoukoliv znénu Uriené provozovny,
Platebniho mista a/nebo Administratora stejnyiisapem, jakym uvejnil emisni podminky dané emise Dluhdpis
a jakakoliv takova z&na nabudedinnosti uplynutim lfity 15 (patnacti) kalendéich dri ode dne takového oznameni
pokud v takovém oznameni neni stanoveno gézdatum dinnosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv zréna, ktera
by jinak nabyla tGinnosti mér nez 30 (ticet) kalendénich dni ged nebo po Dni vyplaty jakékolisastky v souvislosti

s Dluhopisyéi Kupény (budou-li vydavany) nabudegianosti 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Jakakoli
vySe uvedend zéna se nesmi tykat postaveni nebo Zapilastniki Dluhopisi nebo Viastnik Kupéni (budou-li
vydavany).

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnin Dluhopisi

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admiragtrem uzakené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Admirésor jako zastupce Emitenta a neni v Zadném jaravatahu
s Vlastniky Dluhopis.

11.2 Agent pro vypdty

11.2.1  Agent pro vypty

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu €lankem 11.2.2
tschto Emisnich podminek je Agentem pro v§tyoCSOB.
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11.2.2  DalSi a jiny Agent pro vygty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neb&ilal Agenta pro vypity. Pred vydanim jakékoli emise Dluhopis
bude gipadny jiny nebo dalSi Agent pro vy§ig uveden v fislusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud dojde
ke znené Agenta pro vypd&ty u jiz vydané emise Dluhogisoznami Emitent Vlastnilkn Dluhopigi jakoukoliv znénu
Agenta pro vypéty stejnym zjisobem, jakym uvejnil emisni podminky dané emise Dluhdpia jakakoliv takova
zmena nabude dinnosti uplynutim Ifity 15 (patnacti) kalendich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém
oznameni neni stanoveno p&ail datum dinnosti. V kazdém fpadcs vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak nabyla
innosti mér nez 15 (patnact) kalenidch dni ped nebo po dni, kdy ma Agent pro v¥po provést jakykoliv
vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabud&nnosti 15. (patnactym) kalenitdm dnem po takovém dnu, kdy proved|
Agent pro vypéty takovy vyp@et. Jakakoli vySe uvedena &ma se nesmi tykat postaveni nebo Zamhastniki
Dluhopisi nebo Vlastnik Kupdni (budou-li vydavany).

11.2.3  Vztah Agenta pro vypity k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agenter wypaity uzawvené mezi Emitentem a
Agentem pro vypé&y (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro v¥ppjako zastupce Emitenta a neni v Zzadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhojis

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Koté&ni agent

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke¢aénv souladu glankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Két@m agententSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Koténi agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebailal Kot&niho agenta. #d vydanim jakékoli emise Dluhopis
bude gipadny jiny nebo dalSi Kotai agent uveden v{slusSném Dogiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Koténiho agenta k Vlastnikm Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kitttn agentem uzdgné mezi Emitentem a
Kotatnim agentem (jinym nez Emitentem) jedn& Kafaagent jako zastupce Emitenta a neni v Zadnémmima
vztahu s Vlastniky Dluhopis

12. Schiize a znény Emisnich podminek

12.1 Risobnost a svolani Saire
12.1.1 Pravo svolat Sdzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Ddpisi mohou svolat sdlzi Vlastniki Dluhopisi (dale jen
"Schize', pricemz ve vztahu ke séhi Vlastnili Dluhopigi svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i sjpae
schizi Vlastniki Dluhopidi, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programieesnez jednu emisi Dluhoyis je-li
to treba k rozhodnuti o spdieych zajmech Vlastnik Dluhopidi, a to v souladu ito Emisnimi podminkami,
ptislusnym Dopikem dluhopisového programu a platnymi pravnitedpisy. Naklady na organizaci a svolaniseh
hradi svolavatel, nestanovi-li pravriedpis jinak. Naklady spojené gasti na Schzi si hradi kazdy &astnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisiebo Vlastnici Dluhopis je povinen nejpoz§i v den uvéejnéni
oznameni o konani Sitke (vizélanek 12.1.3&hto Emisnich podminek) (i) wipac zaknihovanych Dluhopisnebo
listinnych Dluhopig zastoupenych $bnym dluhopisem nebo listinnych Dluhofisna jméno dorit
Administratorovi zadost o obstarani dokladu ¢tpovSech Dluhopis v emisi, jichz se Sdize tyka, oprafujicich
k G¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Sieh tj. vypis z gislusného registru Emitenta v rozsahiisipSné emise,
a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Admingtrovi zalohu na naklady souvisejici s jeho slufbee vztahu ke
Schizi. Radné a vasné dorteni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) respekitivada zalohy na naklady dle bodu
(i) vySe jsou pedpokladem pro platné svolani Szb.

12.1.2  Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodl&msvolat Schizi a vyzadat si jejim progdnictvim stanovisko VlastnikDluhopidi, které
byly vydany v jedné emisi, respektive v ramci tahbBtuhopisového programu, ¥ipadech uvedenych v tomttanku
12.1.2nize a/nebo v dalSichipadech stanovenych aktu&lplatnymi pravnimi pedpisy (kazda zthto otazek také
jen "Zména zasadni povahy):

@ navrhu zrény nebo zrdn emisnich podminek Dluhopispokud se souhlas Scte ke zminé emisnich
podminek ze zakona vyzaduje; nebo
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(b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav jgmych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalénézh dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatmo; nebo

(c) navrhu o podani Zadosti oraygeni Dluhopi z obchodovani na regulovaném trhu; nebo

(d) jinych zn&n, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost pinit dluhy z Dluhapis
12.1.3 Oznameni o svolani Sire

Oznameni o svolani Sithe je Emitent povinen uignit zpisobem stanovenymdanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdji 15 (patnact) kalendaich dni pede dnem konani Sithe. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopignebo
Vlastnici Dluhopid), je svolavatel povinen do¥ii v dostaténém gredstihu (minimals vSak 20 (dvacet) kaleniiéch
dni ped navrhovanym dnem konani 8zh) ozndmeni o svolani Sde (se vSemi zékonnymi nalezitostmi)
Emitentovi do Uéené provozovny a Emitent bez zhiyriého prodleni zajisti uvejnéni takového oznameni&gobem

a ve |hit¢ uvedené v prvnidé tohoto¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadnétiigads neodpovida za obsah takového
oznameni a za jakékoli prodletiinedodrzeni zakonnychihze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolalet®.
Oznameni o svolani Sitre musi obsahovat alesp@) obchodni firmu, €O a sidlo Emitenta, (i) ozani Dluhopig

v rozsahu minimaknazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neniédgen, pak jiny Gdaj identifikujici Dluhopis), a
v piipack spol&né Sclize tyto daje o vSech vydanych a dosud nesplacesyisich, (i) misto, datum a hodinu
konani Schze, gicemz mistem konani Stkhe miZze byt pouze misto v Praze a datum konanai&eimusi pipadat
na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konahiZeécnesmi byt idve nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schize a, je-li navrhovana zma ve smyslélanku 12.1.2 pism. (a), vymezeni navrhusmgna jeji zdivodreni a (v)
rozhodny den prodast na Scizi. Schize je opravéina rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedengzhameni

0 jejim svolani. Zalezitosti, které nebylyfaaeny na navrhovany program jednanii&ehlze rozhodnout jen z&asti

a se souhlasem vSech Vlastnkluhopidi opravrénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li dvod pro svolani Satze, odvola ji svolavatel stejnym igobem, jakym byla svolana.
12.2 Osoby opraviiné astnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Schize je opravin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhbgané emise jako zaknihovanych cennych
papifi (dale jen Osoba opravréna k Géasti na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhois/ evidenci
Centralniho depozita a je veden ve vypisu z evidence emise poskytDetgralnim depozitém ke Konci detniho
dne gredchézejiciho o 31} Pracovni dny den konaniiplusné Sciize (dale jen Rozhodny den pro &ast na
Schizi"), pripadre ktery potvrzenim od osoby, na jejimétuil zakaznika v Centralnim depotithyl piisluSny pget
Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni pr@&ast na Sciei, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopis tyto jsou
evidovany na &tu prve uvedené osoby avbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedpslé vty musi byt

v obsahu a ve for&uspokojivé pro Administratora. Kifpadnym pevodim Dluhopisi uskuténénym po Rozhodném
dni pro &ast na Scizi se nephlizi.

Jsou-li Dluhopisy fjaty k obchodovani na evropském regulovaném triebonzahragnim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodn$térsy provozovatele se sidlendlenském st&t Evropské
unie nebo jiném stéttvoricim Evropsky hospodsky prostor, je Rozhodnym dnem préaét na Sciei 7. (sedmy)
kalend&ni den gedchazejici dni konaniiglusné Scize.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Schize je opravién se @astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhdgiané emise jako (listinnych) cennych papir
(dale jen Osoba opravréna k U¢asti na Schizi"), ktery v piipack listinnych Dluhopigé zastoupenych podilem na
Skérném dluhopise, byl evidovan v evidenci osob pgidileh se na Sisném dluhopisu vedené Administratorem (nebo
jinou osobou s i#sluSnym opravénim k vykonu takovéginnosti, kterd bude uvedena wiglusSném Dopiku
dluhopisového programu) jako osoba podilejici s&lném dluhopisu witym postem kusi Dluhopisi ke Konci
U¢etniho dne fedchazejiciho o 31} Pracovni dny den konani Scte (dale jen Rozhodny den pro &ast na
Schizi") pripadré ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na jejigtt byl prislusny pdéet Dluhopisi evidovan

v evidenci Administratora (nebo u jiné osobyisluSnym opravénim k vykonu takovéinnosti, kterd bude uvedena
v prislusném Dopiku dluhopisového programu) k Rozhodnému dni pfastina Scizi prokaze, Ze je Vlastnikem
Dluhopisi a tyto jsou evidovany naitu prve uvedené osoby #avbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle
piedeslé ¥ty musi byt v obsahu a ve foénuspokojivé pro Administratora. Viqpads vydani konkrétnich kus
Dluhopisi v listinné podob je opravin se Schze Gastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisdiiekonani
Schize (den konani Séke je v pipads vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopié nazyvan jako Rozhodny den
pro Géast na Schazi"), pficemz gisluSna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vld@stDikhopidi k patatku
Rozhodného dne proéast na Sdiei. K prevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na &bém dluhopisu
uskut&nénym po Rozhodném dni praiast na Sciizi se nephlizi. K pievodim konkrétnich listinnych Dluhopis
oznamenym Emitentovi v pbehu dne konani Sdlze se nejhlizi.

Jsou-li Dluhopisy fjaty k obchodovani na evropském regulovaném triebbonzahragnim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnétéisy provozovatele se sidlentlenském stét Evropské
unie nebo jiném stéttvoricim Evropsky hospodsky prostor, je Rozhodnym dnem préaét na Sciei 7. (sedmy)
kalenddni den pedchéazejici dni konaniisluSné Scize.
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12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba oprawnd k &asti na Schizi ma takovy poet hlas z celkového p&u hladi, ktery odpovida podmu mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préaét na Sciwi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhofiik Rozhodnému dni prodast na Sclei. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pr@ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti EEmta ve smyslu
¢lanku 6.6 &chto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovacigoeavezapétavaji se pro &ely usnasSenischopnosti
Schize a stanoveni gtu hlagi Vlastniki Dluhopidi pro (Eely rozhodovani. Rozhoduje-li Site o odvolani
spol&ného zéastupce, néite spolény zastupce (je-li Osobou oprénou k &asti na Schzi) vykonavat hlasovaci
prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.4 Wast daldich osob na Séhi

Emitent je povinen &astnit se Salze, a to bd osobr, anebo prosednictvim zmoceénce. Vlastnici Kupdi (budou-

li vydavany) jsou oprawni G¢astnit se Saize bez hlasovaciho prava. Dale jsou op¢aivacastnit se Saiee zastupci
Administratora, spolay zastupce VlastnikDluhopigi ve smysluilanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravrénou k asti na Schizi) a hosté pzvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pnibéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopna, pokud segstni Osoby oprawné k &asti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni pro
G¢ast na Schzi Vlastniki Dluhopidi, jejichz jmenovitd hodnota‘edstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
Dluhopidsi dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pastina Schzi. Rozhoduje-li Sciize o odvolani
spol&ného zastupce, nezafiévaji se hlasy nalezejici sptemu zastupci (je-li Osobou opr@mou k Easti na
Schizi) do celkového p&u hlagi. Pred zahajenim Sélze poskytne Emitent, sdm nebo predhictvim
Administratora, informaci o pidu vSech Dluhopis ohledr nichz jsou Osoby opragné k (&asti na Schizi v souladu

s €mito Emisnimi podminkami nebdiplusnym Dopikem dluhopisového programu oprémnse Schize (Eastnit a
hlasovat na ni.

12.3.2 FRedseda Sdire

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopid pfedsed& fedseda zvoleny prostoétsinou hlag ptitomnych Osob oprawmych k (&asti na
Schizi. Do zvoleni pedsedy pedsed& Sdtzi osoba utena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopis, piicemz volba pedsedy musi byt prvnim bodem programut&etmesvolané Emitentem.

12.3.3  Spolény zastupce

Schize miZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osehuspoléného zastupce. Spdéley zastupce je v
souladu se zakonem opra&wn(i) uplatiovat jménem vSech VlastrilDluhopigi dané emise prava spojena s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim &g (ii) kontrolovat pl&ni emisnich podminek Dluhogize strany Emitenta

a (iii) ¢init jménem vSech VlastnikDluhopidi dané emise dalSi tkony nebo chranit jejich zapy zgisobem a v
rozsahu stanoveném v rozhodnuti &eh Takového spoteého zéastupce ine Sclize odvolat stejnym Zfsobem,
jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spiigm zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Sélze

Schize o gedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseniiijitipusneseni, jimz se schvaluje &rma emisnich
podminek Dluhopi&, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v saluaclankem 12.1.2 pism. (a§ahto Emisnich
podminek zapdebi schvaleni Sdze, nebo k ustaveni a odvolani sgoleho zastupce, jeeba alespio 3/4 (fi
&tvrtiny) hlagi piitomnych Osob oprawnych k (€asti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, &tk prijeti ostatnich
usneseni Sdize prosté #tSina hlag pritomnych Osob opréawmych k &asti na Schzi.

12.3.5 Odr@eni Schize

Pokud Bhem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhoétku Sclize neni tato Sdize usnaSenischopnd, pak bude takova
Schize bez dalSiho rozpusia.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o &m¢ emisnich podminek Dluhogisdle ¢lanku 12.1.2 pism. (agcthto
Emisnich podminek,dmem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhdétiau Sclize usnasenischopnd, svola Emitent, je-li to
nadale paebné, nahradni Sthi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydbde dne, na ktery bylaipodni Sclize svolana.
Konani nahradni Sdlae s nezrménym programem jednani se oznami VlasinikDluhopisi nejpozdji do 15
(patnacti) di ode dne, na ktery bylatipodni Sclize svolana. Nahradni Sicte rozhodujici o zegmé emisnich
podminek diglanku 12.1.2 pism. (a¥¢hto Emisnich podminek je schopna se usnaSet bedwha podminky pro
usnasenischopnost uveden#anku 12.3.1.
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12.4 Nektera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Disledek hlasovéani protiéterym usnesenim Saize

Pokud Schize souhlasila se Ztnou zasadni povahy, pak Osoba opeaénk Easti na Schizi, kterd podle zépisu z
této Scliize hlasovala proti nebo sigiusné Sciize nezdastnila (dale také jeradatel"), maze pozadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopis (popipack Diskontované hodnoty, jedna-li se de@iasné splaceni Dluhoiss
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodrktigra bude fipadré uvedena v Dojiku dluhopisového
programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vidkim Dluhopidi pii splatnosti neboigdiasné splatnosti
Dluhopisi) dané emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnémupdmiltast na Sclei a které od takového okamziku
nezcizi, jakoz i porrného Urokovéhdasi jiného vynosu k takovym Dluhopisn narostlého v souladu &ito
Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Tativp musi byt Zadatelem uplatro do 30 (iiceti) dni ode dne
uveejreéni takového usneseni Sae v souladu 8lankem 12.5dchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim
(dale také jen Zadost") uréenym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresu d8né provozovny, jinak
zaniké. Vy3e uvedenéstky se stavaji splatnymi 3@i¢et) drii po dni, kdy byla Zadost dotena Administratorovi
(dale také jenDen piredéasné splatnosti dluhopid™).

12.4.2 Usneseni ofpdfasné splatnosti na zadost Vlastiiloluhopisi

Pokud je na p@du jednani Sdtze Zn€na zasadni povahy ditnku 12.1.2 pism. (b) az (&chto Emisnich podminek
a Scliize s &mito Zmenami zasadni povahy nesouhlasi, pakenSclize i nad ramec gadu jednani rozhodnout o
tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporsresenim Sdize, kterym nesouhlasila se Znami zasadni
povahy dledlanku 12.1.2 pism. (b) az (dchto Emisnich podminek, je Emitent povinen ViasimikDluhopigi, ktefi

0 to poZadaji (dale také jedddatel"), prediasré splatit jmenovitou hodnotu DIuhopigpopipads Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se apdiasné splaceni Dluhopis vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinownbtd ktera
bude pipadré uvedena v Dojpiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnikm
Dluhopisi pii splatnosti neboiedasné splatnosti Dluhogisdané emise, jichZ byl Zadatel viastnikem ke @migeni
Zadosti (jak je uvedeno nize) a které od takovékantdiku nezcizi, a po¥mou &ast Grokovéhodi jiného
vynosu narostlého k takovym Dluhofis v souladu sémito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). @ptavo
musi byt Zadatelem uplamno pisemnym oznamenim (dale také j@adost) uréenym Emitentovi a dodenym
Administratorovi na adresu Eené provozovny. Tytdastky se stavaji splatnymi 3@i¢et) dmi po dordeni Zadosti
(dale také jenDen predéasné splatnosti dluhopid").

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi DIuhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindtankem Zadano. Zadost musi
byt pisemna, podepsana Zadatelérosobami oprawnymi jednat jménenti za Zadatele, iiemz jejich podpisy
musi byt dedrs ovéieny. Zadatel musi ve stejnéth dorwit Administratorovi na adresu &ené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty péidieku 7 &chto Emisnich podminek.

12.4.4  Vraceni Dluhopig a Kuponi

Pokud k Dluhopim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kaz@uhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které j¢3tejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdgte od¢éastky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacenaot@knu Vlastnikovi Kup6nu, avSak pouze proti odewida
piislusného Kupoénu. VSechny Kupdény naleZejici k Dhiko, jehoz seiediasna splatnost podi¢anku 12.4.1 nebo
12.4.2 ¥chto Emisnich podminek tyka, a které nejsou sp@ubopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stajné
dni jako @islusny Dluhopis, a to v Hodnohevraceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednéani Sclize pdizuje svolavatel, sam nebo prietnictvim jim powtené osoby, ve itt¢ do 30 (ticeti) dmi ode
dne konani Sdlze zapis, ve kterém uvede 2avSchize, zejména usneseni, ktera takovai3etgijala. V piipads,
Ze svolavatelem Séke je Vlastnik Dluhopisnebo Vlastnici Dluhopis musi byt zapis ze Sihe dorden nejpozdji

ve |hité do 30 (Ficeti) dnmi ode dne konani Séhe rovigz Emitentovi na adresu Egné provozovny. Zapis ze Siae
je Emitent povinen uschovat do doby proemi prav z Dluhopis Zapis ze Sdire je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopidi v bézné pracovni dabv Uréené provozové Emitent je povinen ve i€ do 30 (ficeti) dni
ode dne konani Séke uvéejnit sam nebo pragdnictvim jim po¥iené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Sclize a to zpsobem stanovenym dtdnku 13 &chto Emisnich podminek aigobem, jakym uvejnil
tyto Emisni podminky aifsluSny Doplik dluhopisového programu. Pokud 8zh projednavala usneseni o &
zasadni povahy uveden&lanku 12.1.2 pism. (a) az (djchto Emisnich podminek, musi byt &aéti na Schzi

a o rozhodnuti Scize pdizen notésky zapis. Proifjpad, Ze Sclize takové usnesenfijla, musi byt v not&kém
zapise uvedena jména Osob opgdrch k &asti na Schzi, které platd hlasovaly pro fjeti takového usneseni, a
pocty kusi Dluhopidi prislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhaainéni pro dast na Sciei.

12.6 Spoléna Schize
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Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programueitez jednu emisi Dluhogiismaze k projednani Zem zasadni
povahy dle¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (d) svolat sgoleu sclizi Vlastniki Dluhopidi vSech dosud vydanych a
nesplacenych DluhopisNa spolénou Sclizi se pouZiji obdobhustanoveni o Séizi s tim, Ze usnaSenischopnost,
pocet hlagi Osob opravénych k &asti na Schzi a fijeti usneseni takové Site se posuzuje odeéné podle
jednotlivych emisi Dluhopisjako v gipads Schize Vlastnik Dluhopidi kazdé takové emise. V nés&ém zapisu ze
spol&né Sclize, ktera fijala usneseni o Z&mé zasadni povahy, musi byt dtg kusi Dluhopidi u kazdé Osoby
opravréné k &asti na Schizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopis

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikn Dluhopisi bude platné adginné, pokud bude uvejnéno véeském jazyce na webové
strance Emitenta www.garancnisystem.czaeti "Garatini systém finaéniho trhu", v sekci "Dokumenty” a dale
"Dluhopisovy program". Stanovi-li kogentni ustanoiveelevantnich pravnichrgdpidi ¢i tyto Emisni podminky pro
platrg uveejnéné jeho uviejrénim predepsanym ifisluSnym pravnim jgdpisem. V fipac, ze bude &které
oznameni uv@jiiovano vice zfisoby, bude se za datum takového oznameni povadatwah jeho prvniho uvejréni.
Ma se za to, Zze oznameni Vlastiik Kupéni (budou-li vydavany) byl&dre ucinéna prostednictvim oznameni
Vlastnikim Dluhopisi provedenym v souladu s timitankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdpia z Kupori (budou-li vydavany) (etns mimosmluvnich
zavazkovych vztahvzniklych v souvislosti s nimiye budouidit a vykladat v souladu s pravetieské republiky.
Soudem fislusnym kieSeni veSkerych sppmezi Emitentem a Vlastniky Dluhogisebo Viastniky Kupéin(budou-
li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvagti z €chto Emisnich podminek a kteréhokoli Digpl

dluhopisového programu etré spofi tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vitalzniklych v souvislosti
s nimi a spat tykajicich se jejich existence a platnosti), jéskdky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Bkyl
dluhopisového programu mohou byefpzeny do angitiny nebo do dalSich jazykV takovém pipack, pokud dojde
k rozporu mezitznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici vetaska.

15. Definice

Pro (ely tchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nizedeny vyznam:
"Administrator " ma vyznam uvedeny v Gvodedsti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v Uvodedsti €chto Emisnich podminek.
"Centralni depozit&" ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.

"CNB" znamené&Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nadtdéapym trhem v souladu se zékonem
15/1998 Sh., o dohledu v oblasti kapitalového atauzngné a doplréni dalSich zakain ve zréni pozd;jsich gedpidi,
piipadre jinou osobu, ktera fize mit v budoucnostiifslusné pravomodieské narodni banky.

"Datum emis€ znamenda datum ozdéajici prvni den, kdy rive dojit k vydani Dluhopisptislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanovenoigusném Dopgiku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamen& den bezpréstire nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmendwiténoty,
piicemz plati, Ze prodely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistirpasouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Datum ex-kupén' znamena den bezpréstirg nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosigemz plati, ze
pro &ely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupdn rmep@sv souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone&né splatnosti dluhopisi” znamena kazdy den ozteay jako takovy v Dopiku dluhopisového programu,
jak je uvedeno ¥lanku 7.2 ¢chto Emisnich podminek.

"Den odkupu' ma vyznam uvedeny &tanku 6.4 ¢chto Emisnich podminek.

"Den predfasné splatnosti dluhopié" méa vyznam uvedenydtancich 6.3.2,6.4.2,6.5,7.2,9.2, 12.4.1 a 2a3¢hto
Emisnich podminek a dale kazd§gadny dalSi den ozdeny jako takovy v Dojiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopidi" znamena Den koraé splatnosti dluhopisi Den pedtasné splatnosti dluhogiis

"Den stanoveni Refereéni sazby' znamena den, ke kterému se stanovuje Refeferazba proifslusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovy viguSném Dopiku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dajdn
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dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminkaki pak plati, Ze Dnem stanoveni Refénénsazby
pro pislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovnigted prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty GrfgkDen konéné splatnosti dluhopisa Den pedtasné splatnosti
dluhopidi, jak uvedeno ¥lanku 7.2 &échto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Urokid" znamena kazdy den ozfemy jako takovy v Dopiku dluhopisového programu, jak uvedeno v
¢lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Diskontni sazbd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem nadidkontu, ktery neni uten, Grokovou sazbu
stanovenou jako takovou wiplusném Dopiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazbatisluSném
Dopliku dluhopisového programu stanovena, pak platiez@vna Urokové sazb pii které by se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimazkiluhopisi k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterourgba
pouzit ke zptnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu aateDsplatnosti dluhopisk Datu emise, aby se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise roveaasnimu kurzu Dluhopisk Datu emise). Pro vyl@eni
pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoznaleodimi sazboWeské narodni banky nebo jiného Fitxaiho centra.

"Diskontovana hodnotd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem nadigkontu, ktery neni Gt@n, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskosedbou od Data splatnosti dluhapise dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pta. V pripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento ¥gpprovadi
na zéklad prislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Gvodéasti Bchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximédtikové jmenovité hodnétrydanych
a nesplacenych Dluhoji400.000.000.000 &(nebo ekvivalent tét¢astky v jinych ninach) s dobou trvani programu
10 let.

"Dluhy"” ¢ "Dluh" znamena povinnost Emitenta zaplatit jakékoli glatdale rditelské povinnosti Emitenta za dluhy
tietich osob.

"Dodateéna emisni Ihita" znamena dodataou lhitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, cafiynula
Emisni Ihita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emisép i nad fivodrg predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu emise. Dod&té emisni lita v kazdém fipadt skorti nejpozdji v rozhodny den pro splaceni
Dluhopidi dané emise vifpadt zaknihovanych Dluhopisresp. v Den korimé splatnosti dluhopisv ostatnich
ptipadech.

"Doplnék dluhopisového programu' znamenéa dopkk Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékolnttivé
emisi Dluhopis, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopjsktera je specificka pro danou emisi Dluhdpis

"Emisni |hidta" znamena Ibtu pro upisovani emise Dluhojis kterd je stanovena wiplusném Dopiku
dluhopisového programu.

"Emisni podminky" znamena tyto spoteé emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent” ma vyznam uvedeny v Uvodéasti gchto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutougiR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screesicgg,
str. EURIBOR (nebo naffpadné nastupnické strgnpro takové obdobi, které odpovidéistuSnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, klBURIBOR zji§ovan. V @ipads, Ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zinénstras EURIBOR uveden, pak EURIBORdirAgent pro
vypoéty za poutziti linearni interpolace na zalklaBURIBORuU pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je
EURIBOR na zmi#né strad EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizSi kratSi obdobg které je
EURIBOR na zmi#né strad EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistitsgbem uvedenym
v tomto odstavci, uplatni se niZze uvedeny odstéBiec

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné&iursazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (Adebu
v takovy den EURIBOR @en Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, é&tedpovida fislusSnému Vynosovému obdobi
a prisluSnouiastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenactiptalopoledne bruselskéltasu od alespp
tiéi bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na relevantnim mezibankovnim trhu.ilpg@®E, Ze se
nepodé EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude sstrdirokova sazba rovnat EURIBORuU zji&ému
v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSibedrhozim Pracovnim dni, vémz byl EURIBOR takto
zjistitelny.
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"Finanéni centrum"” pro jednotlivou nénu znamené misto uvedenéisjuSném Dopiku dluhopisového programu,
kde se pevazr kotuji Referenni sazby pro danoudnu a kde se vygédavaji mezibankovni platby v takovéms.

"Hodnota nevraceného kupéntiznamen&astku trokovéhsi jiného vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou ke
Dni predtasné splatnosti dluhopisti pliskontni sazé uréené Agentem pro vygty (nebo, neni-li Agent pro vygty
ustaven, Administratorem) na zak$aniznich Urokovych sazeb wipluSné dob. Sowasre vSak plati, Zze diskontni
sazba utend Agentem pro vyty popripads Administratorem dlei@dchozi ¥ty nesmi byt nizsi nez sazbdi jejimz
pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vSechlaiesiegh Kupéri k takovému Dni fediasné splatnosti byla vyssi
nez jmenovitad hodnota (ptipads takova jina hodnota, ktera jéipadré uvedena v Dogiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastéiik Dluhopig pii prediasné splatnosti Dluhogiy Dluhopisu, k 8muz

takové nesplatné Kupony nalezi.
"Instrukce" mé vyznam uvedeny 8lanku 7.4.1 pism. (af¢hto Emisnich podminek.

"Konec etniho dne' znamena okamzik, poémz Centralni depozitaresp. osoba, kterd vede samostatiiou
navazujici evidenci VlastnikDIluhopisi nebo podil na Skkrném dluhopisu nebo Seznam VlastniXuhopisi (podle
toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhdprelevantni), by provedla, v souladu s p&) mavaznymi pravnimi
piedpisy a pravidly, registracig@vodu Dluhopisu nebo podilu nagahém dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kotaéni agent' ma vyznam uvedeny v Uvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Kupony" ma vyznam uvedeny 8tanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek.
"LIBOR " znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutourglevantni minu, kterd je uvedena na "Reuters Monitor",
strana LIBOR (neboifpadné nastupnické stigrpro takové obdobi, které odpovidégtuSnému Vynosovému
obdobi a ktera je platna pro den, kdy je LIBORtgi&n. V gipac, ze vynosové obdobi je takové obdobi,
pro které neni LIBOR na zminé stra® LIBOR uveden, pak LIBOR df Agent pro vypéty za pouziti linearni
interpolace na zakladLIBORu pro nejblizsi delSi obdobi, pro které je LIB@R zmigné stras LIBOR
uveden a LIBORu pro nejblizsi kratSi obdobi, proéier LIBOR na zmiéné stras LIBOR uveden. Pokud
neni mozno LIBOR zjistit Zjsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niéeleny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moznéiusazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)elwidikovy
den LIBOR uten Agentem pro vypity jako aritmeticky pitmér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pisluSné nin¢ pro takové obdobi, které odpovidéstuSnému Vynosovému obdobi dgtuSnou
¢astku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté)katbpoledne londynskéhtasu od alespo3 (&) bank
dle volby Agenta pro vypdy ptsobicich na londynském mezibankovnim trhu. fipaE, Ze se nepoda
LIBOR stanovit ani timto postupem, bude séniodrokova sazba rovnat LIBORu zfigému v souladu
s odstavcem (A) vySe v nejblizSinepchozim Pracovnim dni, ¥mz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Refefiensazbou vyjaitnou v procentech p.a. stanovenouiglpSném
Dopliiku dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny dtanku 7.3 ¢chto Emisnich podminek, nestanovi-li zékon jinak.
"Osoba opravréna k U¢asti na Schizi" méa vyznam uvedeny &lancich 12.2.1 a 12.2.2dhto Emisnich podminek.
"Oznameni o fredéasném splaceriima vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Platebni mistd' ma vyznam uvedeny &8lanku 7.4 &chto Emisnich podminek.

"Pracovni dert' znamena (a) pro Dluhopisy denominovanéegkych korunach jakykoliv den, kdy jsou atewy

banky vCeské republice a jsou prowith vypdadani mezibankovnich obchiods éeskych korunach, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsoteweny banky vCeské republice a jsou provuh

vyparadani devizovych obchéda kdy je zarové otewen pro vyp#adani obcholl systém TARGET2 a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné&ms nez véeskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdyjsteweny banky

a provadna vypdadani devizovych obchads Ceské republice a v hlavnim Firarim centru pro #nu, v niz jsou

Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je amacha obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRE0 (
jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uwha) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodejpra@ském trhu
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takoléobi, které odpovid&igluSnému Vynosovému
obdobi, stanovendeskou narodni bankou a ktera je platna pro denje&k@RIBOR zji§ovan. V fipad, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nenBEMR na zmiané strad PRBO (nebo jiném oficialnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR t&irAgent pro vypéty za pouZiti linearni interpolace na zaki&®RIBORu pro
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nejblizsi delSi obdobi, pro které je PRIBOR na zménstras PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a
PRIBORu pro nejblizsi kratSi obdobi, pro které je PRRB zmigné stra PRBO (nebo jiném oficialnim
zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistiisghem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se niz
uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den moznéitsazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (Ag faudkovy
den PRIBOR ufen Agentem pro vypity jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodégskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obd&tsré odpovidaifslusSnému Vynosovému obdobi
a pislusnowéstku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenactdinbaopoledne prazskéliasu od alespo3
(tif) bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na prazském mezibankovnim trhu. fipak, Ze se
nepodé PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBORabPRIBORu zji&nému v souladu s
odstavcem (A) vySe v nejblizSintquichozim Pracovnim dni, ¥mz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze wipads, Ze v disledku vstupuCeské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo sefpstane obeeéma trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pou&gjeamisto PRIBORu sazba, ktera
se bude namistaspb&zné pouzivat na trhu mezibankovnich depozitaské republice.

"Pr¥ipad neplréni povinnosti' ma vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Referentni sazbd znamena sazbu uvedenou jako takovouiislygsném Dopiku dluhopisového programu.
Refererni sazbou rive byt PRIBOR, EURIBORI LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnotyznamené ve vztahu k zaknihovanym Dluhépiden, ktery o 30
(tiicet) dni (nestanovi-li Doptk dluhopisového programu krat&sovy Usek) fedchazi gisluSnému Dni splatnosti
dluhopidi, piicemz vSak plati, Ze pra:ély zjiS&ni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoBesesplatnosti
dluhopigi neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosti znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o 30 ficet) dni
(nestanovi-li Doplsk dluhopisového programu krat&isovy Usek) fedchazi pislusSnému Dni vyplaty Urdk pricemz
vSak plati, ze prodely zjiS&€ni Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplabku neposouva v souladu s
konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro &ast na Schizi" ma vyznam uvedeny&tancich 12.2.1 a 12.2.2chto Emisnich podminek.
"Sb&rny dluhopis" méa vyznam uvedeny &tanku 1.2.4 pism. (agthto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi" je seznam Vlastnik Dluhopidi vydanych v listinné poda@bvedeny Emitentem.
Seznamem VlastnikDluhopidi vydanych v zaknihované podofe evidence Centralniho depo#éaV pipack, ze
listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem n&r8ém dluhopisu, je Seznamem VlastniRluhopidi evidence o
Shkérném dluhopisu vedena Administratorem (nebo jinsobou s fislusSnym opravénim k vykonu takoveéinnosti,
ktera bude uvedena ¥igluSném Dopiku dluhopisového programu).

"Schize' ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.1&chto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorenf ma vyznam uvedeny v Uvodédsti gchto Emisnich podminek.

"Uré&ena provozovna' znamena uenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu” ma vyznam uvedeny &tanku 1.2 ¢chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kuponu" méa vyznam uvedeny &lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobl znamena obdobi gnajici Datem emise {etns) a kortici v padadi prvnim Dnem vyplaty Grdk
(tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezpedst navazujici obdobi @dnajici Dnem vyplaty Grak (véetrg) a
korgici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Ufoktento den vyjimaje), az do Dne kéné splatnosti dluhopis
pticemz vSak plati, Ze neni-li ¥ipluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pakjpsty pasatku
behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykirneposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisecli znamena zako#. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrgn

"Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu' znamené zékow. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném zani.

"Zdroj Referenéni sazby' znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach neébapliku dluhopisového programu,
ze kterého Agent pro vypty zjisti hodnotu Refereimi sazby.

"Zlomek dni" znamena prodely vypaitu arokovéhasi jiného vynosu z Dluhopispro obdobi kratSi jednoho roku:
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@

(b)

(©

(d)

(e)

je-li v piislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedeméava konvence "Skutay
poet dni/Skutény paset dni”, resp. "Act/Act”, podil skuteého pétu dni v obdobi, zadz je Grokovygi jiny
vynos stanovovan, &sla 365 (nebo vifpads, kdy jakakoli¢ast obdobi, zadZ je Urokovy¢i jiny vynos
stanovovan, spada ddgstupného roku, pak sttu (i) skuténého pétu dni v técasti obdobi, zadz je
Urokovy¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada degtupného roku, vytenéhocislem 366 a (ii) skuteého
poctu dni v técasti obdobi, zadZ je arokovyei jiny vynos stanovovan, kterd spada dotespupného roku,
vydélenéhogislem 365);

je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemékava konvence "Skutay
pocet dni/365 nebo Act/365", podil skatetho pétu dni v obdobi, zadz je Grok stanovovan,dsla 365;

je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemékava konvence "Skutay
pcet dni/360" nebo "Act/360", podil skdteého pétu dni v obdobi, za & je Urokovydi jiny vynos
stanovovan, aisla 360;

je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvederkava konvence "30/360"
nebo "360/360", podil ptu dni v obdobi, zadi je drokovygi jiny vynos stanovovan, &sla 360 (kde piet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, glerdho do 12 #sial po 30 dnech,iemz ale v fipac, ze
(i) posledni den obdobi, z&nje Urokovyci jiny vynos stanovovan,ipada na 31. den vésici a sodasré
prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. demsici, nebude piet dni v ndsici, na jehoz 31. den
ptipada posledni den obdobi, kracen na 3Drdbo (i) gipada posledni den obdobi, zZ& fe Grokovygi jiny
vynos stanovovan, na unor, nebude Unor prodluzoeamésic o 30 dnech);

je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedeméava konvence "30E/360"
nebo "BCK Standard 30E/360", podilg dni v obdobi, zadz je Urokovygi jiny vynos stanovovan, &sla
360 (kde poet dni je stanoven na bazi roku o0 360 dnech,&eného do 12 #siai po 30 dnech a celé obdobi
kalend#niho roku).

"Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.2dchto Emisnich podminek.

"Zadatel' ma vyznam uvedeny &lancich 12.4.1 a 12.4.2dhto Emisnich podminek.

"Zadost' ma vyznam uvedeny &glancich 12.4.1 a 12.4.2dhto Emisnich podminek.

16.

DalSi ustanoveni

Vlastnici Dluhopié na sebe ifebiraji nebezp# zmeny okolnosti. Fipousti-li v €chto Emisnich podminkéach pouzity
vyraz fizny vyklad, nevylozi se v pochybnostech k tizi tokdo vyrazu pouzil jako prvni. Obecné ani zvlastni
zvyklosti nemaji pednost ped ustanovenimi pravnichqalpigi, ktera nemaji donucujici charakter.
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IV. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

NiZe je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujictémainé podminky nabidky Dluhogisktery bude vyhotoven pro
kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoavinlkového programu, pro kterou bude nutné vyhopaispekt
cenného papiru.

Konezné podminky nabidky budou v souladu se zakonetersgCNB a uvéejrény stejnym zpsobem jako Zakladni
prospekt.

Diilezité upozorréni: Nasledujici textfedstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strigeyou bude kazdy Emisni
dodatek obsahovat), obsahujiciho kéimepodminky nabidky dané emise Dluhipizn. €ch podminek, které budou
pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych z&ach uveden jeden nebo vice tdaude pro konkrétni emisi pouzit
jeden z uvedenych Udaj Je-li v hranatych zavorkach zareveuveden symbol <", jsou uvedené U(daje

nejpravatpodobrjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkr&misi pouZzita. Je-li v hranatych zavorkach
uveden symbol<", budou chybjici tdaje doplény v giisluSném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vzdgvapr

pouzita v pislusném Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK — KONE CNE PODMINKY EMISE DLUHOPIS U

Tento emisni dodatek (dale jeBrhisni dodateK’) piedstavuje konsé podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3
zakona. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhignéei pozajSich gredpidi (dale jen Zakon o podnikani

na kapitalovém trhu"), vztahujici se k emisi nize podrafjinspecifikovanych dluhopis (dale jen Dluhopisy").
Kompletni prospekt Dluhopige tvaren (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim prelgem Garainiho systému
finanéniho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Stastdy1110 00 Praha 1;O: 497 10 362, zapsaného v obchodnim
rejstiku pod sp. zn. A 10736 vedenowdtskym soudem v Praze (déle jeEniitent”), schvalenym rozhodnutim
Ceské narodni banky.j. [e] ze dne p], které nabylo pravni moci dne]} [ve zréni dodatku¢. [e] schvalenym
rozhodnutimCNB &.j. [e] ze dne p], které nabylo pravni moci dne]] (dale jen Zakladni prospekt"). Investdi by

se ngli podrobré seznamit se Zékladnim prospektem i s timto Emistddatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl
uveejnén a je k dispozici v elektronické podbha webovych strankach Emitenta v seledi [

Tento Emisni dodatek (kafie podminky Emise) byl vypracovan preely ¢l. 5 odst. 4 s@rnice Evropského
parlamentu a Rady.2003/71/ES a musi byt vykladan ve spojeni se dditaprospektem a jehaipadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a od&akdna o podnikani na kapitdlovém trhu xejaen shodnym
zpisobem jako Zakladni prospekt, tj. na webovych s&@miEmitenta, a byl v souladu s pravnin®gpisy oznamen
CNB.

Uplné Gdaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen poku@gkladni prospekt (ve 2ni pripadnych dodaik vykladan ve
spojeni s timto Emisnim dodatkem (koryeni podminkami Emise).

Dluhopisy jsou vydavany jakapplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emiterifaeného v roce
2012, v maximalni celkové jmenovité hodhaesplacenych dluhopis00.000.000.000 Ka dobou trvani programu
10 let (dale jen Dluhopisovy program"). Znéni spol€énych emisnich podminek, které jsou stejné pro jdihéo

Emise dluhopi& vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvederkapitole ‘Spolené emisni podminky
Dluhopisi" v Zakladnim prospektu schvalenéiNB a uveéejnsném Emitentem (dale jerEmisni podminky").

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku majinajm, jaky je jim pifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-
li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatfinak.

Investdi by meli zvazit rizikové faktory spojené s investici ddubopigi. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Zakladniho prospekt®Rizikové faktory

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven drplnit datunh a informace v #m uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto
dni. Emitent pravideluverejiiuje informace o saba o vysledcich své podnikatelsk@nosti v souvislosti s pmim
informatnich povinnosti na zakladoravnich pedpigi, zejména v souvislosti s @inim pitibéznych informa&nich
povinnosti emitenta cennych papftijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po dzteto Emisniho dodatku
by zajemci o koupi Dluhopisméli sva investéni rozhodnuti zaloZit nejen na zaktambhoto Emisniho dodatku a
Zéakladniho Prospektu (ve &m piipadnych dodatk), ale i na zaklatidalSich informaci, které mohl Emitent po datu
tohoto Emisniho dodatku ukagnit, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.

RozStovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektnabidka, prodej nebo kaumluhopisi jsou

v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadakzamysli pozadat o uznani Zakladniho prospekitu an
Emisniho dodatku v jiném stéia Dluhopisy nebudoufipaty k obchodovani na zahr&nim regulovaném trhu,
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli simign ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou sdieni
Zakladniho prospektu ze stra@iB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpo¥dné za Udaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpatdnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodgMEmitent, tedy Garani systém finaéniho
trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Sta#étd] 110 00 Praha 1C0: 497 10 362, zapsany v obchodnim téjstpod
sp. zn. A 10736 vedenoudgtskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlaSuje, zefipvynalozeni veSkeréipnéiené pée jsou dle jeho nejlepSih@domi tdaje uvedené v tomto
Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravnélbylyer ném zamteny zadné skuteosti, které by mohly zémit
jeho vyznam.

V Praze, dned]

ZaGaranéni systém finaréniho trhu

Jméno: ] Jméno: ]
Funkce: J Funkce: P
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2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplgk dluhopisového programuripraveny pro Dluhopisy (dale jeDdplnék dluhopisového programu’)
piedstavuje dopkk k Emisnim podminkéam jakozZto spéhgm emisnim podminkam Dluhopisového programu ve
smyslu § 11 odst. 3 zakorial90/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrér{dale jen Zakon o dluhopisech).

Tento Dopligk dluhopisového programu spolu s Emisnimi podmirikaoti emisni podminky nize specifikovanych
Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového program

Tento Doplk Dluhopisového programu néwe byt posuzovan samostdtrale pouze spoleé s Emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopigpresiuji a dopfiuji v souvislosti s touto emisi Dluhofii€€misni podminky
uveejréné dive vySe popsanym #pobem. Podminky, které se na nize specifikovan&dplisy nevztahuiji, jsou
v nize uvedené tabulce ozeay souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyzngky je jim girazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavéany podieského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Dilezité upozoréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dafl dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopisi, tzn. vzor té¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera budeapoyvbu Emisi specificka. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice iidbjide pro konkrétni Emisi pouZzit jeden z uvedenetyi. Je-li v hranatych
zavorkach zaroveuveden symbol<", jsou uvedené Udaje nejprajmbdobrjSi variantou, ktera ovSem nemusi byt
pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych z&awh uveden symbol<", budou chygjici Udaje doplgny

v prislusném Emisnim dodatku.

ISIN Dluhopisi: [*]
ISIN Kupéri (je-li pozadovano): [+/ nepouZije se]
Listinné/zaknihované Dluhopisy: [zaknihovanénteéini evidenci o Dluhopisech vede Centralni

depozitd] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou zastoupenysgiym
dluhopisem[, evidenci o $mém dluhopisu vede [ /
Administrator]]

Forma Dluhopis: [na doruitele / na jméno / néad]
Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: [s]

6. Celkova pedpokladana jmenovitd hodnotge]
Emise Dluhopis:

7. Pravo Emitenta  zvySit  celkovou[ano; v souladu s § 7 Z&kona o dluhopisechlzakem 2.1
jmenovitou hodnotu emise Dluhofiis’ Emisnich podminekiemz objem tohoto zvySeni nefrosi
podminky tohoto zvyseni: [*]1/[*] % / 50% pedpokladané jmenovité hodnoty Dluhapis

ne; Emitent neni opra¥n vydat Dluhopisy ve &tSi celkové
jmenovité hodnat, nez je celkovaiedpokladana hodnota emise
Dluhopigi]

Paet Dluhopisi: [*] ks

Cislovani Dluhopig (pokud se jednd o [ / nepouZije se]
listinné Dluhopisy nezastoupené&giym
dluhopisem):

10. Mena, v niZ jsou  Dluhopisy [korunaceska (CZK) k]

denominovany:

11. Zpuasob vydani Dluhopis [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednordzé&k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydany jednorazok Datu emise, avSak v
piipack, ze se umishi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdd mohou byt vydavany i po Datu emise v tranSich
v prabéhu Emisni llity [, resp. Dodainé emisni lity] /
Dluhopisy budou vydavany v tranSich vipthu Emisni Ifty,
[resp. Dodaténé emisni liity] / Dluhopisy budou vydavany

pribézné béhem Emisni lity, [resp. Dodat&né emisni liaty] /
[*]
12. Nazev Dluhopis [*]

13. Moznost oddeni prava na vynos [ano/ nej
Dluhopigi formou vydani Kupoin

14. Datum emise: [*]
15. Emisni lfita (Ihata pro upisovani): [dle ¢lanku 15 Emisnich podminele / nepouzije se]
16. Emisni kurz Dluhopisk Datu emise: [*] % jmenovité hodnoty
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17.

18.
19.

20.

Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / na bazi kbsitu / kombinovany fopis
kombinac§

Zlomek dni: [*]

Jedna-li se o Dluhopisy s pevnynjpouzije se / nepouZije se]

urokovym vynosem:

19.1 Urokova sazba Dluhojis [+ % p.al

19.2 Vyplata trokovych vynds [jednou r@&né / pololetré / tvrtletné / meésiéné zpstné / k
urcenym Drium vyplaty Groki / kumulovar]

19.3 Den vyplaty drak [+ [; arokovy vynos vSak bude v souladéi&nkem 5.1 pism. (c)

Emisnich podminek vyplacen kumulo¥ak [* / Dni kon&né
splatnosti dluhopig]

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivynipouzije se / nepouzije se]
urokovym vynosem:

20.1

20.2

20.3

20.4

20.5

20.6
20.7

20.8

20.9

20.10

20.11

20.12

20.13

20.14

Referetni sazba: [*PRIBOR /*EURIBOR /+LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bodk 20.2 nize)]

Maximalni/minimalni [Bude-li hodnota Referéni sazby ke Dni stanoveni Refe¢ah

Refererni sazba: sazby vy3Si nea], pak bude pro&ely stanoveni Urokové sazby

pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Refmiesazby
(R) [1]

[Bude-li hodnota Referéni sazby ke Dni stanoveni Refe¢ah
sazby nizsi ne2], pak bude pro &ely stanoveni arokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Rederiesazby
(R) []]

/ nepouZzije se]

Zdroj Referetni sazby: [+/ dle¢lanku 15 Emisnich podminek]

Marze: [+ % p.a. Mzorec pro vypeet marze ve smyshl. 5.2.1(a) bod
(i) Emisnich podminek, dopiny o chyBjici parametry /
nepouzije se]

Maximalni/minimalni Marze: [Bude-li hodnota Ma ke Dni stanoveni Referari sazby
vySSi nez {], pak bude pro &ely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze[¢M)
[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Reférdrsazby nizsi
nez p], pak bude pro &ely stanoveni drokové sazby pouZzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M)][

/ nepouzije se]
Den stanoveni Refeggri sazby: [« / dle¢lanku 15 Emisnich podminek]

Zpisob stanoveni Grokové sazbyRefereni sazba [plus/minus] Marze Vzorec pro vypéet
platné pro jednotlivd Vynosova pohyblivého vynosu profslusna Vynosova obdobi ve smyslu

obdobi: ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, dafifi o chyljici
parametry
Vyplata urokovych vynés [lednou r@&n¢ / pololetr® / ctvrtletré / meésiené zpétné / k

uréenym Driim vyplaty Uroki / kumulovarg]

Den vyplaty drak [[; Grokovy vynos vSak bude v soulad@lénkem 5.2.1 pism.
(d) Emisnich podminek vyplacen kumulogak [+ / Dni
kone&né splatnosti diuhopig]/ nepouzije se]

Zaokrouhleni trokové sazby pr¢e / dlec¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]
Vynosova obdobi:

Minimalni urokova sazba: [+ [; pticemZ minimalni vySe Urokové sazby plati pouze p}o [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

Maximalni Urokova sazba: [+ [; pticemz maximalni vySe Urokové sazby plati pouze gfro [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

Hodnota, kterou Emitent vyplatis / nepouzije se]

Vlastnikim  Dluhopisi  pfi

piedtasné splatnosti Dluhogiis

Misto, kde lIze ziskat Gdaje de / nepouzije se]
minulém a dalSim  vyvoji
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21.

22.

podkladového nastroje a jeho

nestalosti:

Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bappouzije se / nepouzije se]

diskontu:

211 Diskontni sazba: [+ / dle¢lanku 15 Emisnich podminek]

Jedna-li se o Dluhopisy s kombinovanyrfpouzije se / nepouzije se]

vynosem:

22.1 Zmsob uteni vynosu pro [popis kombinace vySe uvedenychitypokového vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:  jednotliva Vynosova obddbi

22.2 Pevna Grokovéa sazba Dluhdpis [« % p.a. / nepouZije se]

22.3 Diskontni sazba: [+ / nepouZije se]

22.4 Referetni sazba: [*PRIBOR /«EURIBOR /+LIBOR] [s vyhradou uvedenou v

bodk 22.5 nize) / nepouZije se]

225 Maximalni/minimalni [Bude-li hodnota Referéni sazby ke Dni stanoveni Refe¢ah

Refererni sazba: sazby vy3Si nea], pak bude pro&ely stanoveni Urokové sazby

pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Rederiesazby
(R[]

[Bude-li hodnota Referéni sazby ke Dni stanoveni Refe¢ah
sazby nizsi ne2], pak bude pro &ely stanoveni arokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Rederiesazby
(R[]

/ [nepouZije se]
22.6 Zdroj Referetmi sazby: [+ / dle¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

22.7 Marze: [+ % p.a. Mzorec pro vypéet marze ve smystl. 5.2.1(a) bod
(i) Emisnich podminek, dopginy o chylgjici parametry /
nepouZzije se]

22.8 Maximalni/minimalni Marze: [Bude-li hodnota Ma ke Dni stanoveni Referari sazby
vySSi nez {], pak bude pro &ely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze[¢M)
[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Reférdrsazby nizsi
nez p], pak bude pro &ely stanoveni drokové sazby pouZzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M)][

/ nepouzije se]
22.9 Den stanoveni Refeggri sazby: [« / dle¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

22.10  Zmsob stanoveni pohyblivé [Refererni sazba [plus/minus] Marze vzorec pro vypdet
Urokové sazby platné propohyblivého vynosu profslusna Vynosova obdobi ve smysiu
piisluSna Vynosova obdobi: dl. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, dafif o chyljici

parametry

22.11  Vyplata trokovych vynas [lednou r@&ne / pololetr® / ctvrtletré / meésiené zpdtné / k
uréenym Driim vyplaty droki / kumulovarg]

22.12  Den vyplaty Urak [¢ / [; urokovy vynos vSak bude v souladdlénkem 5.1 pism.
(c) Emisnich podminek vyplacen kumulog&e / Dni kon&né
splatnosti dluhopig]]

22.13  Zaokrouhleni trokové sazby pr¢e / dle¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouzije se]
Vynosova obdobi:

22.14  Minimalni arokova sazba: [+ [; pticemZ minimalni vySe Urokové sazby plati pouze p}o [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

22.15  Maximalni drokova sazba: [+ [; pticemz maximalni vySe Urokové sazby plati pouze gfro [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

2216  Hodnota, kterou Emitent vyplatie / nepouzije se]
Vlastnikim  Dluhopi$i  pfi
piedtasné splatnosti Dluhofiis

2217  Misto, kde Ize ziskat Udaje de / nepouzije se]
minulém a dalSim  vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestéalosti:
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23. Jind neZz jmenovitd hodnota, kterofe / nepouzije se]
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopish pfi
splatnosti (Jind hodnota™):

24. Den konéné splatnosti Dluhopis [*]

25. Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokufk / nepouzije se]
jiny nez vélanku 15 Emisnich podminek):

26. Rozhodny den pro vyplatu jmenovit§e / nepouzije se]
hodnoty (pokud jiny nez wlanku 15
Emisnich podminek):

27. Splaceni jmenovité hodnoty viipadt [nepouzije se / Jmenovita hodnota Dluhépiside splacena v
amortizovanych Dluhopis/ dny splatnosti [¢] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy([[le] /
¢asti jmenovité hodnoty amortizovanyclpiislusnému Datu vyplaty Grék/ datim uvedenym nize], a to
Dluhopisi: nasledova: [+]]

28. Hedtasné splaceni jmenovité hodnotjano/ ne]
Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta:

28.1 Data, ke kterym lIze Dluhopisy[ / nepouzije se]

piediasré splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / Ity pro oznameni o
prediasném splaceni (pokud jiné
nez v ¢lanku 6.3.2 Emisnich
podminek):

29. Hedtasné splaceni jmenovité hodnotjano/ ne]
Dluhopisi z rozhodnuti  Vlastnik
Dluhopisi:

29.1 Data, ke kterym lIze Dluhopisy[s / nepouzije se]

piediasré splatit z rozhodnuti

Vlastniki Dluhopigi / hodnota v

jaké budou Dluhopisy

k takovému datu splaceny/lty

pro oznameni o fpdiasném

splaceni (pokud jiné nez v

¢lanku 6.4.2 Emisnich

podminek):

30. Mena, v niz bude vyplacen Grokodyjiny [+ / nepouzije se]
vynos a/nebo splacena jmenovita hodnota
(popipact Diskontovana hodnotéi jind
hodnota) Dluhopis (pokud jin&, nez gna,
ve které jsou Dluhopisy denominovany):

31. Konvence Pracovniho dne pro stanovefilasledujici / Upravena nasledujiciteBchazejici]
Dne vyplaty:
32. Zpisob provadni plateb: [bezhotovostni / [a] hotovostni (s onméme vyplyvajicimi z
pravnich pedpigi]
33. Platebni mist@i mista (pouze vifpad [+ / nepouzije se]
hotovostnich plateb):
34. Nahrada srazek dani nebo poplat{ano / nepouzije sej
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno ¥lanku 8 Emisnich podminek):

35. Administrator: [Ceskoslovenska obchodni banka, a.$. /

36. Urkené provozovna: [dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek]/

37. Agent pro vypday: [Ceskoslovenska obchodni banka, a.s$. /

38. Kotani agent: [Ceskoslovenska obchodni banka, a.s$. /

39. Finarni centrum: [+ / nepouzije se]

40. Provedeno ohodnoceni fikah [ano; emisi Dluhopis byl pfidélen néasledujici rating
zpasobilosti emise Dluhopis(rating): spol&nostmi  registrovanymi  dle ti@eni Evropského

parlamentu a Rady (E8)1060/2009 —[] / nepouZzije se (emisi
Dluhopigi nebyl gidélen rating)]

41. Spolény zastupce VlastnikDluhopisi: [+ / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]
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42. Interni schvaleni emise Dluhafais [Vydani emise Dluhopisschvalilo p] Emitenta dned].]

43. Zmsob a misto Gpisu Dluhopig [zpasob [s]
predani listinnych Dluhopis
nezastoupenych 8tmym dluhopisem] /
Udaje o osobéach, které se podileji na
zabezpe&eni vydani Dluhopik

44. Pravo Emitenta na odkup Dluhapisd [Ano; Dny odkupu jsous]]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
Vlastniki Dluhopigi (call opce) / Dny [+].] [Emitent miZe uplatnit své pravo ndjge [] dni a
odkupu / odkupni cena /ity pro uplateni  nejpozdji [+] dni pred pislusnym Dnem odkupu.] [Vifpad
(pokud jiné nez uvedené w¥anku 6.5 poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisiepést Dluhopisy na
Emisnich podminek / smluvni pokuta \Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitei
pflpacE_ poruseni  povinnosti BVest  smiuvni pokutu [ve vysie[] / [, jejiz vy3e bude rovnaastce
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout thapshiého a nevyplaceného drokového vynosu narostiého n
predcasném splaceni Dluhofiis/ pfipadt  takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujioftastnika
poruSeni povinnostiigvést Dluhopisy na pjyhopisu se spkmim povinnosti vyptadat gevod Diuhopig].
Emitenta: [Emitent ma pravo rozhodnout o fgekasném splaceni

Dluhopisi v pripadé poruSeni povinnostifpvést Dluhopisy na
Emitenta ve smysldlanku 6.5 Emisnich podminek] / nepouzije
se]

45. Pravo Vlastnika Dluhopisna odprodej [Ano; Dny odkupu jsous]]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
Dluhopisi Emitentovi (put opce) / Dny []] [Vlastnik Dluhopisu niZe uplatnit své pravo nejge [+]
odkupu / odkupni cena /ity pro uplat®ni  dni a nejpozgi [+] dni pred pislusnym Dnem odkupu.]
(pokud jiné neZ uvedené ¥anku 6.5 [v piipads poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisiepést
Emisnich podminek / smluvni pokuta \pluhopisy na Emitenta uhradi porudujici Vlastnikui@pisu
pripack poruseni  povinnosti  fBvest  Emitentovi smluvni pokutu [ve vy$i] /[, jejiZ vy3e bude rovna
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout Qastce nathlého a nevyplaceného trokového vynosu narostiého
pfedévasqem splaceni Dl'uh0|ﬁ|51 piipad g takovych Dluhopisech za dobu prodieni porudgici
poruSeni povinnostiigvést Dluhopisy na y/|astnika Dluhopisu se spinim povinnosti vyptadat gevod
Emitenta: Dluhopisi]. [Emitent m& pravo rozhodnout oigutasném

splaceni Dluhopis v piipads poruSeni povinnosti ipvést
Dluhopisy na Emitenta ve smysldlanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouZije se]

3. INFORMACE O PRIJETiI K OBCHODOVANi NA REGULOVANEM TRHU

Tato¢ast Emisniho dodatku obsahuje duayici informace (dale jerDopliiujici informace"), které jsou jako saidst
prospektu cenného papiru vyZzadovany pravnimdpisy pro fijeti Dluhopigi k obchodovani na regulovaném trhu.

NiZe uvedené informace o Dluhopisech dafil v souvislosti s fijetim Dluhopigi k obchodovani na regulovaném
trhu informace uvedené vySe v tomto Emisnim dodatRopliujici informace tvéi spoléné s Doplikem
dluhopisového programu kotreé podminky nabidky Dluhogis

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisyztahuiji, jsou v nize uvedené tabulce 6eng souslovim
"nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyzngky je jim girazen v Emisnich podminkach.

Dilezité upozoréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dagjicich informaci pro danou emisi Dluhofjgzn. vzor
té casti Emisniho dodatku, ktera se bude vztahovatjétptakovych Dluhopisk obchodovani na regulovaném trhu.
Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden neboddegi, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvederjelji.
Je-li v hranatych zavorkach zaroveiveden symbol "', jsou uvedené Udaje nejpfpudobrisSi variantou, ktera
ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Yéitanatych zavorkach uveden symbol "+", budoldfoi Udaje
doplreny v pislusném Emisnim dodatku.

46. Hijeti Dluhopidi na gisluSny regulovany [Emitent pozadal o ffjeti Dluhopisi k obchodovani na
trh, pog. mnohostranny obchodni systémjRegulovaném trhu BCPP] ][] / [Dluhopisy byly pd@inaje p]
pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPR].] [

47. Zprostedkovatel sekundarniho[s / Zadna osoba n#&mla povinnost jednat jako
obchodovani (market maker): zprostedkovatel pi sekundarnim obchodovani (market maker).]
48. Poradci: Nazvy, funkce a adresy porfagou uvedeny na zadni st&an

tohoto Emisniho dodatku.

49. Informace od fetich stran uvedené v[nepouzije se]/[Nkteré informace uvedené v Emisnim dodatku
Emisnim dodatku / zdroj informaci: pochézeji od fetich stran. Takové informace bylyregré
reprodukovany a podlesdomosti Emitenta a v i, ve které je
schopen to zjistit z informaci zZkgnénych p@isluSnou iteti
stranou, nebyly vynechany Zadné skatesti, kwli kterym by
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reprodukované informace byly ngsné nebo zavéjci.
Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaciiettch
stran, pokud takovou nespravnost nemdhivgnaloZeni vyse

uvedené pée zjistit.[doplnit zdroj informadj

50. Informace uMejiované Emitentem po [« / nepouzije se]
Datu emise:

51. Odhad celkovych néklad na gijeti k [e]
obchodovani na regulovaném trhu:
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V. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt vyhotovil a za Udajesmruvedené je odpédny Emitent, tedy Gar&ni systém finaéniho
trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Stakéty) 110 00 Praha 1(0: 497 10 362, zapsany v obchodnim iéjstpod

sp. zn. A 10736 vedenou dgtskym soudem v Praze. Osoba odpima za Zakladni prospekt prohlaSuje, Ze p
vynalozZeni veSkeréipméiené pée jsou podle jejiho nejlepSih@édomi Gdaje uvedené v Zékladnim prospektu v
souladu se skuteosti a Ze v &m nebyly zamieny zadné skudaosti, které by mohly z#émit jeho vyznam.

V Praze, dne 3Xervence 2017

Za Garanéni systém finanéniho trhu

— -
/{7["" ( /A/“. = e
<, ?

Jméno: JUDr. Tomas Hejduk Jméno: Ing. Roman Kahanek
Funkce: ¢len vikonné rady Funkce: ¢len vikonné rady
2. OPRAVNENI AUDITO RI

Ugetni z&erky FPV za roky 2016 a 2015 &ila spoleénost:

obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.

sidlo: Na Florenci 2116/15, Novéssto, 110 00 Praha 1
¢lenstvi v profesni organizaci: Komora audit@eské republiky

oswdcenié.: 401

zastoupena: Romanem Hauptfleischem

Auditor owfil Gcetni zaerky Emitenta za roky 2016 a 2015 a vydal k nim kytbez vyhrad".

Auditor v ramci svého vyroku upozornil na bod #lghy etni zaerky, ktery informuje o tom, Ze Fond popsi
vkladi (od 1. 1. 2016 Gar&ni systém finaéniho trhu) sestavujecatni zaérku a vede &etni zaznamy v souladu s
vyhlaskou¢. 504/2002 Sb., ve #ni pozajSich gedpidi, platnou pro &etni jednotky, u kterych neni hlavnim
predmétem ¢innosti podnikéni. V souladu s touto vyhlaSkou Feogseni vkladi (od 1. 1. 2016 Gar&ni systém
financniho trhu) netvid opravné polozky a rezervy. VySe rezerv a oprakmyaozek, které by Fond pojsi vkladi
(od 1. 1. 2016 Gar&ni systém finaéniho trhu) tvdil v piipack, Ze by to vyhlaSka umadvala, je popsana v bodech
3.1 pilohy. Fond poji&ni vkladi (od 1. 1. 2016 Garéni systém finaéniho trhu) postupoval podlédhto internich
smernic stejrE jako v gredchozich letech. Tato skatmst nepedstavuje vyhradu.

Auditor, spolénost Ermnst & Young Audit, s.r.o., nema dle nejlapSiedomi Emitenta jakykoli vyznamny zéjem
v Emitentovi. Pro &ely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvazisledlujici skut&nosti ve vztahu k auditorovi:
piipadné (i) zartstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emti a (ii)lenstvi v orgdnech Emitenta a (iii)
piijeti Dluhopidi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

3. PREHLED PRIJM U A VYDAJU

NiZze je uvedenighled gijmi a vydaji Fondu poji&ni vkladi v letech 1994 az 2016 (v mil.&Kudaje pevzaty
Z vyroeni zpravy za rok 2016):
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Souhrnny pfehled g¢ijmi a vydaji za rok 1994 — 2016 (v mil. K)

L Prijmy 76 918,67
Prispévky od bank a druzstevnich zdlozen 56 272,80
Prijmy ze soudniho vyrovnani, likvidaci, konkurznich
a ilr:zlvenénich fize‘:lf HieER
Vratky vyplacenych nahrad 130,14
Vracené zalohy nevyplacenych néhrad 62,16
Prijaté Groky a jiné vynosy 6 361,38
- vynosy z investovani 6 259,09
- Uroky a ostatni finanéni vynosy 102,29
Prijaté Gvéry 3 000,00

Il Vydaje 49 010,45
Nahrady pojistného 45 556,47
Vydaije na ¢innost 330,92
Vydaje na cinnost Fondu pro feseni krize " 1,90
Placené droky 121,16
Splatky dvéru 3 000,00

M. Rozdil prijmu a vydajo 27 908,22

Pozn. 1) Vzhledem k tomu, Ze v provoznim Fonduipgeni krize nebyly zadné prietky, byly vydaje nd&innost Fondu proeseni
krize uhrazeny ze zalohy poskytnuté z piexditi Fondu poji&ni vkladi. Po dopliéni provozniho fondu Fondu pteSeni krize bude
tato zaloha Fondu pojisti vkladi refundovana.

zdroj: Vyraeni zprava Emitenta za rok 2016

4. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v (ivodu tohoto Zakladniho prospelirikové faktory.

5. UDAJE O EMITENTOVI

5.1 Historie a vyvoj

Emitenta

Zakladni udaje o Emitentovi

Néazev:
Sidlo:

Pravni forma:

Registrace:
Den zapisu:

Ziizeni Emitenta:

Identifikagni ¢islo:
Telefonnicislo:
E-mail:

Internetova adresa:

Garatni systém finaéniho trhu
Tyn 639/1, Staré #sto, 110 00 Praha 1

pravnicka osoba s pravni osobnéitézd zakonem spravujici Fond pgjistvkladi a
Fond praeSeni krize; Gara@ni systém neni obchodni korporaci

zapsan v obchodnim iggstpod sp. zn. A 10736 vedenowstskym soudem v Praze

29.12. 1994

Emitent bykizen 29. 7. 1994 jako Fond pogit vkladi v souladu se Zakonem o
bankéch na dobu neitou; od 1. 1. 2016 se Fond po§ist vkladi podle Zakona o
ozdravnych postupech transformoval na Garasystém finaéniho trhu

497 10 362
+420 234 767 676
info@gsft.cz

www.garancnisystem.cz
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Emitent se jako subjekteského pravaidi pravnimi pedpisy platnymi na GzenGeské republiky, a to zejména
Zakonem o ozdravnych postupech a Zdkonem o bankaeitent nemé zékladni kapital. Jeho vlastni zdna)d Gsty
Fondi a vysledek hospodeni.

Historie a vyvoj Emitenta

29.7. 1994 - zaloZeni Emitenta

29. 12. 1994 - zapis Emitenta do obchodnihofikjst
1. 1. 1995 - ptétek faktického fisobeni Emitenta

1. 1. 2016 — transformace na Gaainsystém finatniho trhu

Profil Emitenta

Emitent vznikl jako Fond poji&hi vkladi dle zakona. 156/1994 Sh., kterym seéni a dopiuje Zakon o bankach,
Obchodni zakonik a zakah 328/1991 Sh., o konkurzu a vyrovnani, veérdnpozdjSich gedpidi a ktery nabyl
Gginnosti dne 29. 7. 1994. Emitent bylzen dle ustanoveni § 41a Zakona o bankach.

Vznik Emitenta byl reakci na tehdej$i neexistenstitutu povinného poji&hi vkladi pokryvajiciho vSechny banky.
Hlavnim cilem zavedeni systému povinného p#jiStkladi bylo dosazeni zvySené ochrany kliebank a zarove
posileni dvéry, bezpeénosti a stability bankovniho systému jako celku.@é@Stni z vkladi se nevztahuji zvlastni
piedpisy o pojigovnictvi. Ode dne vstuplieské republiky do Evropské Unie sedirmost Emitenta vztahujeislusna
legislativa Evropské unie.

Ke dni 1. 1. 2016 doslo na zaktadakona o ozdravnych postupech k transformaci pc&enosoby Fondu poji&ti
vkladi na Garadni systém finaéniho trhu. Tato navvznikla instituce pebira veSkeré povinnosti a funkce byvalého
Fondu pojisni vkladi, ktery nezanika, ale od 1. 1. 2016 se stava samast @etni jednotkou bez pravni osobnosti
v ramci Garadniho systému. Naplcinnosti Garatniho systému v oblasti poj&ti vkladi se ve srovnani se stavem
do konce roku 2015 ve své podstaeneni. V piipads, ZeCNB vyda oznameni o neschopnosti banky, gigdanky

z jiného nezlenského statu, stavebni gpelny nebo spiitelniho a U¢rniho druzstva (dale jempdjiSténé instituce')
dostat zavazkm vici opravrenym osobam za zékonnych a smluvnich podminek, wepiipack, Ze soud vyda
rozhodnuti o Upadku takové instituce (tzv. rozhodeg), Garaéni systém vyplati z Fondu pog#ii vkladi nahrady
pohledavek z vklailfyzickym a pravnickym osobam, kter&yvklady ulozeny u této pojidhé instituce, a todetns
Uroka, az do vysSe protihodnoty 100.000 EUR. Od 1.QlL&byla zavedena moznost vyplat i zvySenych nahaad
tzv. "dodasre vysoké dstatky". ZvySena nahrada se vyplaci az do vydeemu gednttny vklad gevySujecastku
vypoétenou jako zakladni nahrada (tj. max. ekvival&utky 100.000 EUR pro jednu opréwou osobu u jedné
pojis&né instituce), nejvyse viak do vySe odpovidajidiad&gnym 100.000 EUR pro jednu opréyou osobu u jedné
pojisné instituce. Podminkou je, aby rozhodny den nastdhit¢ 3 mssiai ode dne fipsani takové&astky na det.
Jde o pipady, jako jsou ndp dédictvi, vypdadani spokného jméni manzel nebo prodej nemovitéui slouzici

k bydleni.

Nowvé byl zizen Fond prdeSeni krize, ktery je stejjako Fond poji&ini vkladi integrovan do Gar&niho systému
jako jeho @etni jednotka bez pravni osobnosti. Tento fondAl&wkladani finadnich prostedki, které mohou byt
pouzity v gipad, kdy selhani instituce nebude mozné nebo vhoesiéjeji likvidaci nebo insolvenci, nebby tento

postup byl v rozporu s ¥ejnym zajmem. Cilem pouziti préstiki tohoto fondu je zajistit ochranu fin&mi stability,

ochranu poji&nych vkladi a pokr&ovani zasadnickiinnosti instituce a minimalizovat objentipadné véejné

podpory. Tento fond tedy neslouzi Kmym vyplatdm nahrad pohledavek z vkla® pouziti nastrdj feSeni krize
rozhodujeCNB. Do tohoto fondu fispivaji finaréni instituce jiz zapojené do systému pejiitvklad: (banky,

pobatky bank z jiného neZlenského statu, druzstevni zélozny a stavebniitepty), ale i rekteti obchodnici s
cennymi papiry. V fipad obtizi rekteré z &chto instituci pak mohou byt ziskané ptedky pouzity nafiklad na

poskytnuti zaruky, Gru ¢i dodaténého kapitalu, coz fize zabranit jejich Gpadku.

Platebni schopnost a ohodnoceni fin@ni zpiasobilosti (rating) Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné ubakteré by ngly podstatny vyznamip hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta. Emitent nema rating.

5.2 Investice

Garargni systém spravuje odi@né jmeéni tvorené Fondem poji&ni vkladi a Fondem prdeSeni krize. Jednotlivé
fondy maji odliSné zdroje financovani a odliSnyigpb uZiti stanoveny Zakonem o bankach, Zakonendoavaych
postupech a Né&enim o pravidelnychifspivcich do RK.

Perézni prostedky Fondu pojigni vkladi mohou byt investovany pouze bezpgm zpisobem v souladu se
zékonnymi pozadavky, statutem a dalSimiiriini predpisy.

Investéni politika ukuje prostednictvim dlouhodobé a kratkodobé invastistrategie zfisob investovani finamich
rezerv jak externimi investiimi manazery, tak samotnym Gatafm systémem. Dlouhodoba investi strategie
piedstavuje dlouhodoby ramec pro skladbu a stanaoizkévé pozice jednotlivych portfolii. Kratkodobdvestini
strategie definuje (v ramci lintitdlouhodobé strategie) rizikové parametry benchmgskrametry investnich limiti
portfolia @i provacni jednotlivych transakci, podminky za§it trzniho rizika a dalSi limity spojené s investoim.
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Celkovy objem finatinich rezerv Fondu pojiti vkladi doséhl ke konci roku 201&stky 27 896 mil. K. Finareni
rezervy Fondu pojighi vkladi byly rozcéleny do ti portfolii: trzns spravované portfolio obhospddaané temi
investiénimi manazery (MTM portfolio), portfolio cennychmiai drzenych do splatnosti (HTM portfolio) spravované
jednim investinim manazerem a kratkodobé portfolio spravovafmagGaranim systémem.

V roce 2016 bylo rozhodnuto o celkovém vyprodeji Miportfolia. Jeho @statekeinil ke konci roku 763 mil. K
(prodej byl ukogen v lednu 2017). MTM portfolio takipdstavovalo pouze 3 % hodnoty aktiv. Rozhodnuti o
vyprodeji bylo gijato s ohledem na zvysujici se riziko vysoké \bitata systémovych rizik na dluhopisovém trhu.

HTM portfolio je tvaeno zejména dridobymi a dlouhodobymi dluhopisy emitovanymi Ministeem financCR
s fixnim kupénem. Podil HTM portfolia ke konci toR016¢inil 13 % z celkového objemu finanich rezerv fondu.

HTM portfolio bylo v piibéhu roku snizeno o 53 mil.&kdy byly prevedeny progedky ze splatného dluhopisu do
kratkodobého portfolia.

Finartni rezervy spravované&imo Garafinim systémem pragtdnictvim kratkodobého portfolia byly investovany
do kratkodobych repo operaci s poklaghfini poukazkami vydanymi Ministerstvem finaitéR neboCNB a depozit.
Podil kratkodobého portfolia ke konci roku 2xdi6il 84 % z celkového objemu finanich rezerv Fondu pojiéti
vkladi.

Vyvoj objemu finanénich rezerv Fondu pojis&ni vklada 2007 - 2016
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zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2016

Struktura finadnich rezerv Fondu pojiéti vkladi byla ke konci roku 2016 t¥ena z 84 % kratkodobymi finanimi
prostedky (depozita, buy/sell a repo operace s pokéadmii poukazkami emitovanymi Ministerstvem finadR
neboCNB) a ze 16 % tuzemskymi statnimi dluhopisy vydan§timisterstvem financCR.

Struktura finan ¢nich rezerv podle splatnosti k 31. prosinci 2016

Splatnost instrumentu Hodnota v mil. K¢
Do 1 roku 24 121,95
Od 1 do 3 let 1173,74
Od 3 do 5 let 1218,48
Od 5 do 10 let 1 304,39
Od 10 do 20 let 77,29
Celkem 27 895,85

zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2016
6. PREHLED PODNIKANI
Garargni systém finaéniho trhu v ramci svéisobnosti spravuje jednotlivé fondyiaaené do Gar&niho systému

tji. Fond pojiséni vkladi a Fond proreSeni krize (déle spaies téz 'Fondy"), popiipac vykonava dalStinnosti
stanovené pravnimirpdpisy.
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Prednétem ¢innosti Garatiniho systému je sprava $mi tvaleného Fondy a ostatnihogm Garawniho systému a
plnéni Ukoli stanovenych zédkonem Gatafmu systému nebo uvedenym Fomdv oblasti poji&ni pohledavek
z vkladi a v oblastieSeni krize na finagmim trhu za zakonem stanovenych podminek.

Garargni systém v radmci spravy Fondu pdjitit vkladi zejména:

»  poskytuje nahrady pohledavek z vkiad bank, pob&ek bank z jiného neZlenského statu, stavebnich
spdaitelen a druzstevnich zaloZzen za podminek uprave#g&onem o bankach,

+ na zéklad rozhodnutiCNB, vydaného po konzultaci s Gatafm systémem, poskytuje v rozsahu a za
podminek stanovenych Zakonem o ozdravnych postupexdtedky FPV za &elem spoludasti FPV na
reSeni krize dle Zakona o ozdravnych postupech,

e ziskava prosedky do FPV ze zdkonem vymezenych zilroj
e vymaha pohledavky zaédtimi osobami vzniklé viledku nahrady pohledavek z vkiagrovedené FPV,

e investuje majetek ve FPV bezjmgm zpisobem v souladu se Zakonem o bankach, Zakonemrawgath
postupech, dalSimi pravnimiqapisy, statutem Garamiho systému, statutem FPV a dalSimi frriihi
predpisy Garatniho systému.

Garargni systém v ramci spravy Fondu geseni krize zejména:

« na zaklad rozhodnutiCNB poskytuje majetek Fondu pfeseni krize prodely feSeni krize v ipadech a
za podminek uvedenych vigluSnych ustanovenich Zakona o ozdravnych postipec

e ziskava prosedky do Fondu préeSeni krize ze zakonem vymezenych zdroj

e investuje majetek ve Fondu pteSeni krize bezgaych zmisobem v souladu se zakonem a dalSimi
relevantnimi pedpisy a ustanovenimi.

Garareni systém fi vykonu svésinnosti spolupracuje §NB a Ministerstvem finandR, pripadré dalSimi organy a
osobami.

V roce 2016 pokrgoval Garagini systém ve vyplatach nahrad vkiadientim Metropolitniho spiitelniho druzstva
a WPB Capital, sp@telniho druzstva. Dne 20. 9. 2016 zahajil G&rdrsystém vyplatu nadhrad pohledavek z vilad
klienttm ERB bank, a.s. Ta se stala na zé&klazhamen{_NB neschopnou dostat svym zavamkviici opravrénym
osobam. Klienim ERB bank, a.s. vyplatil Garam systém nahradu v celkové vysi 3 231,99 mil. ¥ roce 2016
byla uplynutim zakonnéiteté Ihity ukoniena vyplata nahrad pohledavek z vii&tientim Uwvérniho druZstva PDW,
Praha. Garami systém celkavza rok 2016 vyplatil nahrady za pohledavky z vilad vysi 3 263,05 mil. K

K 31. 12. 2016 byly u bank, stavebnich igben a druzstevnich zaloZen spravovany vkladgrésplnily podminky
pojistni v celkovém objemu 3,2 biliony& které byly ulozené u 32 fin&nich instituci. Tyto instituce v roce 2016
odvedly do FP\astku 2,1 mid. K.

Za dobu své existence vyplacel Gaminsystém (Hve pod nazvem Fond pojsti vkladi) ndhrady pohledavek z
vkladi ve 22 pipadech, fi kterych ke dni 31. 12. 2016 poskytl nahrady vkidim trinacti bank a gi druzstevnich
zalozen v podabosmnactiadnych astyt dodaténych vyplat v celkové vysi 45,37 mld¢K

Mezinarodni spoluprace

Garargni systém na zaklgdotisluSnych pravnichipdpid spolupracuje se systémy pojist vkladi a mechanismy
financovaniteSeni krize v jinycllenskych statech Evropské unie (EU).

Garargni systém finaétniho trhu byl v roce 201@&lenem dvou mezinarodnich asociaci sdruzujicich lobélo
organizace, a to Evropského féra pojistitekladi (European Forum of Deposit Insurers — EFDI) a Méwmdni

asociace pojistitélvkladi (International Association of Deposit InsurerdABl). Sowasré Garagni systém rozvijel
i bilateralni spolupraci s obdobnymi organizaceakiy ramci EU, tak celogtove.

Zastupci Emitenta se Zastiovali jednénifady pracovnich skupin a konferenci, jejichz zakiedeilem je nejen
feSeni, ale fgdevSim fedchéazeni vzniku finani krize.

Dne 29. 9. 2016 se Garari systém jako jeden z prvnich deseti syst@ajiS€ni vkladi z élenskych zemi EUipoijil

k multilateralni dohodl o preshranini spolupréaci fipravené Evropskym férem pojistiteVkladi. Tato multilateraini
dohoda upravuje mimo jiné podminkyeghraninich vyplat nahrad vklag jez zavadi sirnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/49/EU o systémech gajiskladi.

7. ORGANIZA CNi STRUKTURA

Neni pro Emitenta s ohledem n&elijeho Zizeni aginnost relevantni. Emitent neni s@sti Zadné skupiny.
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8. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledniejwné auditovanédetni za¥rky nedoslo k zadné podstatné negativni
zmeng vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znaanktera by rsla vliv na jeho finagni situaci.

9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent nedinil prognézu nebo odhad zisku.

10. SPRAVNI, RiDICi A DOZOR Ci ORGANY

10.1 Organy Garanéniho systému

Nejvyssim organem néwzniklého Garatniho systému je giclenna spravni rada jmenovana ministrem financi
Ceské republiky. Je sloZzena ze dvou gstmané CNB, dvou zamstnandé Ministerstva financiCeské republiky a
jednohoglena jmenovaného na nawteské bankovni asociace.

Jejiclenové jsou jmenovani n&tileté obdobi. Pro zaji&hi kontinuity byl @i prvnim jmenovani jedetien jmenovan
na 3 roky, dvalenové na 4 roky a dudenové na 5 let.

Clenové spravni rady Garamiho systému k datu tohoto dokumentu jsou:

o} Predseda: Ing. DuSan Hradil feditel odboru Ministerstva finan€leské republiky, funini
obdobi: do 2021
0 Mistopredseda: Ing. Karel Bauerreditel sekce& eské narodni banky, futski obdobi: do 2020
o) Clenové:
= Mgr. Ondej Landa — namstek pravni sekce Ministerstva financéské republiky,
funkéni obdobi: do 2020
] Ing. Radek Urban #editel samostatného odbdfieské narodni banky, futski obdobi:
do 2021
] Ing. Josef Tauber — poradce prezidetieské bankovni asociace, funk obdobi: do
2019

DalSim organem je vykonna rada, ktera vykonavadustatutarniho organu Gakariho systému. Vykonna rada ma
tii ¢leny, ktei jsou jmenovéani spravni radou a jsou Zatnanci Garatniho systému.

Clenové vykonné rady Garamiho systému k datu tohoto dokumentu jsou:

* Pfedseda: Ing. Renata Kadlecova — vykoretitelka
«  Clen: JUDr. Tomas Hejduk — vedouci pravnik
¢ Ing. Roman Kahanek — fin&ni manazer

Pracovni adresa vSech vySe uvederfehi organi Garakniho systému je na adrese sidla G&anémo systému: Tyn
639/1, Staré Nsto, 110 00 Praha 1.

10.2  Stiet z4jmia na Urovni spravni rady a vykonné rady

Emitentovi nejsou znamy zadnéedy zajmi mezi povinnostmélena spravni rady nebo vykonné rady k Emitentovi a
jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Pokud kterykoliwlen spravni rady zjisti, Ze by z titulu své funkeespravni ragimohl byt ve detu zajni s ohledem
na konkrétni udalost, je povinen o tom bez ztyého odkladu informovat ostatfieny spravni rady. Ostattlienové
spravni rady zvazi, zdden spravni rady, ktery by svym jednanim mohl bgtstetu zajni s ohledem na konkrétni
udalost, budedasten projednani a hlasovani o otazce, ktera e situiaci souvisi.

Clen spravni rady, ktery je jmenovan na naueské bankovni asociace, neni opiivee @astnit jednani preeseni
krize dle Zakona o ozdravnych postupech, ani seaseavat s tim souvisejicimi skat®stmi.

V piipac, Ze by vznikl podét tykajici se detu zajni nekterého z¢leni vykonné rady Emitenta, je spravni rada
povinna na tento podhreagovat a &init ptisluSna opdeni, nap. zamezit dasti tohoto¢lena vykonné rady ip
projednani a hlasovani o otazce, ktera ggesn zajm souvisi.
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11. POSTUPY SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Spravni rada Emitenta je nejvySSim organem Emitdtisobnost spravni rady je vymezena ve statutu Erait@&d
pasobnosti spravni rady spadéa i jmenovdeni vykonné rady.

Spravni rada jedticlenna, tvei ji predseda, mistdpdseda ait ostatniclenové.Cleny spravni rady jmenuje ministr
financi na obdobi i let, a to i opakovah Clenem spravni rady fife byt pouze pksvépravna fyzicka osoba. Dva
¢lenové jsou jmenovaniiad zanistnand CNB, dvaclenové jsou jmenovaniiad statnich zaéstnand a ostatnich
zaméstnané Ministerstva financCR a jedertlen je jmenovan na navifeské bankovni asociace. Yipad, Zeclen
jmenovany #Zad zansstnané CNB nebo Ministerstva finan€iR piestane byt zaéstnancem uvedené instituce, ztraci
zphsobilost k vykonu funkceélena spravni rady.

R&dna jednani spravni rady se konaji diegint, nejméa viak dvakrat reng. Zasedani spravni rady svolava vykonna
rada. Ke svolani zasedani spravni rady je ogratév edseda nebo misttgglseda spravni rady. Spravni rada vydava
rozhodnuti k jednotlivym projednavanym Hod formou usneseni. Spravni rada je schopna usnggamli piitomni
alespai tii jeji ¢lenové. Kazdyclen spravni rady ma jeden hlas. Spravni rada ragkogrostou #tSinou hlag
piitomnychélend. V piipad rovnosti hlag rozhoduje hlasiedsedy, v fipads jeho nepitomnosti hlas mistdpdsedy.

V naléhavych fipadech mize spravni rada rozhodnout i mimo jednani za poiggdhnickych progedki komunikace

na dalku. V takovémifpack je treba k fijeti platného usneseni nadpokavi tSiny hlasi vSechélena spravni rady

za podminky, Ze se hlasovaraétni vSichntlenové spravni rady.

Vykonna rada je statutarnim organem Emitenta agjedndj navenek. Vykonna rada zabezpje ¢innost Garatniho
systému a spravni rady a vykonavéa rozhodnuti spnéady. Vykonné radl prislusi vedeni Gar&niho systému a
rozhodovani o &ech, které nespadaji dégmbnosti spravni rady nebo které si spravni radsvéenu rozhodovani
nevyhradi. Vykonnd rada j@dlennd a tvéi ji zamsstnanci Emitenta jmenovani spravni radou.

Vykonna rada zaseda dle palty, nejmé# vSak jednou ®sicné. Zasedani svolavérgdseda vykonné rady, v dob
jeho nepitomnosti kterykoliclen vykonné rady. #édseda vykonné rady je povinen zasedani vykonné swaalat,
pokud o to pozada spravni rada nebo kteryiel vykonné rady tak, aby se zasedani konalo néfjias dni od
dorweni Zadosti.

Vykonna rada je usnasenischopna, jsouidiomni alespé dva jeji ¢clenové. Rozhodnuti jsoufigmana prostou
vétSinou hlad pritomnychelend. V pripads rovnosti hlag rozhoduje hlasiedsedy vykonné rady. Vykonnéa radaza
v naléhavych fipadech rozhodovat i mimo zasedani v pisemné&oreio s vyuzitim elektronickych prostdki

komunikace na dalku.

12. FINAN CNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

12.1 Roéni Géetni zawrky
Auditovana detni za¥rka Emitenta za detni obdobi kotici 31. 12. 2016 sestavena v souladieskymi &etnimi
standardy je uvedena ve V¥rd zpra¥ Emitenta za rok 2016, str. 29 az 52.

Auditovana detni za¥rka FPV za @etni obdobi kotici 31. 12. 2016 sestavena v souladileskymi &etnimi
standardy je uvedena ve V¥rd zpra¥ Emitenta za rok 2016, str. 57 az 78.

Auditovana éetni za¥rka FPV za Betni obdobi kotici 31. 12. 2015 sestavena v souladieskymi &etnimi
standardy je uvedena ve V¥rd zpra¥ Emitenta za rok 2015, str. 24 — 40.

Vyrok auditora k detni za¢rce Emitenta zadetni obdobi kotici 31. 12. 2016 je uveden ve vynd zpra¥ Emitenta
zarok 2016 na str. 26 az 28.

Vyrok auditora k detni za¢rce FPV za &etni obdobi kogici 31. 12. 2016 je uveden ve vyrd zpra¥ Emitenta za
rok 2016 na str. 54 aZ 56.

Vyrok auditora k detni za¢rce FPV za &etni obdobi kogici 31. 12. 2015 je uveden ve vyrd zpra¥ Emitenta za
rok 2015 na str. 22 - 23.

VySe uvedené Udaje jsou do Zakladniho prospekttnmghodkazem (viz kap. 1. Informace zahrnuté azikm).

Emitent prohlaSuje, Ze fin&ni Udaje Emitenta za roky 2016 a 2015 bylgieny auditorem. Betni za¥rka Emitenta
za obdobi kogici 31. 12. 2017 bude sestavena v souladeskymi &etnimi standardy (CAS).

12.2 Mezitimni finanéni Gdaje

Od data posledniho auditovaného figiho vykazu Emitent neuseinil Zzadné mezitimni finami informace.

12.3 Soudni a rozhodi Fizeni

Na Emitenta byly v letech 2010 a 2011 pod&hwpize uvedené Zaloby.
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Q) ZalobceTALIATELLA HOLDINGS LIMITED (d #ve Conroe Consulting Services Limited)

Dne 18. 12. 2010 podala na Fond pejistvklad: Zalobu spolénost Conroe Consulting Services Limited, se sidlem
46/2, South Street, Valleta VLT 1101, Malta, o zaghicastky 1.561.731.947 Ks pisl. Zaloba byla podana k
Obvodnimu soudu pro Prahu 1. Zalobce se u soudédl@diznani naroku spidvajiciho v nahragiSkody v uvedené
vySi, ktera ndla vzniknout tak, ze zalovany, tedy Fond péjistvkladi, nevyplatil v souladu se zakon&m443/2006
Sh., ve z&ni &inném do 2. 3. 2007, (zdkon o nahradach) v zakostamovené lité nahrady za pojishé vklady
klientam Kreditni banky Plag a. s. Fond pojishi vkladi tehdy postupoval v souladu se zakonem o bankach a
nevyplatil ndhrady zitvodu, Ze mu byl&eskou narodni bankou v dohiosl Ministerstvem finanaCeské republiky
prodlouZena Iata k vyplat nahrad. Redmétnacast uvedeného zakona o nahradéch byla nastelazem Ustavniho
soudu ze dne 15. 2. 2007 ke dni 2. 3. 2007 zrufagma2. 5. 2012 rozhodl Obvodni soud pro Prahwzdudkent. j.

18 C 364/2010-80 tak, Ze Zaloba o zapla¢asiky 1.561.731.947 Ks pisluSenstvim se zamita a Zalobce je povinen
zaplatit Zalovanému nahradu nakladizeni. Proti tomuto rozsudku podal zalobce odvol&rgré nasledndoplnil.
Zarover doslo na zaklad smlouvy o postoupeni pohledavky ke & piivodniho zalobce z Conroe Consulting
Services Limited na TALIATELLA HOLDINGS LIMITED. Naoudnim jednani konaném dne 27. 1. 2014 odvolaci
soud odvolani zZalobce proti rozsudku prvostygho soudu zamitl &ignal Fondu pojigni vkladi nahradu naklad
fizeni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo deno dne 25. 4. 2014. Dolozka pravni moci na torowsudku je
vyznatena dne 6. 2. 2015. Dne 20. 8. 2015 byl vydan Obwondsoudem pro Prahu 1 evropsky ex@kutitul -
oswdéeni o soudnim rozhodnuti. V s@sné dob je feSeno vymahani nakladizeni po zalobci.

) Zalobce ASSETWISE LIMITED

Dne 30. 8. 2011 byla podana kstskému soudu v Praze proti Fondu p#jistvkladi Zaloba spoknosti ASSETWISE
LIMITED, | C: HE 284286, se sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURTh@floor, Flat/Office 10, P. C. 6042
Larnaca, Kyperska republika, o zaplacsstky 1.406.963.367 Ks pisl. Zalobni narok se opira o ustanoveégsti
druhé&il. lIl. odst. 4 zakond. 443/2006 Sb., zakon o nahradach. Zalobce narakpjeceni peftité nahrady. Obvodni
soud pro Prahu 1 dne 3Gekna 2016 rozhodl tak, Ze se Zaloba na zaplaéstiy 1.406.963.367 &s pisluSenstvim
zamité a Zalobce je povinen nahradit Zalovanémladykizeni. Dne 14. 6. 2016 podal Zalobce &sidkému soudu
v Praze odvoléani. Zalovany se k odvolani vyijadhe 22. 7. 2016.

V tomto gipadt je nutné konstatovat, Ze tdfi@aeni bude postaveno na posouzeni pravni otaziy, peavnich otazek,
které se vztahuji k procesu prodlouzeriityhpro zahajeni vyplat stanovené zédkonem o dédgth nahradach a
posouzeni aktivni legitimace Zalobce. DalSim hoitfrot kritériem je dopad Ustagpravnich pedpisi na dalSi
budouci pravni vztahy poté, co byl citovany zakarsen. Ve prosith Fondu pojigini vkladi hovai ta skuténost,
jak je uvedeno vyse, Ze jiz ¥kolika soudnichiizenich bylo nalézacimi soudy judikovano, Zze prquesllouzeni
Ihtity pro zahajeni vyplaty je de jure bez jakychkalad, to znamena, Ze Fond pajititvkladi se nikdy nedostal do
prodleni s vyplatou ndhrad. Rasnz odivodréni rozhodnuti soudv jinych wcech Ize dovodit nazor, Ze zakon o
dodaténych nahradach nikdy nemohl obstat ve striekatavajici legislativy pro jeho zjevné legislafivady, z¢ehoz
vyplyva nazor Garamiho systému, Ze na zaktatbhoto zruSeného zakona nelze ugagt narok na pkni v
souwasné dob. Gararni systém disponuje cela@dou pravnich argumentovdicich ve prosgch Garatiniho
systému, tedy ve prodgh pipadného Gsithu Garatiniho systému v tétodei. Zalobni narok Zalobce byl, byatim
nepravomoc# zamitnut Obvodnim soudem pro Prahu 1., coz fd tilttor hoveici ve prospch Garaxiniho systému
finanéniho trhu.

3 Zalobce MERKURIO PANAMA S.A. {ive VALSPRING HOLDINGS LIMITED)

Dne 30. 8. 2011 byla podana kdtskému soudu v Praze proti Fondu p&jisvkladi Zaloba spoknosti VALSPRING
HOLDINGS LIMITED, IC: HE 235682, se sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURZnd floor, Flat/Office
10, P 6042, Larnaca, Kyperska republika, o zaplacéstky 1.621.470.327 s pisl. Zalobni narok se v tomto
piipact opira o ustanovenfasti druhécl. Ill. odst. 1 zakona:. 443/2006 Sh., zakona o nahradach. Zalobce tedy
narokuje zaplaceni dodate nahrady. Obvodni soud pro Prahu 1 svym rozsudketime 29. 5. 2013 Zalobu v celém
rozsahu zamitl aijznal Fondu pojiini vkladi narok na nahradu nakiadizeni. Zalobce podal proti uvedenému
rozsudku odvolani, ke kterému se zalovany Wjadednani odvolaciho soudu bylo ofao na neuito za &elem
zameny v osol¥ zalobce. Usnesenimj. 53 Co 420/2013-262 ze dne 15. 1. 20iipystil Méstsky soud v Praze, aby
na misto dosavadniho Zalobce idpeni vstoupila spotmost MERKURIO PANAMA S.A., se sidlem Panamska
republika, Panama, 50th Avenue, Global Bank Towgth floor, Office 1801. Na soudnim jednani konartre 14.
z&fi 2015 odvolaci soud potvrdil rozsudek I. stéprgiznal Fondu pojigini vkladi nahradu néklaidiizeni. Zalobce
podal dne 25. 1. 2016 dovolani. Zalovany se k diniotalobce vyjad dne 26. 2. 2016. Dne 26. 10. 2016 rozhod|
Nejvy3si soud'eskeé republiky tak, Ze se dovolani odmita a ddkislovanémuifiznana nahrada nakladovolaciho
fizeni. V sodasné dob je feSeno vymahani nakladizeni po zalobci.

Vsichni ti shora uvedeni Zalobci nabyli pohledavku na zakéadluv o postoupeni pohledavky od postupitédské
pojigtovny, a. s., se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, A8 04, C: 452 72 956, kterd spdies se svoji dcénou
spole&nosti ALPHA BROKER, a. s., vyplatila nahradu kliamt Kreditni banky Plzg a. s., v likvidaci nad ramec
nahrad vyplacenych Fondem pajist vkladi.

Rozhodnuti souilve Wci Zalobce ASSETWISE LIMITED a Zalobce MERKURIO PANAVB.A. nelze s uiitosti
piedjimat.

Nad ramec spdrpopsanych vySe Emitent neni, areqesSlych 12 gsicich nebyl, &astnikem jakychkoliv spravnich,
soudnichei arbitrdznichiizeni, které by, podle jeho nazoru, mohly mit patfst negativni dopad na jeho firiaf
situaci nebo ziskovost.
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12.4  Vyznamna znena finanéni situace Emitenta

Od uvéejreéni auditorem osfené @etni zawrky za rok kosici 31. 12. 2016 nedoSlo k zadné jiné vyznamn&zm
finanéni situace Emitenta.

13. DOPLNUJICI UDAJE
13.1 Majetek ve spraw Emitenta

Garargni systém finatniho trhu spravuje jimi tvorené Fondem poji&hi vkladi, Fondem prdeSeni krize a ostatni
jméni Garagniho systému. Garé&ni systém eviduje jimi v kazdém ze spravovanych fanoddslené a naklada s nim
v souladu s ustanovenimi Zakona o ozdravnych pestupZakona o bankéch, stdtfondi a dalSich pravnich
piedpigi. Jednotlivé fondy maji odliSné zdroje financovarmdliSny zfisob uziti jnéni stanoveny zakonem.

Fond poijisténi vkladia

Od 1. 1. 2016 je vySefispsvka, které pojisiné instituce odvadi do Fondu pojist vkladi, stanovovan& eskou
narodni bankou, a to z objemu krytych pohledaveiada evidovanych v dané éxové instituci, upraveného zejména
celkovou rizikovou vahou odrazejici vysledek zhookrd rizikového profilu dané instituce. dwaje rokem 2016
jsou @ispevky hrazeny vzdy jednou &aé, a to do 30¢ervna daného roku.

Doséhne-li objem prostdki ve FPV hodnoty 0,8 % objemu pofis§ch pohledavek z vklad jejichz vySe
neprevySujecastku odpovidajici 100.000 EUR pro jednu opeéaru osobu u jedné banky nebo pdbobanky z
jiného neZilenského statu (dale jerkryta pohledavka z vkladu'), stanoviCNB ro¢ni sazbu Hspsvki tak, aby
celkova vySe rénich gispsvka stanovenych v ifisluSném kalendaim roce odpovidala hodrio0,045 % objemu
krytych pohledavek z vklad Poklesne-li objem pragdki ve FPV pod hodnotu 0,8% objemu krytych pohled&ek
prostedki ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohledavekkiasti bylo dosazeno vipmérené dob, nejpozdji

do 5 let od konce kalentt&iho roku, ve kterém k tomuto poklesu doSlo, v gégti na objemu chyfiicich prostedki

ve FPV. Pokud objem prdstdki ve FPV poklesne pod dwuietiny z hodnoty 0,8 % objemu krytych pohledavek z
prostedki ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohledavelkiadi bylo dosazeno do 6 let od konce kalemdio
roku, ve kterém doSlo k tomuto poklesu. ¥pad, ze prostedky FPV nepostalji k vyplaceni zakonem stanovenych
nahrad vklad u vy3e uvedenych finanich instituci,CNB rozhodne o povinnosti bank, pafes bank z jiného nez
¢lenského statu, druzstevnich zaloZen a stavebpétieden platit do FPV mimi@&dny gispsvek. Sazbu mimi@dného
piispsvku stanoviCNB tak, aby celkova vySe stanoveného mi@umého pispivku negrekrasila v kalendénim roce
0,5 % objemu krytych pohledavek z vkind8 41cc Zakona o bankéch). Pokud by pextity FPV ziskané

z uhrazenych ifispivkia nebo mimsadnych pispsvkia nepostéovaly k vyplaceni zakonem stanovenych nahrad,
obstara si Garani systém pdebné pe#zni prostedky na trhu. Pokud neni Gatah systém schopen obstarat si
perezni prostedky na finagnim trhu do dne zahajeni vyplaty nahrad p&jigch vkladi, miZze mu byt na jeho Zadost
poskytnuta dotace nebo navratna figrdnvypomoc v paebné vysi ze statniho rozfia. Garadini systém nize téz
poZadat provozovatele zahramino systému pojighi pohledavek z vklado Uwr za podminek stanovenych Zakonem
0 bankach (8 41i Zakona o bankéach).

V roce 2016 odvedly poji&né instituce fispivky do Fondu pojigni vkladi v celkové vysi 2 055,54 mil. K
Vzhledem k dosazeni cilového objemu predki ve Fondu pojini vkladi (0,8 % krytych vklad), ¢ini roeni
piispivek pouze 0,045 % z krytych vkiéd V nésledujici tabulce je uvedetepled gispivki, které obdrzel Fond
pojisni vkladi za poslednich 10 let.
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Prispévky pojiSténych instituci hrazené do Fondu pojisni vkladi dle roku Ghrady piispévku za poslednich 10
let

Rok Ghrady prispévku Castka v mil. K&

2007 1528,63
2008 1719,18
2009 1790,58
2010* 3721,03
201 3329,39
2012 3 526,62
2013 3749,82
2014 4 260,52
2015** 4 417 47

2016*** 2 055,54

3009878

v roce 2010 doslo od 1. 7. ke zméné frekvence odvods z roéni na évrtletni
v roce 2014 byla odvedena zdloha na platbu prispévku splamého v 1/2015

*

*** od roku 2016 roéni frekvence odvodu pfispévkd do Fondu poijisténi vklado obsahuje také platbu za 4. éivrileti 2015

zdroj: Vyraeni zprava Emitentza rok 2016

Od svého zalozeni v roce 1994 obdrzel Fond pojistkladi piispivky v celkové vysi 55 096,52 mil. & Celkovy
objem finarénich rezerv Fondu poji&ti vklad: dosahl ke konci roku 201&stky 27 896 mil. K. Celkovy hruby
vynos z finagnich rezerv dosahl za rok 2016 0,49 % p.a., codrurilovém vyjaieni gedstavovalo cca 147,9 mil.
K¢.

Fond pro FeSeni krize

Fond proreSeni krize zeny Garatnim systémem zacélem zajiS&ni mechanismieSeni krize #izuje Rispsvkovy
fond a Provozni fond. Hlavnim zdrojem majetkiispsvkového fondu jsou pravidelnédippsvky finanénich instituci,
zatimco u Provozniho fondu jsou hlavnim zdrojemosgnz investovani pragdki ve Fondu prdeSeni krize. Cilovy
objem majetku v fispsvkovém fondu je 1 % celkového objemu krytych polkesk z vklad. Cilovy objem musi byt
naplren do 31. 12. 2024 fpdpoklad je cca 27 mid.d cilovém roce)CNB po projednani s Garamim systémem
uveejiiuje jednou réng roéni cilovou Grove prispsvka do Fondu préeSeni krize. Pravidelny &ni prispsvek instituce
se uti jako pongr vySe dlulii této instituce snizenych o jeji kapital a objerytyeh pohledavek z vkladk vysi dluhi
vSech instituci a pol#ek instituci z jinychélenskych stét snizenych o sumu jejich kapitalu a celkového objem
krytych pohledavek z vklad Podrobnosti a Zgob vypétu vySe dluli a rizikovou Upravu zékladniho diho
piispivku vymezuje n#izeni o pravidelnych fspsvcich. Pokud majetek ve Fondu pifeSeni krize nepostaje,
rozhodneCNB o vybsru mimaadnych pispsvka.

Prispsvek pro rok 2016 stanovilaNB ve vy3i 2 959 mil K. Cilem je, aby Fond pti@Seni krize ve svéntigpivkovém
fondu do 31. 12. 2024 nashromazefistku ve vySi fiblizné 27 miliard. K. V prvnim roce existence fondinil
celkovy objem pispivki prijatych od finagnich instituci stanovenyspivek. Tatotastka je uloZzena n&ném @tu
u CNB a pedstavuje zaroveobjem finagnich rezerv Fondu pr@seni krize.

13.2  Cile a téely Emitenta

Ucely a cile Emitenta jsou popsany v kapitole 6.Iotolzakladniho prospektu, Zakoo ozdravnych postupech a
Zakorg o bankach.

14. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nema uzaeny takové smlouvy, které byly uzany mimo ramec jehogiinécinnosti a které by mohly vést
ke vzniku povinnosti nebo narokui Emitentovi, ktery by byl podstatny pro schopngstitenta plnit povinnosti
vici drzitelim cennych papirna zaklad Emitentem vydanych cennych papir
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15. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENi ZNALC U A PROHLASENiI O
JAKEMKOLI ZAJMU

Do tohoto dokumentu nenti, s vyjimkou zprav audittarnutych odkazem, imzeno prohlaseni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu mejhéd tetich stran. Takové informace bylyegre
reprodukovany a podlesdomosti Emitenta a v iifd, ve které je schopen to zjistit z informaciieyenych gislusnou
tieti stranou, nebyly vynechany zadné skudsti, kvili kterym by reprodukované informace byly fiegpné nebo
zavadijici.

16. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna zrni povinnych auditovanych finanich vykas Emitenta, ¥etrg priloh a auditorskych vyrakk nim, a statuty

FPV a Fondu praeSeni krize a vyimi zpravy jsou na pozadani k nahlédnuti v pracdebé v sidle Emitenta a na
jeho webovych strankach www.garancnisystem.¢asti "Garaxni systém finaéniho trhu”, v sekci "Dokumenty”,
piipadre "Vyrocni zpravy".

Veskeré dalSi dokumenty a materidly wsr@lv tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Enttewtetrg historickych
finan¢nich Gdaj Emitenta, jsou rowt k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto édzidou na uvedenych mistech k dispozici po dobtngsii tohoto
Zakladniho prospektu.
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VI. DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENiV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatén jakychkoli Dluhopig vydavanych v rdmci tohoto nabidkového programdogmruuje, aby
se poradili se svymi pravnimi aaymi poradci o déovych a devizavpravnich dsledcich kou@ prodeje a drzeni
Dluhopis: a pijimani plateb Grok z Dluhopis podle daovych a devizovychidpis: platnych vCeské republice a
v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoz i v zemictichZ vynosy z drzby a prodeje Dluhdpisohou byt zdafmy.

Nasledujici strané a obecné shrnuti zélavani Dluhopis v Ceské republice vychazi zejména ze zako586/1992
Sh., o danich z/fjmi, ve z@ni pozdjSich pedpisi a zakona®. 240/2000 Sb., o krizovéfizeni a o z@né nekterych
zakoni (krizovy zakon), ve 2ni poz@jSich pedpisi (dale jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich pravnpgkdpis:
Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospgékoz i z obvyklého vykladéchto zakor a dalSich pedpisi
uplatiovanéhoceskymi spravnimi/ady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentodatu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvederéspimohou &mit v zavislosti na zémach v gislusnych pravnich
prredpisech, které mohou nastat po tomto datu, nelgkladu &chto pravnich pedpisi, ktery niZe byt po tomto datu
uplatiovan.

V pripade zneny prisluSnych pravnich /edpisi nebo jejich vykladl v oblasti zddaovani Dluhopig oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle taav®eho rezimu. Pokud bude Emitent na zaldagdny pravnich
predpisgi nebo jejich vyklad povinen provést srazky nebo odvodydapijmii z Dluhopig, nevznikne Emitentovi v
souvislosti s provedenim takovychto srdzek nebodidwvici vliastnikim Dluhopig povinnost doplacet jakékoli
dodate’né castky jako nahradu za takto provedené srazlkgvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedenyial& dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Diafgro investory,
kteri v Ceské republice podiéhaji zvlastnimu rezimu 2dagmap’. investini, podilové nebo penzijni fondyjipadre
dopady v jinych specifickych situacich (Aamlokace Uroku ddeské stalé provozovnydavého nerezidenta).

Urok

Urok (zahrnuijici téZ vynos ve formozdilu mezi jmenovitou hodnotou diuhopisu vypléme @i splatnosti diuhopis

a jeho niz8im emisnim kurzem, dale jen "Urok") ageiny fyzické osah ktera jeéeskym daovym rezidentem, nebo
nenigeskym daovym rezidentem a zarovaedosahuje troky prdstnictvim stalé provozovny @eské republice,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (t. Eméengi Uhrad Uroku). Sazba této srazkové datle ceskych
daiovych gedpisi ¢ini 15 %, pokud, v ipad: daiového nerezidentafigluSna smlouva o zamezeni dvojiho zaén
nestanovi sazbu nizsi. Pokud j@gmcem Uroku fyzick& osoba, ktera néeskym daovym rezidentem, nedosahuje
roky prostednictvim stalé provozovnyeské republice a zaroveeni d&ovym rezidentem jinéhélenského statu
EU nebo daliho statu thioiho Evropsky hospodsky prostor nebor¢tiho statu/jurisdikce, se kterymi niZeska
republika uzakenu platnou adinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho gdanebo mezinarodni dohodu o
vymeéng informaci v déovych zalezZitostech pro oblast daniigma véetrg mnohostranné mezinarodni smlouwpi
sazba srazkové danlle ceskych d#éovych gedpidi 35 %. VySe uvedena srazka dailedstavuje konmé zdagni
troku vCeské republice. Zaklad srazkové dansrazkova dase u jednotlivéhoifjemce nezaokrouhluji a celkova
Sastka daw srazena platcem se zaokrouhluje na celédti.

Rezim zdaani droku vyplaceného fyzické oshtktera nenteskym déovym rezidentem a zaroir@losahuje Uroky
prostednictvim stalé provozovny @eské republice, je z vykladového hlediska nejastgnvohledu, zda tyto aroky
podléhaji srazkové dani v sazh5 % (ktera v tomifipads predstavuje konmé zdaini Groku vCeské republice),
nebo zda tyto Uroky t¥dsowast obecného zakladu daokud tyto aroky nepodléhaji srazkové dani ditsouwast
obecného zakladu d&mpak podléhaji dani zijpmu fyzickych osob v sazbl5 %. V gipac, zZe Grokovy pijem tvai
souast obecného zékladu daa je dosahovan prdstnictvimceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni
¢eskym d#éovym rezidentem a ktera zardveneni d@aovym rezidententlenského statu EU nebo Evropského
hospod#ského prostoru, je Emitent povinetipyplats Groku srazit zajigni darg ve vysi 10 % z tohotoifjmu. Castka
zajiséni dark se zaokrouhluje na celé&Hahoru. Fyzicka osoba podnikajicCeské republice prastdnictvim stalé
provozovny je obeanpovinna podat Ceské republice d@mvé fiznani, gicemz sraZzené zajigti daré se zapditava

na jeji celkovou d#ovou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osspktera jeceskym d#ovym rezidentem, nebo netéskym d#éovym rezidentem a
zarover podnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny, nepodléhéa srazkové, daaii soutast obecného
zékladu da# a podléha dani zifjma pravnickych osob v sagd9 %. Urok vyplaceny pravnické osotktera neni
geskym d#@ovym rezidentem a zarokenepodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny, podléha
srdzkové dani vybirané u zdroje (j. Emitentefn(inradt Groku). Sazba této srazkové datie ceskych daovych
piedpigi ¢ini 15 %, pokud fisluSna smlouva o zamezeni dvojiho zgdmestanovi sazbu nizsi. Pokud fg§gmcem
uroku pravnicka osoba, ktera néeskym déovym rezidentem a zaroveeni déovym rezidentem jinéhdlenského
statu EU nebo dal$iho statu tiaiho Evropsky hospodigky prostor nebdtiho statu/jurisdikce, se kterymi iiaska
republika uzakenu platnou adinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho dnebo mezinarodni dohodu o
vymeéng informaci v déovych zaleZitostech pro oblast daniigma véetrg mnohostranné mezinarodni smlouwpni
sazba srazkové danlle ceskych d#éovych gedpidi 35 %. VySe uvedena srazka dailedstavuje konmé zdagni
troku vCeské republice. Zaklad srazkové dansrazkova dase u jednotlivéhoifjemce nezaokrouhluji a celkova
¢astka da# srazena platcem se zaokrouhluje na celéddi.
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V piipac, Ze Urok plyneieské stalé provozo¥rpravnické osoby, ktera netéskym d#éovym rezidentem a ktera
zarover neni daovym rezidentendlenského statu EU nebo Evropského hospelddo prostoru, je Emitent povinen
pii vyplat srazit zajini darg ve vysi 10 % z tohotoffjmu. Spravce danmize, avSak nemusi, povazovatideou
povinnost poplatnika uskutesnim srazky podle fiedchozi ¥ty za splgnou. Pravnicka osoba podnikajiciOeské
republice prosednictvim stalé provozovny je obg&cpovinna podat \Ceské republice d@vé giznani, ficemz
srazené zajishi daré, pokud se aplikuje, se zafithva na celkovou d@vou povinnostCéastka zajidni darg se
zaokrouhluje na celé &nahoru.

VySe uvedené shrnutigdpoklada, zeifjemce aroku je jeho skuteym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdareni meziCeskou republikou a zemi, jejimZ jjpmce aroku rezidentem,irbe zdasni Uroku vCeské republice
vylougit nebo snizit sazbu danNarok na uplatini daiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu
zdaréni mize byt podmigin prokazanim (ze stranyijemce platby) skutmosti dokladajicich, Ze séigluSna smlouva

o zamezeni dvojiho zdami na gijemce platby Urokového charakteru skuatevztahuje (tj. zejména dodanim
Emitentovi potvrzeni a d@vém domicilu v pisluSné zemi a prohlaseni o skutém vlastnictvi gjmi). Platce Grok
nebo platebni zpragdkovatel nize po pijemci pozadovat poskytnuti Gdgpotrebnych pro spkni oznamovacich
povinnosti podle simnice EU o zd&ovani @ijma z Uspor.

Urcité kategorie poplatnik (nag. nadace, Gar&ni fond obchodnikk s cennymi papiry atd.) maji zacitych
podminek néarok na osvobozeni Urokovytinpi od dag z prijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platc
uroku narok na toto osvobozeni v dostagn gedstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisrealizované fyzickou osobou, kterd jeskym d#éovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym d#ovym rezidentem a zarokréyto zisky dosahuje €eské republice pragtdnictvim stalé provozovny, anebo
kterd nenteskym daovym rezidentem aijem z prodeje dluhopigi plyne od kupujiciho, ktery jgeskym d@ovym
rezidentem nebo atkské stalé provozovny kupuijiciho, ktery n&gkym d#éovym rezidentem, nepodléhaji srazkové
dani a zahrnuji se do obecného zakladw diate podléhaji dani zifmi fyzickych osob v sazbl5 % a pokud jsou
realizovany v rdmci podnikatelskénnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodavéippdre téz solidarnimu zvySeni
dare ve vySi 7 % z kladného rozdilu mezi gem @ijmi zahrnovanych do dilho zékladu dahiz prijmi ze zavislé
ginnosti a ditiho zékladu dahz prjmi z podnikani a jiné samostatné ¥gné ¢innosti v @isluSném zdévacim
obdobi, atastkou 1.355.136 K(pro rok 2017). Ztraty z prodeje dluhopigou u nepodnikajicich fyzickych osob
obecr daiowe neuznatelné, ledaze jsou v témZzermdacim obdobi zarovievykazany zdanitelné zisky z prodeje
jinych cennych papir, v tom gipack je mozné ztraty z prodeje dluhopisz do vySe ziskz prodeje ostatnich cennych
papilfi vzajemr zap@ist.

Zisky z prodeje dluhopis které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, udkych osob jsou obeémsvobozeny od
darg z pijma, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpisplyne doba alespo3 let. Zisky z prodeje dluhogis
realizované pravnickou osobou, kter&gskym d&ovym rezidentem, anebo kter4 néaskym daovym rezidentem
a zarova tyto zisky dosahuje Ceské republice pragtdnictvim stalé provozovny, anebo ktera ngskym daovym
rezidentem aifjem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery jgeskym d&ovym rezidentem nebo agské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neiskym déovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zaklad& dgijmu
pravnickych osob a podléhaji dani v sai® %. Ztraty z prodeje dluhopigsou u této kategorie osob ob&daioveé
uznatelné.

Ve specifickych gipadech prodeje dluhogisnékterymi nerezidenty (ze statmimo Evropského hospoitkého
prostoru vlastnikem, ktery neééskym d&ovym rezidentem a soasré neni déovym rezidentenglenského statu
EU nebo Evropského hospddiého prostoru), kupujicimu, kterydeskym déovym rezidentem, nebo osglktera
nenic¢eskym daovym rezidentem a ktera zardvpodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny nebo
v Ceské republice za¥atnava zamstnance po dobu del3i neZ 18Zidje kupujici obechipovinen i Ghrads kupni
ceny dluhopis srazit zaji&ni dar¢ z prijma ve vysi 1 % z tohotoifjmu. Spravce danmize, avSak nemusi, povazovat
daiovou povinnost poplatnika uskdtgnim srazky podle figdchozi ¥ty za spl&nou. Prodavajici je v tomifpack
obecr povinen podat WCeské republice dmvé piznani, gicemz srazené zajiSti da se zapsitava na jeho
celkovou d#ovou povinnostCastka zajigini daré se zaokrouhluje na cel&ahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdah mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici wids dluhopis
rezidentem, rie zdaxini ziski z prodeje dluhopisv Ceské republice vyldiit, v zasad véetns zajiseni darg. Narok
na uplaténi daiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvadlagéni mize byt podmisn prokazanim
skuteénosti dokladajicich, z&islusna smlouva o zamezeni dvojiho zadrse na Hjemce platby skutaé vztahuje.

VySe uvedené se nevztahuje na ziskyedfasného zgtného odkupu dluhopis jelikoz na pijmy z takového odkupu
se z daového hlediska pohlizi jako na arokovéjmy, jejichz daiovy reZim je popséan &asti "Urok".
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Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahramimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvaniineeské republice iedmstem

devizové regulace. Dle § 6 ost. 3 Krizového zakesak vliadaCeské republiky mize v dok trvani vyhlaSeného
nouzového stavu, mimo jiné, iidit zdkaz (i) prodeje cennych papia zaknihovanych cennych papijejichz

emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidl€raské republice, osobam s trvalym pobytem neboraidieno

tzemi Ceské republiky a (ii) provadi veskerych plateb £eské republiky do zahrafij véetrs plateb mezi
poskytovateli platebnich sluzeb a jejich pdkami.
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VII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsaedgdozeny jen jako vSeobecné informace pro charskilar pravni situace,
a byly ziskany z vejné pristupnych dokumedit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaSéykajici se
presnosti nebo Gplnosti informaci zde uvedenych.neitini nabyvatelé jakychkoli Dluhogi®y se nedii vyhradre
spoléhat na informace zde uvedené a dofigeuse jim posoudit se svymi pravnimi poradci gtazkmahani
soukromopravnich zavazkiici Emitentovi v kazdénv{slusSném stét

Emitent neudlil souhlas s fisluSnosti zahratiiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim precegahajenym na
zakladk nabyti jakychkoli Dluhopi&, ani nejmenoval Zadného zastupceifeni v jakémkoli stét V disledku toho
mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhofisemozné zahdjit jakékatizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u
zahranénich soud vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi neb@pi soudnich rozhodnuti vydanych takovymi
soudy, zaloZené na ustanovenich zakirdoh pravnich fedpigi.

V piipadech, kdyCeska republika uzisla s utitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykooudaich
rozhodnuti, je zabezpen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shwukaustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Ri neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnizith soud uznana a vykonanaQeské republice za
podminek stanovenych ginaje 1. 1. 2014 zakonetn91/2012 Sbh., o0 mezinarodnim pravu soukromématnpm
zréni (dale jen 'ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti sdudziho statu a rozhodnutfadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaleské republice soudy, st&jiako cizi soudni smiry a cizi
not&ské a jiné viejné listiny v &chto wcech (spoléng dale pro dely tohoto odstavce také jeniZi rozhodnuti)
uznat a vykonat, jestlize (i)¢e nalezi do vylané pravomocieskych soutl, nebo jestlize byizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdybystnaveni o fislusnosticeskych soudl pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze smstnikiizeni, proti 8muz cizi rozhodnuti s#iuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolré podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim pdm se veddizeni u¢eského soudu a totizeni bylo zahajeno
diive, nez bylo zahajendzeni v cizi, v €mz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navimgbo (iii) o témze
pravnim pordru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebolbyldCeské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organetiho statu; nebo (iv)dastnikuiizeni, \i¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
odnata postupem ciziho organu mozni&dre se &astnitfizeni, zejména nebylo-li mu daeno gedvolani nebo
navrh na zahajettizeni; nebo (v) uznéni by se zjevpficilo vefejnému peédku; nebo (vi) neni zatana vzajemnost
uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se newjgadesnituje-li cizi rozhodnuti proti okanuCeské republiky
neboti pravnické osobse sidlem \eské republice). Kigkazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vy3e sklgdne,
jen jestlize se jich dovolaastnikiizeni, Wici némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je excsteiekazky (i)
nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak zaam

Ministerstvo spravedinostCR maZze po dohod s Ministerstvem zahrafiich wci CR ajinymi gislusnymi
ministerstvy @init prohlaSeni o vzajemnosti ze strany cizihowstdiakové prohlaseni je pro soudgské republiky

a jiné statni organy zéavazné. Pokud toto prohlderddjemnosti neni vydanoidi urgité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vaagesti v takovych fipadech bude zalezet na faktické situaci
uznavani rozhodnuti orgarCeské republiky v dané zemi. ZMPS oprofivpdnimu stavu nestanovi, Zeskhi
Ministerstva spravedinos@iR o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazoéspudy a jiné statni organy. Soud
k nému tak gihlédne jako ke kazdému jinémildzu.

V souvislosti lenstvim Ceské republiky v EU je Ceské republice ifmo aplikovatelné rifzeni Evropského
parlamentu a Rady (EUj. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012fislpSnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obanskych a obchodnickésech (dale jenNakizeni Brusel | (recast)). Na zaklad Narizeni Brusel |
(recast) jsou rozhodnuti vydana souddemského statu EU (bez ohledu na to, je-li éema jako rozsudek, usneseni,
piikaz ¢i natizeni vykonu rozhodnuti) jakoz i rozhodnuti o néidehtizeni vydana soudnini€dnikem wlenskych
statech EU, v kazdémiipadt v okanskych a obchodnichgsech (dale spotmé jako "cizi soudni rozhodnutf)
vykonatelna WCeské republice.

\% §ou|adu s N&zenim Brusel | (recast) bude na navrh kterékoléelné strany uznani ciziho soudniho rozhodnuti
v Ceské republice odépno:

(i) je-li takové uznani zjewnv rozporu s vijnym padadkemCeské republiky;

(i) jestlize zalovanému, v jehoz ripmnosti bylo rozhodnuti vydano, nebyl déen navrh na zahajetizeni nebo
jin& rovnocenna pisemnost v dostatmdéasovém fedstihu a takovym Zsobem, ktery mu umaije gripravu
obhajoby, ledaze zalovany nevyuzil Zzadny opravg§edek proti rozhodnuti, i kdyz k tomughptilezitost;

(i) je-li rozhodnuti neskitelné s rozhodnutim vydanym v dozadan#iemském sté&tmezi tymiz stranami;

(iv) je-li rozhodnuti neskitelné s divéjSim rozhodnutim, které bylo vydano v jinéhenském st&EU nebo veitti
zemi viizeni mezi tymiz stranami a v téz&cy pokud toto #ivéjSi rozhodnuti sgiluje podminky nezbytné pro

uznani WCeské republice; nebo

(v) je-lirozhodnuti v rozporu s pravidly Kaeni Brusel | (recast) o vytné soudni fisluSnosti.
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VIII. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci Dluhopisového programu opravaydavat pithézné jednotlivé Emise Dluhopis pricemz celkova
jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhiomgdanych v ramci Dluhopisového programu nesmidagu
okamziku pekragit 100.000.000.000 K Jednotlivé Emise Dluhopisvydavané v ramci Dluhopisového programu
budou nabidnuty k Gpisu a koupQeské republice. Emitentiae Dluhopisy nabizet zajefinm ziad tuzemskyckii
zahranénich investaili, a to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym éména retailovym) investdm, v ramci
primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schval€hB. Toto schvaleni je, spales s pipadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymiCNB a spoléng s fadre oznamenymi a #fstuprénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi, jednim
z piedpoklad: pro fijeti jakychkoli Dluhopi& vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programabkhodovani
na regulovaném trhu@eské republice. Pokud bude iglusném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pohéde
pozada o fijeti Dluhopigi k obchodovani na sity segment regulovaného trhu BCPP, fipact na jiny regulovany
trh cennych papir; a po splani vS8ech zdkonnych nalezitosti budou Dluhopisyakavy regulovany trh skuteg
pfijaty, stanou se cennymi papiriijptymi k obchodovani na regulovaném trhu.

RozStovani tohoto Zékladniho prospektu a nabidka, prassjo koup Dluhopidi jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodlagaio schvaleni nebo uznani tohoto Zakladnihgpids
(veéetre jeho gipadnych dodatk) a gisluSného Emisniho dodatku v jiném &t&Dsoby, do jejichz drzeni se tento
Zakladni prospekt dostane, jsou odging za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlizgehich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Dluhogisiebo drzby a roz&vani jakychkoli materidl vztahujicich se k Dluhopisn.

Kromé¢ vySe uvedeného Emitent Zad& upisovatele jednetiiviEmisi a nabyvatele Dluhofiisaby dodrzovali
ustanoveni viechifsludnych pravnichipdpigi v kazdém stét (véetns Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebdquévat Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohotahbpisového programu nebo kde
budou distribuovat, Zfstupiovati jinak davat do okhu tento Zakladni prospektetré jeho gipadnych dodaik
jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkoiypropag&ni materialci informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve
vSech pipadech na vlastni naklady a bez ohledu na totenta Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednétli
Emisni dodatky nebo jiny nabidko¢iypropagani materiaki informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
tiSténé podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné podab

Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechngidasoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostandispozice,
jsou povinni dodrZovat omezeni proiggou nabidku a nabizeji-li DluhopisyCeské republice, musi takinit
vyhradré zpisobem, ktery neni v¥ejnou nabidkou. V takovémripads by meli informovat osoby, jimZz nabidku
Dluhopisi ¢ini, o skuténosti, Zze Zakladni prospekt byl vypracovan diéop 1X a XIII Natizeni pouze pro Dluhopisy,
jejichz jmenovita hodnota je vysSi nez 100.000 EBRitent nebude proceély prijeti na regulovany trh vydavat na
zakladk tohoto Zakladniho prospektu Dluhopisy se jmenavtiodnotou nizsi nez 100.000 EUR, resp. ekvivaletot t
¢astky v jinych ngnach.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vyal@yv ramci tohoto Dluhopisového programu, se buiteza to,
Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato osebsrgzunina se vSemiifsluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky
a prodeje Dluhopiszejména \Ceské republice, které se na niigsfusny zgisob nabidkyi prodeje vztahuii, Ze (ii)
tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale nefadepisy, aniz by byla dodrZzena vSechiislpSna omezeni, ktera
se na takovou osobu #&iguSny zfisob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iifegitim, nez by Dluhopisy #a dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude pdiendupujici informovat o tom, Ze dalSi nabidkyoegrodej
Dluhopisi mohou podléhat viznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutnazdwdlt.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjse pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gadkotlivé
Emisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového proguara vztahu k takové Emisi vyslo¥nvedeno jinak, Dluhopisy
nejsou a nebudou registrovany v souladu se zakaneemnych papirech Spojenych &tamerickych z roku 1933
v platném zani (dale jen 2akon o cennych papirech USA ani Zzadnou komisi pro cenné papiryinym regul&nim
organem jakéhokoli statu Spojenych &tamerickych a vikledku toho nesi byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na Gzemi Spojenych &tamerickych nebo osobam, které jsou rezidenty Spofestat americkych (tak,
jak jsou tyto pojmy definovany v Niaeni S vydaném k provedeni zakona o cennych mdploSA) jinak nez na
zakladk vyjimky z registr&ni povinnosti podle zakona o cennych papirech U®RBonv ramci obchodu, ktery
nepodléha registéai povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicérkgednotlivé Emisi vyslowhuvedeno
jinak) Dluhopisy nesgji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralawgatké Britanie a Severniho Irska (dale
jen "Velka Britanie™) prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materialdi oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam opravmym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britaaivlastni nebo na cizéét, nebo za okolnosti,
které neznamenaji ¥gjnou nabidku cennych papive smyslu zakona o spotestech z roku 1985 v platnéméni
Veskeré pravni ukony tykajici se dluhapgmsovadné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkafigk souvisejici

s Velkou Britanii pak rowZ musi byt provaghy v souladu se zakonem o figafch sluzbach a trzich z roku 2000
(FSMA 2000) v platném zmi, ndizenim o propagaci fingnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial
Promotion Order) v platném &ni a ndizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus RBggans 2005) v plathém
zreni.
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IX. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim sprasdy Emitenta dne 31. 5. 2012.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emi$uhopis v ramci Dluhopisového programu Eeli
platnymi a @innymi pravnimi pedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKTiedjisy jednotlivych
regulovanych tri cennych papir, na kterych ma bytifsluSna Emise dluhopisptijata k obchodovani.

3. VeSkeré Dluhopisy budou vydavany Gafaim systémem ve prosgh a na Get Fondu pojigni vkladi.
4. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 3é&rvence 2017.

5. Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutitiB ze dne 1. 8. 2017%,j. 2017/107436/CNB/570 ke spisu S-Sp-
2017/00028/CNB/572, které nabylo pravni moci dne.2@®7. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného
papiruCNB oswdiuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje Udaje poZzadmékonem nezbytné k tomu, aby investor
mohl winit rozhodnuti, zda cenny papir nabudeikoli. CNB neposuzuje hospoitké vysledky ani finami
situaci emitenta a schvalenim prospektu negarabtigeuci ziskovost emitenta ani jeho schopnostispimosy
nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.
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X. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJM U A ZKRATEK

"BCPP" znamena Burzu cennych papRraha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna(i@; 471 15 629;

"Centralni depozit&" znamena spot@ost Centralni depozit&Zennych papir, a.s., se sidlem Rybna 14, Praha 1,
ICO: 250 81 489, ktera je pravnickou osobou op¥awn vést centralni evidenci cennych papdr vypdadavat
obchody s cennymi papiry ve smyslu zakéna56/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhuzmemi pozd;jSich
piredpigi;

"Ceské &etni standardy' znamena vSeobegmiijata (Eetni pravidla a postupy €R, zejména stanovena zakonem
¢. 563/1991 Sb., odgtnictvi, ve zini pozajSich gredpidi, a etnimi Fedpisy vydanymi na jeho zakkgda jejich
ustéleny vyklad;

"Glensky stat' znamenaclensky stat Evropské unie nebo stat, ktery je smilwstranou Dohody o Evropském
hospod#&ském prostoru;

"CR" znamen& eskou republiku;
"CNB" znamen& eskou narodni banku:

"CSOB" znamen& eskoslovenska obchodni banka, asssidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/18018857,
ICO: 000 01 350;

"Emitent" nebo '‘Garanéni systéni znamena Garani systém finaéniho trhu;

"EUR" znamena jednotnoudmu Evropské unie;

"FPV" znamené Fond poji&ti vklad;

"K & nebo 'CZK" znamena koruntieskou, zakonnou énu CR;

"Narizenf' znamena Nidzeni Komise (ES§. 809/2004, kterym se provadi &mice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v prosgeki@eravu prospelt uvadni udaji ve fornt odkazu,
zverejiovani prospekit a Steni inzerai;

"Naftizeni Brusel | (recast) znamena ridzeni Evropského parlamentu a Rady (EL)215/2012 ze dne 12. prosince
2012 o pislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnalitanskych a obchodniclésech;

"Nakizeni o pravidelnych fispévcich do ARRK" znamena nidzeni Evropské komise ignesené pravomoci (EU)
2015/63, kterym se dafuhje snérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pgdeid fFispivky predem do
mechanisna financovani keseni krizi"

"Obchodni zakonik' znamena zako#. 513/1991 Sb., obchodni zakonik;

"Obé&ansky zakoniK' znamena zakod. 89/2012 Sb., alansky zakonik, v platném &mi;

"pojisténé instituce' znamena banky, pobky bank z jiného neélenského statu, stavebni gpelny a spéitelni a
uwvérni druzstva;

"ZOK" znamena zakod. 90/2012 Sh., o obchodnich spmlestech a druzstvech (zakon o obchodnich korpdracic
v platném zani;

"Zakon o bankacH' znamena zako#. 21/1992 Sb., o bankéach, v platnénsrzn
"Zakon o dluhopisechf znamena zakot 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrgn

"Zakon o ozdravnych postupech znamena zakort. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupecke®eni krize na
finanénim trhu, v platném zmi;

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu' nebo ZPKT" znamend zékoré. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném &ni;

"Zakladni prospekt' znamena tento zakladni prospekt nabidkového progr a

"ZMPS" znamena zakot. 91/2012 Sh., 0 mezinarodnim pravu soukromématnpm zani.
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ADRESY

EMITENT

Garargni systém finatniho trhu
(v souvislosti se spravou fmi ve Fondu pojighi vkladi)
Tyn 639/1
110 00 Praha 1

ARANZER PROGRAMU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE EMITENTA

Havel, Holasek & Partners s.r.o0., advokatni karfcela
Na Florenci 2116/15
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

PRK Partners s.r.o., advokatni kanéela
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit, s.r.o.
Na Florenci 2116/14
110 00 Praha 1 - Nové ddto
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