Prazské sluzby, a.s.

Prospekt pro dluhopisy
S pevnym urokovym vynosem 1,94 % p.a.
v predpokliadané celkové jmenovité hodnoté emise 500.000.000 K¢
splatné v roce 2026
ISIN CZ0003522617

Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem vydavané v pifedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise
500.000.000 K¢ (slovy: pét set miliond korun ¢eskych) splatné v roce 2026 (dale jen "DIuhopisy”
nebo "Emise"), jejichZ emitentem je spole¢nost Prazské sluzby, a.s., se sidlem na adrese Praha 9 — Pod
Sancemi 444/1, PSC 190 00, ICO: 601 94 120, zapsani v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 2432
vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent” nebo "PSAS"), jsou vydavany podle ¢eského
prava jako zaknihované cenné papiry.

V ptipadé jejich prijeti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s. (dale téz
"BCPP"), budou DIluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. Jmenovita
hodnota kazdého Dluhopisu je 10.000.000 K¢ (slovy: deset miliond korun ceskych). Jmenovita
hodnota Dluhopist a trokové vynosy z nich budou splatné vylu¢né v ¢eskych korunach. Datum emise
je stanoveno na 30.8.2019.

Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos 1,94 % p.a. Urokovy vynos bude splatny jednou roéné
zpétné vzdy k 30.8. ptislusného roku. Prvni vyplata tirokového vynosu bude splatna 30.8.2020. Pokud
nedojde k pfed¢asnému splaceni DIluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu
s emisnimi podminkami Dluhopist, jejichz znéni je uvedeno v kapitole 4 (Emisni podminky) tohoto
dokumentu (dale jen "Emisni podminky"), bude jmenovitad hodnota Dluhopisti splacena Emitentem
dne 30.8.2026.

Vlastnici Dluhopisi (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za uréitych
podminek (zejména nastane-li Pfipad neplnéni povinnosti nebo Zména ovladani, jak jsou tyto popsany
v Emisnich podminkéach) Zzadat jejich predCasné splaceni. Emitent maze Dluhopisy kdykoliv
odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopist budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy u¢innymi
v dobé& provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky
ucinné v dob& splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou z plateb
Vlastnikiim Dluhopist srazeny ptislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam
Vlastnikiim Dluhopisti nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkii. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisi. Blize viz kapitola 8 (Zdanéni a devizova
regulace v Ceské republice) tohoto dokumentu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v Kapitole 1 (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

Tento prospekt Dluhopisi (dale jen "Prospekt") byl vypracovan a uvefejnén pro tcely pfijeti
Dluhopistt k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka,
prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v n€kterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy nebyly povoleny



ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce, S vyjimkou schvaleni Prospektu
Ceskou narodni bankou (dale téZ jen "CNB").

Prospekt Dluhopisii byl schvilen rozhodnutim CNB &. j. 2019/076522/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2019/00046/CNB/572 ze dne 9. ¢ervence 2019, které nabylo pravni moci dne 10. ¢ervence 2019.
Rozhodnutim o schvileni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, Ze
schvaleny prospekt obsahuje udaje poZadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl
ulinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude & nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje
hospodaiské vysledky ani financni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje
budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného
papiru.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze
S Dluhopisy bude zahajeno obchodovani v Datum emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach).

Dluhopisim byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s. (dale téz "Centralni depozitar"),
pridélen ISIN CZ0003522617.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 8. ¢ervence 2019 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zadvaznymi pravnimi pfedpisy a predpisy
Regulovaného trhu BCPP, na kterém budou Dluhopisy piijaty k obchodovani, uvefejiiovat zpravy
0 vysledcich svého hospodateni a své finan¢ni situaci a plnit svou informaéni povinnost. Dojde-li po
schvaleni tohoto Prospektu a ptfed pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu k
podstatnym zménam udajt v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou
dodatkt k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude schvilen CNB a uveiejnén v
souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt (a jeho pripadné dodatky) a vS§echny vyrocni zpravy Emitenta uvetejnéné po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k
dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta (v sekci Emise dluhopisti, a dale také v
sidle Emitenta na adrese Praha 9, Pod Sancemi 444/1, v pracovni dny v dobé& od 9:00 do 16:00 hodin
(blize viz ¢ast DuleZita upozornéni).

Manazer

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisit ve smyslu § 36 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (ddle jen "Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu"),
Clanku 5 smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES)
¢ 809/2004, kterym se provadi smernice Evropskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadeni udaji ve formé odkazu, zverejiiovani
prospektii a Sireni inzeratii (dale jen "Narizeni"). Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh Xl a
IX Narizeni.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv
spravaim ¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany CNB.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statii americkych z roku 1933 (dadle jen "Zakon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzbé a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k
Dluhopistim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v
tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v
tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o koupi
Dluhopisii musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a
na podminkach nabidky, vcetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym
z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka
Jjsou obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadna takova jina prohlasent nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohliseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Prospektu.
Predadni Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné
ke kteréemukoli okamzZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic daile
méneny ¢i doplnovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a "Vymdhdani
soukromopravnich zavazkii viicéi Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii,
které nebyly zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se
meli spoléhat vyhradne na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni
pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelum Dluhopisii se
doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii,
zejména devizovych a darnovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych
pripadné relevantnich statu a dale v§echny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisu, véetné vsech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a
rovnéz prodej Dluhopisit do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhi s

cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejniovat
zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a pinit informacni povinnosti.



Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vSechny vyrocni zpravy Emitenta, kopie auditorskych
zprav tykajicich se Emitenta, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu,
Jsou vSem zajemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.
k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha 9, Pod Sancemi 444/1. Tyto dokumenty jsou k
dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta v sekci Emise dluhopisti.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) je dale vSem zajemcim k dispozici bezplatné k nahlédnuti v
bezné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Urcené provozovné.

Po dobu, kdy zustane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v Urcené provozovneé téz stejnopis SmIouvy s administratorem. Blize
viz kapitolu "Emisni podminky".

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencidlni zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii
nebo vyhledit uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna SetFeni, a svd
investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Nékteré hodnoty, uvedené vtomto Prospektu, byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného
znamend, Ze hodnoty uvadené pro tu samou informacni polozku se mohou na riuznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot,
Z kterych vychazi.

Pokud bude tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.


http://www.cpi.cz/

1. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predkiada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisu ke zvdzeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclivé
vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do DIuhopisii.

Ndkup a drzba Dluhopisti jsou spojeny s radou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazuje za
vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktoru nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udaji
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prdava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek Dluhopisii a vzZddném pripadeé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv
rozhodnuti zajemcii o upsani nebo koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych
V tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopisii provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisil.

1.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na
jeho finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisti:

(@)  Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Emitent bude Celit problémim pfi plnéni povinnosti spojené s jeho
zavazky, které jsou vyporadany poskytnutim hotovosti, nebo jiného finan¢niho aktiva. Cilem fizeni
likvidniho rizika je tedy zajistit rovnovahu mezi financovanim provozni ¢innosti a finanéni
flexibilitou, aby byly v¢as uspokojeny naroky vSech dodavateld a véfiteld Emitenta.

Emitent dlouhodobé nema s likviditou problém, disponuje dostateénymi penéznimi prostiedky, diky
¢emuz je schopen plnit své finanéni povinnosti a splatit zavazky dle smluvnich podminek a v terminu
jejich splatnosti. Emitent sleduje zdroje financovani na zakladé poméru vlastnich a cizich zdroju
pocitaného jako pomér vlastniho kapitalu na celkovém kapitalu. Celkovy kapital je pocitan jako
vlastni kapital vykazany ve vykazu financni situace plus Cisté cizi zdroje, které jsou kalkulovany jako
celkové zavazky (zavazky ve vykazu financni situace bez uvazeni odloZzené¢ho danového zavazku)
snizené o zlstatek pen¢z a penéznich ekvivalenta.

Nazev bankovniho produktu/ limitu/ Vyéé:zli&n it Ména Tenor Cerpani k 31.12.2018

1) Globalni uvérova linka 90 000 000 CzK n/a ¥ 5731521

la)Zaruka za nabidku 90 000 000 CzK max. 5 let 5731521

2) Bankovni zaruka (neplatebni) 100 000 000 CzK do 1.8.2019 100 000 000
Piehled vyvoje Cistého dluhu:
V tis. K& 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Celkové zavazky (bez OdloZeného danového zavazku) 727 413 663 566 577 538 513 768
Minus: penize a penéZni ekvivalenty - 397 007 - 717 866 - 654 753 - 511636
Cisty dluh 330 406 -54300=>0 | -77215=>0 +2 132
Vlastni kapital 4228782 4022 783 3917 686 3824788
Celkovy kapital 4559 188 4022 783 3917 686 3826920
Pomér vlastniho a celkového kapitalu 0,93 1 1 1

Dobra likvidita Emitenta je rovnéz potvrzena hodnotami Bézné likvidity (tedy pomérem mezi
Obéznymi aktivy a Kratkodobymi zavazky) dokumentujicimi schopnost podniku ziskat prostfedky na




uhradu svych zavazkd. Obecné je povazovano za optimum udrZzovat pomér v intervalu 1,8x a 2,5x

resp. 1,5 pro primyslové podniky.

Prehled vyvoje Bézné likvidity (Current Ratio):

V tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
ObéZna aktiva 853 520 1132759 963 628 738 175
Kratkodobé zavazky 562 559 460 075 343 281 293 829
Bézna likvidita 1,52x 2,46x 2,81x 2,51x

(b) Kreditni (4tvérové) riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko neschopnosti dluznikii Emitenta splatit své dluhy z finan¢nich nebo
obchodnich vztaht, které mize vést k finanénim ztratam. Uvérové riziko je tedy rozdéleno mezi
klienty, kterym Emitent poskytuje své sluzby, a banky, v nichzZ jsou uloZeny penézni prostiedky.

Zakladnim indikatorem rizikovosti je nedodrzovani platebnich podminek a délka ptipadného prodleni
s platbami. Odbératelem nad 10 % trzeb je hl. m. Praha (,,HMP*), které je matefskou spolecnosti a
Technickd sprava komunikaci hl. m. Prahy, a.s. (,, TSK*), jejiz matefskou spolecnosti je rovnéz HMP.
V roce 2018 dosahly trzby HMP a TSK vyse 2 294 5309 tis. K¢, tj. 72 % z celkovych vynosi Emitenta
(2017: 2 080 373 tis. K¢, tj. 70 % celkovych vynost).

Pohledavky, u nichz je uvérové riziko zvysené, coz je dano zejména jejich stafim vici ptivodni dobé
splatnosti, Emitent znehodnocuje a tvoii k nim opravné polozky.

Piehled pohledavek Emitenta k 31. 12. 2018:

V tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky pred splatnosti 375877 315911
Pohledavky po splatnosti, ale nesniZené
0 - 30 dni 21773 8 965
30 -90 dni 2652 5557
90 — 180 dni 748 2193
180 — 360 dni 859 1907
Nad 360 dni 25931 28 045
Celkem pohledavky po splatnosti, ale nesniZené 51963 46 667
Obchodni pohledavky celkem 427 840 362 578
Vyvoj opravnych polozek k obchodnim pohledavkam Emitenta:
V tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pocatecni zistatek 28 469 30 233
Odpis pohledavek -1015 1594
Zxi¢tovani nevyuzitych opravnych poloZzek -2795 1642
Tvorba novych opravnych poloZek uznana ve vysledku hospodai‘eni 6 417 1472
Koneény zistatek 31076 28 469

V pripadé bankovnich vkladi je uverové riziko minimalni, coz je dano vybérem dlouhodobé
bezproblémovych a stabilnich bank. Emitent v soucasnosti neuzavira zadné derivatové kontrakty s
finan¢nimi institucemi, uzavieni takovych kontraktt bude zvazovat pouze pro ucely zajisténi proti
vykyvim urokovych sazeb ¢i ménovych kurzii.



(c) Riziko uirokovych sazeb

Cilem fizeni urokového rizika je pomoci vhodné struktury financnich zdvazki a pohledavek
eliminovat riziko vyplyvajici z pohybu urokovych sazeb u variabilné uro¢enych dluhti a pohledavek,
jejichz zména mize vést ke zméné budoucich penéznich tokti Emitenta.

V ramci zavazk Emitent eviduje finan¢ni zavazky z finanénich leasingi, které jsou troceny pevnou
urokovou sazbou. RovnéZ emise Dluhopisi dle tohoto Prospektu bude uskuteénéna s pevnou
urokovou sazbou.

Emitent dale po dobu Emise Dluhopisi projekt GOLEM (jak definovano v ¢l. 6) a jiné potieby
spolufinancuje rovnéz prostfednictvim Gvérového financovani (jak piedpokladaji rovnéz Emisni
podminky Dluhopist a v jejich ramci upravena Povolena finanéni zadluzenost Emitenta). U doposud
realizovaného uvérového financovani je z diivodu zajisténi urokového rizika sjednano toto financovani
V podobé kombinace pevné a pohyblivé trokové sazby, pfi¢emz urokové zajisténi bude posuzovano ze
strany Emitenta u veskerého budouciho dluhového financovani.

Navzdory vSem uvedenym opatienim vSak nelze vyloucit ztraty z divodu nepfiznivych pohybt
urokovych sazeb, které by mohly negativné ovlivnit podnikdni Emitenta, jeho ekonomické vysledky,
financni situaci a v kone¢ném diisledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

(d) Ménové riziko

Emitent je vystaven vlivu pohybt aktudlnich devizovych kurzli na jeho finan¢ni pozici a penézni toky.
Funkéni ménou Emitenta je CZK, a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je
prepocitana, stejné tak jsou piepocitavany zistatky pohledavek a zavazk, které z transakce plynou.
Dusledkem je vznik kurzovych rozdilt s vlivem na celkovy vysledek hospodareni.

Za rok 2018 Emitent zahrnul do vysledku hospodafeni ¢istou kurzovou ztratu ve vysi 360 tis. K¢
(2017: cista kurzova ztrata 2 733 tis. K¢).

V tis. K& k 31.12. 2018 De\r;cgr;&ace DecoErTJlgace De\r;OénAr;ace De?lolzrggace Celkem
Obchodni a jiné pohledavky 399 605 7820 - - 407 425
Penize 395 316 1635 19 37 397 007
Celkem Finanéni aktiva 794 921 9 455 19 37 804 432
Obchodni a jiné zavazKky 453 208 38 - - 453 246
Zavazky z finanéniho leasingu 246 538 - - - 246 538
Celkem Finan¢ni pasiva 699 746 38 - - 699 784
Finan¢ni aktiva — Finan¢ni pasiva 95175 9417 19 37 104 648
V tis. K& k 31.12.2017 Decocmzi&ace DeCOErTJigace De\r;ogwl_i{'lace De?/olrJnSiBace Celkem
Obchodni a jiné pohledavky 347 607 9237 - - 356 844
Penize 717 044 749 38 35 717866
Celkem Finan¢ni aktiva 1 064 651 9 986 38 35 1074710
Obchodni a jiné zavazky 316 380 86 - - 316 466
Zavazky z finan¢niho leasingu 276 545 - - - 276 545
Celkem Finan¢ni pasiva 592 925 86 - - 593 011
Finan¢ni aktiva — Finan¢ni pasiva 471726 9900 38 35 481699
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Navzdory pfijatym opatfenim nelze vylouit ztraty z divodu nepfiznivych pohybti ménovych kurzi,
které by mohly negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v
kone¢ném disledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

(e) Rizika spojend s vykonnosti ¢eské ekonomiky

Rust zisku Emitenta je do uréité miry spojen s vykonnosti ekonomiky v Ceské republice a zejména
s vykonnosti regionu Praha a okoli. Jednim z klicovych faktorll generovani vynost je produkce a
zpusob nakladani s odpady v Praze a okoli a souc¢asné dtilezitym faktorem je také frekvence a zptsob
udrzby zelené€ a komunikaci. Ve vztahu k témto okolnostem tak jakakoli zména ptislusné hospodarské
regulatorni, spravni, environmentalni nebo jiné politiky, jakoz i politicky nebo hospodatsky vyvoj, nad
kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na podnikani, hospodaiskou a financni
situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cilt.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni irovni nebo na tirovni
pramyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydaju souvisejicich s nakladanim s odpady. Soucasné
muaze dojit také ke snizeni vydaju vefejného sektoru souvisejicich s udrzbou zelené a komunikaci.
Tato obdobi mohou byt rovnéZ spojena se sniZzenou poptavkou po sluzbach a zbozi jako celku.
Hospodatsky vysledek pak miize nepfiznivé odraZzet zmény ekonomickych podminek, zmény
urokovych sazeb, inflaci, nezaméstnanost, penézni a financni politiku a jiné vyznamné vnéjsi udalosti,
stejné jako zmény demografickych ukazatelti na trzich. Na podnikani Emitenta se mohou odrazit i
skute¢né nebo potencialni obavy z recese, protoze takové obavy obvykle vedou ke zvySenym tsporam,
coz se muze neptiznivé odrazit na hospodaiském vysledku Emitenta a mit tak neptiznivy dopad na
schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist.

()] Rizika spojend se zménou zdkona & 185/2001 Sb., o odpadech a dalSich relevantnich
pravnich piedpisii

Emitent ptisobi na trhu nakladani s odpady. Legislativa upravujici nakladani s odpady se zejména na
evropské urovni neustale vyviji. Emitent nema pfimétenou jistotu, zda budouci zmény evropskych
smérnic a jinych pravnich piedpisti nebudou mit negativni dopad na jeho podnikani a hospodarskou a
finan¢ni situaci a plnéni dluhti z Dluhopist.

(9) Rizika spojend s akciondiskou strukturou emitenta

HMP se k 9.12.2018 stalo jedinym akcionafem Emitenta. Akcionatska prava jsou vykonavana HMP
prostiednictvim Rady HMP. Kromé vySe uvedeného a kromé pftipravy koncernového uspotradani
HMP, které ma vést k rozsifeni oblasti jednotného koncernového ftizeni osob ovladanych HMP, a
pokud bude dokonéeno a implementovano (coz nelze s vétsi mirou spolehlivosti predikovat), mize mit
za nasledek i podtizeni Emitenta jiné fidici osobé ze skupiny HMP, si Emitent neni védom plani na
zmény ve své vlastnické struktufe, nelze ovSem zcela vylouéit, ze v budoucnu Kk takovym zménam
muze dojit. Emitent nemize vylouéit, Ze néktera rozhodnuti Rady HMP mohou ovlivnit strategii
Emitenta s nepfiznivym dopadem na jeho podnikani, hospodaiskou a financni situaci a plnéni dluhi z
Dluhopisi.

(h) Rizika spojend se strategii Emitenta

Emitent se fadi dlouhodobé mezi nejvyznamnéjsi tuzemské spolecnosti na trhu svozu a zpracovani
odpadu. Je spolehlivym dodavatelem téchto sluzeb zejména na uzemi HMP s urcitym potencialem
rozvoje jednak do Stfedoceského kraje a zejména také s potencidlem rozvoje dalSich sluzeb na izemi
HMP. Svou konkurenceschopnost zaklada na poskytovani kvalitnich sluzeb na vysoké trovni, tradici,
zazemi silné a stabilni spolecnosti, poctivém a otevieném piistupu k zdkaznikim a partnerim a v
neposledni fadé na schopnosti pruzné reagovat na jejich menici se pozadavky. Sou¢asné¢ Emitent jako
mestska spolecnost bude mit moznost pro HMP poskytovat své sluzby naptfimo, byt tak strategickym
partnerem a prohlubovat své portfolio sluzeb a rozvijet nové oblasti.

V oblasti svozu a nakladani s odpady i v oblasti udrzby komunikaci Emitent zlepSuje a zavadi nové,
ckologické a efektivni technologie a feSeni, zejména pak Vv oblasti tfidéni a energetického vyuZzivani
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odpadu a v oblasti ¢isténi a udrzby komunikaci provadéni sluzby bezemisnimi stroji. Emitent reaguje
na aktualni situaci na trhu aktivni Gpravou své obchodni strategie. Trh s odpady se v ramci Ceské
republiky i Evropské unie rychle méni, ¢eské i evropské urady pfichazeji s novymi regulacnimi
predpisy. Stejné tak se meni situace na celosvétovém trhu s produkty ziskanymi separaci odpadu a
V soucasné dobé nemuze byt zajisténo, ze i do budoucna bude zajistén odbyt produktt a polotovara ze
separovaného odpadu ve stejném rozsahu jako doposud. Emitent nemtize vyloucit, Ze tyto skutecnosti
mohou mit nepfiznivy vliv na jeho podnikani a hospodaiskou a financni situaci a plnéni dluhti z
Dluhopisii.

Q) Zavislost Emitenta na pi#ijmech od svého akciondie — HMP, resp. od dalSich subjektii piimo
¢i nepiimo propojenych s HMP

Schopnost Emitenta splnit svoje dluhy z Dluhopisi je do znaéné miry zavisla na ptijatych platbach od
HMP ¢i od dalSich subjekti, které jsou s HMP propojeny, zejména od spolecnosti Technicka sprava
komunikaci hl. m. Prahy, a. s. Pfijmy od HMP a Technické spravy komunikaci hl. m. Prahy, a.s.
predstavuji podstatnou ¢ast piijmt Emitenta, coz je pfimym dusledkem povahy a pfedmétu podnikani
Emitenta (viz § 17 zakona ¢. 185/2001 Sb., o odpadech, podle kterého ma HMP povinnosti ptivodce
komunalniho odpadu).

Lze ptedpokladat, ze piijmy od téchto subjektli bude Emitent schopen realizovat naptimo v ramci tzv.
»in-house* vyjimky podle § 11 zakona ¢. 134/2016 Sb., o zadavani vetejnych zakazek (tj. v takovém
pfipadé neni ddna povinnost postupovat podle zakona o zadavani vetejnych zakazek). HMP (¢i z jeji
strany ovladana osoba) jako zadavatel zakazky a soucasné jediny akcionai Emitenta mize zakazky
zadavat pfimo Emitentovi, pokud budou zachovany podminky obvyklé na trhu. To =zajistuje
Emitentovi urcitou jistotu ve vztahu k budoucim vynosim, ale soucasné pokud bude schopnost
akcionafe Emitenta nebo dalSich subjekti propojenych s HMP provést platby ve prospéch Emitenta
omezena, napt. jejich aktualni financni situaci, dostupnosti volnych zdroji zptisobilych pro ptislusnou
platbu, piislusnou pravni nebo dafiovou tpravou a/nebo smluvnimi dohodami, které uzaviel dany
subjekt, miize to negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost, postaveni na trhu a schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

M Riziko konkurence

Emitent plisobi zejména na trhu svozu a nakladani s odpady a to ptedevs§im na tizemi HMP, kde ve
sdruzeni se spole¢nosti AVE Prazské komunalni sluzby a.s. uzaviel smlouvu o poskytovani sluzeb
Vv oblasti nakladani s komunalnimi odpady s HMP. Emitent je v tomto sdruzeni jako vedouci ucastnik.
Na trhu svozu a naklddani s odpady ma Emitent dominantni postaveni v segmentu nakladani
S komunalnim odpadem a tuto pozici si také zachova s ohledem na moznost realizovat sluzby naptimo
pro HMP. V ramci segmentu nakladani se Zivnostenskym odpadem je konkurence vyznamnéjsi,
pricemz Emitent odhaduje sviij podil na cca 20 %.

Soucasn¢ ma Emitent monopolni postaveni ve vztahu k energetickému vyuziti odpadu na uzemi HMP.
Emitent i s ohledem na skute¢nost, Ze zatizeni na energetického vyuZiti odpadu v Malesicich (,,ZEVO
MaleSice®) je jediné v regionu a sou¢asné ma nejvétsi kapacitu ze viech spaloven v ramci CR, a to
330 000 t ro¢ne, predpoklada, ze si toto monopolni postaveni zachova i v nejblizSim obdobi.

Zaroven ma Emitent jako poskytovatel sluzeb v oblasti Gdrzby zelené¢ a komunikaci vyznamné
postaveni i na tomto trhu na izemi HMP, kde dle odhadu Emitenta se jeho podil pohybuje az na
urovni 80 %. Emitent pfedpoklada zachovani tohoto dominantniho postaveni obdobné jako v ptipadé
nakladani s komunalnim odpadem s ohledem na skutecnost, Ze tyto sluzby miize realizovat napiimo
pro HMP, resp. pro dalsi subjekty, které jsou s HMP propojeny, zejména pro spole¢nost Technicka
sprava komunikaci hl. m. Prahy, a. s.

V podminkach konkurence a méniciho se prostiedi ale mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen
reagovat odpovidajicim zplsobem na trzni prostiedi a zmény (zejména technologické ¢i legislativni),
coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodaiské situace Emitenta a v kone¢ném disledku negativné
ovlivnit schopnost Emitenta dostat dluhtim z Dluhopist.
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(K) Soudni a jind Fizeni

K datu vydani Prospektu Emitent neni tcastnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych fizeni, ktera by
vyznamn¢ souvisela s jeho finan¢ni nebo obchodni situaci. K datu tohoto Prospektu si Emitent neni
védom Zzadnych nevyfeSenych spord, které by mohly ohrozit nebo znacné nepiiznivé ovlivnit
hospodaisky vysledek Emitenta, s vyjimkou nasledujicich soudnich sport:

e Emitent vede soudni spor s Ufadem pro zastupovani statu ve vécech majetkovych tykajici se
uzivani pozemkt v prumyslovém arealu a soucasné¢ v misté sidla Emitenta na adrese Pod
Sancemi 444/1, Praha 9. Tyto pozemky jsou ve vlastnictvi Ceské republiky. Do 30. 11. 2014
uzival Emitent pfedmétné pozemky na zakladé najemni smlouvy s Ceskou republikou. Na
obdobi od 1. 12. 2014 nebyla uzaviena novéa pisemna najemni smlouva s Ceskou republikou.

Piedmétem soudniho sporu mezi Emitentem a Ceskou republikou je vy3e Uplaty, kterou je
Emitent povinen hradit za uzivani predmétnych pozemkii. Kazdy rok je Emitentovi ze strany
Utadu zaslana vyzva k uhradé uplaty za uzivani pfedmétnych pozemki. Emitent pravidelnd
hradi aplatu dle vypracovaného znaleckého posudku. O stanoveni vySe tplaty bylo nicméné
Vv prabéhu soudniho fizeni piedlozeno vice znaleckych posudktl, které se ve svych zavérech o
stanoveni vySe uplaty 1isi. Prvoinstan¢ni soud dne 17. 5. 2018 ulozil Emitentovi povinnost
uhradit za obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015 uplatu za uziti predmétnych pozemku ve vysi
929.749,00 K¢ spolu s urokem z prodleni s tim, ze ve zbyvajici vysi 8.787.014,00 K¢ zalobu
zamitl. Proti rozsudku podaly ob¢ strany odvolani. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci
dne 5. 12. 2018 potvrdil zaplaceni ¢astky 929 749 K¢ spolu s trokem s prodleni. Zaroven
potvrdil zamitavy vyrok ohledn¢ ¢astky 8 787 014 K¢.

e Emitent dale vede soudni spor spani Emilii Bednafovou o ur€eni vlastnického prava
k pozemku parc. & 3164/1, v katastralnim izemi Stra$nice, o vyméie 11.526m” Emitent nabyl
uvedeny pozemek v roce 1994 vramci privatizace statniho podniku Prazské komunikace.
Rozhodnutim Ministerstva zemédé€lstvi — Pozemkového uradu Praha ze dne 13. 12. 2012 byl
pozemek Emitentovi odiat a vramci vypofadani restitu¢niho naroku bylo urceno, ze
vlastnikem pozemku je pani Emilie Bednaiova.

Emitent podal dne 30. 1. 2013 u Obvodniho soudu pro Prahu 10 névrh na nafizeni
predbézného opatieni, aby pani Bednarova nemohla nakladat s uvedenym pozemkem do doby
rozhodnuti o zalobé Emitenta na uréeni vlastnictvi k uvedenému pozemku. Nasledné Emitent
podal dne 20. 2. 2013 Zalobu na urceni vlastnického prava k uvedenému pozemku. O Zalobé
na uréeni vlastnického prava dosud nebylo pravomocné rozhodnuto.

PrestoZze v soucasnosti neexistuji zadna dalsi soudni, rozhod¢i ani jind fizeni (probihajici nebo
hrozici), kterd by byla Emitentovi znama, a ktera by méla vyznamny neptiznivy dopad na obchodni
nebo financni situaci Emitenta, do budoucna nelze vznik takovych spord vyloucit. Negativni vysledek
pripadnych soudnich sportit Emitenta a mozné souvisejici nahrady skody mohou mit vliv na obchodni
nebo finan¢ni ¢innost Emitenta a jeho budouci vyhledy.

() Rizika spojend s uloZenim nepiedvidaného daiiového pendle nebo pokuty

Riziko predstavuji zmény pravni tpravy nebo zmény vykladu platnych pravnich norem, zejména
v oblasti danové regulace a vySe DPH, pracovniho prava (véetné zmén tykajicich se bezpe¢nosti
prace), prava socidlniho zabezpeceni, zmény v otazkach regulace svozu a nakladani s odpady,
pfipadné teplarenstvi a energetiky, dale zmény prévni Upravy v oblasti prava Zivotniho prostiedi.
Vyklad danovych ptedpist ze strany finanCnich ufadd je promeénlivy, a to zejména s ptihlédnutim
k moZnému nesouladu vyvoje ¢eského a unijniho dafového prava. Zmény a vyvoj hospodaiskych,
regulatornich, spravnich a jinych (napf. odvétvovych) politik v Ceské republice by mohly vyznamng
neptiznivé a nepiedvidatelnym zpisobem ovlivnit podnikani Emitenta, jeho vyhlidky, finanéni situaci
a vysledky hospodarské ¢innosti.
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(m)  Rizika nedostatecného pojistného kryti

Emitent je vystaven riziku poSkozeni, ztraty nebo zniceni svého majetku. Emitent je také vystaven
riziku narokd tfetich osob v souvislosti s obecnou odpovédnosti. Soucasné je vystaven také riziku
odpovédnosti zaméstnanci pii vykond prace, riziku pieruseni provozu (zejména ZEVO Malesice) a
stavebné — montdznimu riziku z probihajicich investi¢nich akci (zejména na ZEVO Malesice). Tato
rizika jsou pojisténa komplexnim pojistnym programem, ktery je tvofen ve spolupraci s pojistovacimi
makléfskymi spolenostmi. Pojistné smlouvy jsou uzavirany s renomovanymi pojistovnami v Ceské
republice. Rozsah a podminky pojisténi jsou pravidelné vyhodnocovany s ohledem na aktualni potieby
Emitenta. Pfipadné plnéni z pojistnych smluv vSak nemusi plné sanovat ztraty, které Emitent
v souvislosti s danou pojistnou udalosti ponese. Emitent tak nemuize zajistit, Ze existujici pojistné kryti
bude vzdy dostatecné k tomu, aby Emitentovu ¢innost vzdy odpovidajicim zptisobem ochranilo pied
moznym rizikem ztraty, coz muze v disledku negativné ovlivnit jeho podnikéani a finan¢ni situaci.

(n) Riziko spojené s informacnimi systémy

Emitent pfi své provozni ¢innosti vyuziva informacné technologické systémy, které podporuji vétsinu
procest Emitenta. Emitent tak mtize Celit selhani systémil, zejména v dasledku odpojeni od elektrické
sité, vypadku systému, napadeni virem nebo ohroZenim bezpec€nosti systémtl ze strany tfetich osob.
Emitent rovnéz Celi riziku zastaravani informaéné technologickych systémd, které pouziva pii své
¢innosti a nutnosti tyto informacné technologické systémy pravidelné servisovat, upgradovat, event.
nahrazovat novymi. Jakykoli vypadek informacniho systému mize mit za nasledek preruSeni
provoznich ¢innosti, coz miize mit negativni vliv na piijmy Emitenta a vztahy s jeho klicovymi
zakazniky.

(o) Riziko spojené s Zivotnim prostitedim

Emitent je povinen provozovat svou ¢innost v souladu se zdkonnymi pozadavky na ochranu zivotniho
prostfedi. V soucasnosti disponuje Emitent v§emi potfebnymi povolenimi pro stavajici provoz své
podnikatelské ¢innosti (viz zdvazna vyjadieni a rozhodnuti Magistratu hlavniho mésta Prahy, Odbor
ochrany prostfedi, uvedena v ramci kapitoly 7.5.1).

Pro ptipadné rozsiteni kapacity ZEVO Malesice budou ziskana veskera nutna povoleni.

Vzhledem k zaméfeni Emitenta je nicméné Emitent vystaven riziku poruSeni povinnosti v oblasti
zivotniho prostfedi spojenych s pfipadnym udélenim pokut, coz miize mit negativni vliv na
hospodaiské vysledky Emitenta a na poveést Emitenta v povédomi obecné vetejnosti.

(p) Rizika vyplyvajici z pripadného poruseni nebo neziskdni nezbytnych povoleni podle piedpisii
0 ochrané osobnich udajii a predpisii o Fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pii prdaci

Emitent podléha tad¢ predpisii o ochrané osobnich udaji, jakoz i predpis o fizeni bezpecnosti a
ochran¢ zdravi pfi praci, které mimo jiné upravuji nakladani s osobnimi idaji a otazky bezpecnosti a
ochrany zdravi vefejnosti a zamestnancli. Dohledem nad dodrzovanim vyse uvedenych pravnich
predpisii jsou povéfeny regulatorni organy Ceské republiky. Néktera povoleni je nutno pravidelng
obnovovat nebo je nutna kontrola podminek téchto povoleni. Emitent tak nema jistotu pfedpovédi, zda
bude schopen tato povoleni obnovit, nebo zda budou natizeny zasadni zmény jejich podminek. Proto
nelze zarucit, ze Cinnost Emitenta v soucasnosti ¢i v budoucnosti bude vzdy v naprostém souladu
S témito pravnimi pfedpisy, natfizenimi a povolenimi. PoruSeni téchto pravnich pfedpisil, nafizeni ¢i
povoleni by mohlo mit za nasledek zastaveni Cinnosti, ulozeni pokut ¢i sankci anebo zahajeni
soudniho fizeni proti Emitentovi. Splnéni zavazka vyplyvajicich z pfedpisii o ochran¢ osobnich udajt
miize byt velmi nakladné. Predpisy o ochran¢ osobnich dajt, jakoz i ptedpisy o fizeni bezpecnosti a
ochran¢ zdravi pfi praci jsou slozité, podléhaji ¢astym zméndm a jejich uprava sméfuje k vetsi
striktnosti. Z vyse uvedeného vyplyva, ze naklady Emitenta na dosazeni souladu s témito stavajicimi i
budoucimi predpisy by mohly mit nepfiznivy dopad na podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci
Emitenta.
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() Riziko ztrdty klicovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. ¢lenové vedeni a predev§im vrcholového vedeni, spoluptsobi pfi
vytvafeni a uskutecnovani kliCovych strategii Emitenta. Jejich Cinnost je rozhodujici pro celkové
fizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteciiovat tyto strategie. Emitent véii, Ze bude schopen
udrzet a motivovat tyto osoby, a to i pfes silnou poptavku po kvalifikovanych osobach. Emitent
nicméné nemize zarucit, Ze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a motivovat je nebo ze bude
schopen oslovit a ziskat nové klicové osoby. Emitent aktivné podporuje a motivuje tyto klicové osoby
k neptetrzitému zvySovani kvalifikace a praktickych poznatkt, ¢im se snaZi podporovat jejich kariérni
rust. Jejich pfipadnd ztrita by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodaiské
vysledky a finan¢ni situaci, co by mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit své dluhy z
Dluhopisi.

(n Riziko tiniku informaci (strategie, nové produkty atd.)

Emitent zaméstnava osoby, které se podileji na pripravé strategie Emitenta, vytvafeni novych pfistupu,
strukturovani sluzeb a urcovani obchodniho sméru Emitenta. V piipadé tiniku citlivych informaci o
Emitentovi, miZe dojit k ohroZeni fungovani Emitenta, K ztrat¢ dobrého jména Emitenta a
Vv neposledni fad¢ také ke ztraté jeho dosavadniho postaveni na trhu. To by mohlo ve svém dusledku
pfinést zhorSeni finan¢nich vysledki Emitenta a mit tak nepfiznivy dopad na plnéni dluht
Z Dluhopisti.

(s) Riziko nepiedvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (napf. ptirodni katastrofa, teroristicky utok, valecny konflikt), ktera zptisobi
poruchy na finan¢nich trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzi mtize mit vliv na trzni hodnotu
Dluhopist. Negativni vliv takovych udalosti by mohl zptsobit snizeni navratnosti penéznich
prostfedkli investovanych Emitentem a ohrozit tak jeho schopnost splatit veskeré dluzné castky
vyplyvajici z Dluhopisti. Dale mtize byt hodnota Dluhopisii a jakékoliv pfijmy znich ovlivnény
globalni udalosti (politické, ekonomicke ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez ve které jsou
Dluhopisy vydavany a obchodovany.

(®) Riziko zahdjeni insolvencniho Fizeni

v

Dle zékona ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zpisobech jeho feSeni (insolven¢ni zdkon), ve znéni
pozdgjsich predpist (dale jen "Insolvenéni zdkon") je dluznik v Gpadku, jestlize ma vice véfitelt a
dluhy po dobu delsi 30 dni po lhité splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, pfipadné je-li
predluzen.

I presto, ze je od roku 2012 v uc¢innosti novela Insolven¢niho zédkona zaméfena proti Sikandznim
insolvenénim navrhiim, kterd zakotvuje urCita opatfeni, ktera maji zabranit neopodstatnénym a
nepodloZzenym navrhiim na zah4jeni insolven¢niho fizeni, nelze vyloudit, Ze takové navrhy nebudou
podany. Insolvencni fizeni je zahajeno soudni vyhlaskou, kterou soud zvetejni nejpozde€ji do 2 hodin
od ucinéni zaznamu do spisu insolven¢nim soudem na zakladé doruéeni insolvenéniho navrhu véfitele
soudu nebo nejpozdéji do 2 hodin nasledujiciho pracovniho dne od uplynuti pfislusné lhity pro
odmitnuti insolven¢niho navrhu pro zjevnou bezdivodnost. Od okamziku zvefejnéni vyhlasky az do
rozhodnuti soudu o insolven¢nim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se
nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet, pokud by mélo jit o
podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo ureni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné
zmens$eni.

I presto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, jednani
nutnych k provozovani zavodu v ramci obvyklého hospodaieni nebo k odvraceni hrozici Sskody, nelze
vyloucit, ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolven¢niho fizeni podan na Emitenta,
ten bude omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit
na finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na mozZnosti dostat svym dluhtim z
Dluhopisd.
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(w) Riziko selhdni provozu ZEVO Malesice a jeho nedostateéné kapacity

Emitent je vystaven vyznamné zavislosti na fadném fungovani ZEVO MaleSice. NemozZnost
zpracovani odpadti v ZEVO Malesice by mélo podstatny negativni vliv na podnikani Emitenta a jeho
schopnost plnit své zavazky. Z pravnich ptfedpisti a smluvnich zavazkii Emitenta plyne povinnost
Emitenta zpracovavat odpad v podstatném objemu pravé prostiednictvim ZEVO Malesice. S ohledem
na tuto skuteCnost a dale na predpokladany vyvoj legislativy v oblasti odpadii Emitent realizuje
obnovu ZEVO Malesice.

Rekonstrukce ZEVO Malesice je planovana tak, ze neomezi v podstatném rozsahu provoz ani rozsah
¢innosti ZEVO Malesice.

(V) Rizika spojend s budouci regulaci a ménicimi se zakonnymi poZadavky

Emitent je povinen dodrzovat mimo jiné pravni predpisy regulujici trh nakladani s odpadem platné
v Ceské republice a Evropské unii, jakoz i dal$i pravni predpisy. Budouci regulace a zakonné
pozadavky vlady Ceské Republiky nebo Evropské unie budou pravdépodobné vyzadovat i dalsi zmény
v ramci nakladani s odpady nebo mohou tento druh podnikani ovlivnit jinym zpsobem, ktery Emitent
nemuze predvidat. Jakékoli nové pravni ptedpisy vyzadujici restrukturalizaci nebo jinou zménu
podnikani mohou mit nepfiznivy dopad na podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci Emitenta.

(W) Riziko selhdni, poruch, odstdvek, sabotaZi, casového zpoZdéni investic a dalSich negativnich
SkutecCnosti

ZEVO Malesice, tridici linky, flotila svozovych vozl, informacni systémy a dal$i zafizeni Emitenta
mohou byt pfedmétem selhani, poruchy, havarie, planované ¢i neplanované odstavky, omezeni
kapacity, casového zpozdéni v pfipadé realizace investic, pfipadné poruSeni bezpecnosti nebo
fyzického poskozeni v dusledku pfirodnich katastrof (jako jsou boufe, pozary, zaplavy nebo
zemétieseni), sabotaze, terorismu ¢i pocitaCového viru. Takové skute¢nosti mohou zpusobit
nefunkénost zafizeni, zplsobit snizeni piijmu a dodatecné naklady spojené s opravou ¢i nahrazenim
poskozeného zafizeni. To mize mit v disledku nepiiznivy dopad na schopnost Emitenta splnit své
dluhy z Dluhopist.
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RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM

Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nésledujicich kategorii.
@ Obecnd rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi saim podle svych pomért urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by m¢l piedevsim:

- mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k uc¢elnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (vcetné jeho piipadnych
dodatkti) pfimo nebo odkazem;

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v
kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové
investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopisi;

- upln€ rozumét podminkam Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu,
véetné jeho pripadnych dodatkd) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo financ¢niho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sim nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencidlniho investora do Dluhopistt miize mit negativni vliv na investorem
o¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy predstavuji komplexni finan¢ni ndstroj. Institucionalni investoii obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investoii nakupuji komplexni
finanéni nastroje s pfiméfenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit
vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nemél investovat do DIluhopist, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a
dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Nevhodnost
investice do Dluhopisti miize mit negativni vliv na investorem oc¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice
do Dluhopist.

(c) Riziko pfijeti dal§iho dluhového financovini Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek
a stanov Emitenta). Pfijeti jakéhokoli dalSiho (zajisténého ¢i nezajisténého) dluhového financovani
muze v kone¢ném dusledku znamenat, ze v pfipadé¢ insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnika
dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani
nedoslo. S rastem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do
prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopist, coZ by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i ¢aste¢nou ztratu
investic do Dluhopisti na strané investora.

(d)  Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemutze existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecné
likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k
vyssi likvidité takovych DIluhopisti oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném
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trhu. V pripad¢ Dluhopist neptijatych k obchodovani na regulovaném trhu muze byt naopak obtizné
ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost
milZze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

(e) Riziko urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény (rastu) trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni tirokova sazba po dobu
existence Dluhopisii fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen "trZni irokova
sazba™) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou turokovou sazbou zpravidla klesne na tGroven, kdy vynos takového Dluhopisu je
priblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizné
roven trzni Grokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisi.

4] Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna urovni poplatkli uctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo
uctovanych relevantnim ziactovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si muze Ucétovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho U¢tu, pfevody cennych papirt, sluzby
spojené s uschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou G¢tovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na pfedpokladany vynos z Dluhopist z pohledu
investora.

(9) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti a hodnota pro Vlastniky Dluhopisi
pfi odkupu mtize byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt
hodnota 1 nulova. Schopnost Emitenta splatit uroky z Dluhopisi ¢i jistinu zavisi pfedev§im na bonité€ a
platebni schopnosti jeho obchodnich partnert, jez jsou vici Emitentovi v pozici dluznikd z titulu
Emitentem poskytnutych sluzeb ¢i avért/zapujcek. V piipadé, Zze by doslo k neplnéni dluhti dluznikt
Emitenta (soucasnych nebo budoucich) vi¢i Emitentovi, mohla by mit tato skutecnost negativni vliv
na schopnost Emitenta fadné a véas plnit své dluhy z Dluhopist.

(h) Riziko piedcasného splaceni

Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami ptfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni.

(i Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze mohou mit povinnost
odvést dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu
Dluhopisti ¢i jehoz jsou obcany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V
nekterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych ufadi nebo soudni
rozhodnuti k finan¢nim néstrojiim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani,
prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopisti spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto
Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradct ohledné jejich individualniho
zdanéni. Pfipadné zmény danovych ptredpisi mohou zpisobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisii mize
byt nizsi, nez Vlastnici Dluhopisi ptivodné piedpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi Dluhopist muzZe byt
pti prodeji nebo splatnosti Dluhopisii vyplacena nizsi ¢astka, nez piivodné predpokladal.
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M Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodévajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflaénim dolozku a Ze realnd hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud
vyse inflace ptrekroci vysi nomindlnich vynosti z Dluhopist, hodnota redlnych vynosit z Dluhopist
bude negativni.

(K) Zikonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupe Dluhopist
mize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani
nepfebird odpoveédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at” uz podle
zakonii statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, respektive, jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je
¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemtize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné¢ zakonnosti ziskani Dluhopist. Tato skutecnost miize mit negativni vliv na
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisi.

() Zména prdva

Emisni podminky DIluhopist se fidi ¢eskym prdvem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemtlize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkl jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
prava nebo tfedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl
ucinnosti novy obcansky zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zakon o obchodnich korporacich (zakon ¢.
90/2012 Sb.) a tada dal$ich souvisejicich pravnich predpist, které se budou vztahovat na vztahy mezi
Emitentem a Vlastniky Dluhopisi. Nové pravni ptfedpisy, mimo jiné, ptedstavily fadu novych
pravnich institutd, zménily do znacné miry koncept absolutni a relativni neplatnosti pravnich jednani a
kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. Emitent k datu tohoto Prospektu provedl tzv. opt-in dle
§ 777 odst. 5 ZOK a tidi se zdkonem o obchodnich korporacich (déle jen ,,Zakon o obchodnich
korporacich® nebo ,,ZOK*) jako celkem.

S ohledem na relativné kratky ¢asovy odstup mezi G¢innosti novych pravnich predpist a Datem emise
neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudi a pravni
vyklady a komentdie k jednotlivym ustanovenim novych pravnich pfedpisi se v fadé piipada
vyznamne¢ lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich piedpisti - a z
toho vyplyvajici pravni nejistota - miZze mit negativni vliv na splnéni dluhti vyplyvajicich
z Dluhopisti.

(m)  Riziko nepredvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptisobi poruchy na finan¢nich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzi, mize mit vliv na trzni hodnotu Dluhopist. Negativni vliv
takovych udalosti by mohl zpisobit snizeni navratnosti penéznich prostiedkil investovanych
Emitentem a ohrozit tak schopnost Emitenta, splatit veskeré dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopisi.
Dale maze byt trzni hodnota Dluhopisi a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globalni udalosti
(politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez ve kterém jsou Dluhopisy
vydavany a obchodovany.
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2. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta http://www.psas.cz/index.cfm/info-pro-akcionare/ lze nalézt nasledujici
dokumenty, jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument Stranky
Ucetni zavérka Emitenta dle IFRS za obdobi od | Vyroéni zprava za rok | 74 —121
1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, v¢etné¢ vyroku | 2018
auditora
Ucetni zavérka Emitenta dle IFRS za obdobi od | Vyro¢ni zprava za rok | 100 — 141
1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, vcetn¢ vyroku | 2017
auditora

Auditovanou IFRS tcetni zavérku za rok 2018 véetné vyroku auditora Ize nalézt na:
https://www.psas.cz/index.cfm/info-pro-akcionare/2019/vyrocni-zprava-za-rok-2018/

Auditovanou IFRS tcetni zavérku za rok 2017 véetné vyroku auditora Ize nalézt na:
http://www.psas.cz/index.cfm/info-pro-akcionare/2018/vyrocni-zprava-za-rok-2017/

Vesker¢ vySe uveden¢ dokumenty jsou rovn€z k dispozici k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle
Emitenta na adrese Praha 9, Pod Sancemi 444/1.
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3. VYDANI DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH

3.1 OBECNE INFORMACE O VYDANI DLUHOPISU

Emitent povétil na zakladé piikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisii ze dne 6.8.2018 spolecnost
CSOB Advisory, a.s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 270 81 907, zapsanou
V obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 8569 vedenou Méstskym soudem v Praze jakozto aranzéra
(,,AranZér) a spolecnost Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 150 57, ICO: 000 01 350, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou
Méstskym soudem v Praze (,CSOB“) jakozto manaZera (,ManaZer”) &innostmi spojenymi
sptipravou Emise a vyddnim Dluhopist. Kromé toho Emitent povéfil CSOB  &innostmi
Administratora a Kota¢niho agenta.

Aranzér se ve spolupraci s ManaZerem Emitentovi smluvné zavazal, ze za podminek uvedenych v
ptikazni smlouvé zprosttedkuje upis Dluhopisi az do piedpokladané celkové jmenovité hodnoty
500.000.000 K¢.

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely piijeti Dluhopisit K obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a nikoli pro ucely vetejné nabidky jakychkoli Dluhopist.

Upis Dluhopisti bude obstardan k Datu emise, piipadné jinému dni ¢ dnim dohodnutym mezi
Emitentem, Aranzérem a ManaZzerem.

3.2 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (vcetné jeho
ptipadnych dodatki) v jiném staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (pfipadné dalsich statii, které budou bez dalstho uznavat Prospekt schvaleny CNB jako
prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopist v takovém stat€). Osoby, do jejichz drzeni se tento
Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsitovani jakychkoli materialti vztahujicich
se k Dluhopistim.

Krom¢ vySe uvedeného Emitent Zada nabyvatele Dluhopisti, aby dodrZovali ustanoveni vSech
pfislusnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat, zaptjovat ¢i sménovat nebo piedavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde
budou distribuovat, zpfistupnovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Prospekt, vcetné jeho piipadnych
dodatkti, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve
vsech ptipadech na vlastni nédklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, ze
(i) tato osoba je srozuména se vSemi pfislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a ptislusny zptsob nabidky &i prodeje vztahuiji, e
(ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
prislusnd omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze
(iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riiznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
vsouladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych, a v disledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo pfedavany na Gzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném
k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registra¢ni povinnosti
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podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli
materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi
papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou
nabidku cennych papirii ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera
pravni jednani tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak
souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finan¢nich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

3.3 PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Emitent pozadal o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent pfedpoklada,
ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.

Manazer je opravnén provadét stabilizaci DIluhopisi a muze podle své Gvahy vynalozit usili
k uskute¢néni kroku, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové
trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela ptevladat. Manazer mtze tuto stabilizaci kdykoliv
ukonéit. Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostfedkovatel pfi sekundarnim obchodovani
(market maker).
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4. EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolec¢nosti Prazské sluzby, a.s., se sidlem na adrese Praha 9, Pod
Sancemi 444/1, ICO: 601 94 120, zapsana v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 2432 vedenou
Meéstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent” nebo "PSAS"), v pfedpokladané celkové jmenovité
hodnoté do 500.000.000 K¢ (slovy: pét set miliond korun Ceskych), splatné v roce 2026 a s pevnym
urokovym vynosem 1,94 % p.a. (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise
dale jen "Dluhopisy"), se fidi t€mito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zakonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpisi (dale jen "Zakon o dluhopisech™).
Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 18.6.2019 a
rozhodnutim dozor¢i rady Emitenta ze dne 19.6.2019. Dluhopisiim byl Centralnim depozitafem (jak je
tento pojem definovan nize) ptidélen identifikacni kod CZ0003522617. Nazev Dluhopisu je
PRAZSKE SL.1,94/26.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosi a splacenim Dluhopist bude zajigt'ovat
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01
350, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale
téz "Administrator"). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim Dluhopisti (jak je tento pojem niZe definovdn) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem'). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici Kk nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi v béZné pracovni dobé v urfené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Emitent pozadal prostiednictvim Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., se sidlem Praha 5, Radlicka
333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01 350, zapsané V obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46
vedenou Méstskym soudem v Praze (v tomto postaveni dale téz "Kotaéni agent"), o pfijeti Dluhopist
k obchodu na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s. (dale jen "BCPP"); zadost
smétovala k tomu, aby s Dluhopisy bylo zapocato obchodovani k Datu emise. V piipadé€ piijeti Emise
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry piijatymi k obchodovani
na regulovaném trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Jmenovita hodnota, druh, pfedpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a jsou vydané jako dluhopisy, se kterymi
nejsou spojena zadna zvlastni prava, tj. nikoli jako zvlastni kategorie dluhopisi uvedenych v ¢asti
druhé zakona ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000.000 K¢
(slovy: deset milionii korun ceskych). Piedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je
500.000.000 K¢ (slovy: pét set miliona korun ¢eskych). Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve
veétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladand celkova jmenovitd hodnota Emise. Pocet
Dluhopist je 50 (slovy: padesat) kust.

1.2 Oddéleni prava na vynos; vyménna, prrednostni a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vyluéuje. S DIuhopisy nejsou spojena zadna ptedkupni,
prednostni ani vyménna prava.

1.3 Vlastnici Dluhopist

Pro ucely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu" ¢i "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi
osoba, na jejimz Uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitai" znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308,
vedenou Méstskym soudem Vv Praze.
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Dokud nebude Emitent piesvédCivym zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vsech
ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli diivoda zapsan na svém uctu vlastnika
v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papirti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 Prevod Dluhopisi
Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na Uctu vlastnika v Centralnim depozitari v
souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centrdlniho depozitate. V ptipadé¢ Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zdkaznikd dochdzi k ptevodu Dluhopist (i) zapisem
prevodu na uctu zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitate
s tim, Ze majitel uctu zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na Ucet vlastnika, a to k
okamziku zapisu na ucet zédkaznikii, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisti v ramci
jednoho uctu zakaznikt, zapisem pievodu na Uétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni
evidenci.

15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirtim nebyl pfid€len rating. Samostatné financni hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNi KURZ, LHUTA PRO
UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhuita pro upisovani

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 30.8.2019 (dale jen "Datum emise™). Dluhopisy budou
vydany jednorazové k Datu emise. Lhiita pro upisovani Dluhopisti za¢ne bézet v 0:00 hod. dne 30.8.
2019 a skon¢i ve 23:59 hod. v Datu emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisti bude stanoven Emitentem po konzultaci s Manazerem (jak je tento definovan
nize) k Datu emise v rozmezi od [96] % do [102] %, a to na zaklad¢ zjisténi zajmu potencialnich
investord do Dluhopisti a uvefejnén stejnym zpusobem jako tento Prospekt nejpozd€ji 1 (jeden)
pracovni den pfed Datem emise.

2.3 Zptsob a misto tpisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty k pfimému upisu v soucinnosti s Manazerem Emise, spolecnosti
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (v tomto postaveni dale téz "ManazZer").

Emitent udélil Manazerovi vyhradni povéfeni v souvislosti s Emisi ptisobit v roli Manazera a ManaZzer
se zavazal vii¢i Emitentovi vynalozit veskeré pfimerené usili, které po ném lze rozumné pozadovat,
aby vyhledal potencialni investory (zdjemce o koupi DIuhopisil) jako primarni upisovatele. ManaZer
vSak v souvislosti s Emisi neptfevzal vii¢i Emitentovi Zadnou povinnost Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Dluhopisy budou k Datu emise, pfipadn€¢ k pozdéjsimu datu dohodnutému mezi Emitentem a
primarnimi upisovateli, vydany pfipsanim na majetkové U¢ty primarnich upisovatell na zakladé
smlouvy o upsani a koupi dluhopisti uzaviené pied Datem emise, resp. piislusSnym dnem vypoiadani
primarniho upisu, jejimz predmétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost primarnich
upisovatelll upsat a koupit Dluhopisy za podminek ve smlouvé uvedenych. Dluhopisy tak budou
pripsany ve prospéch prislusného primarniho upisovatele v evidenci Vlastniki Dluhopisi proti
zaplaceni emisniho kurzu na pfisluSny ucet sdéleny za timto ucelem Emitentem priméarnim
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upisovatelim.

Vlastnici dluhopisi mohou po Datu emise nabizet Dluhopisy v ramci sekundarniho trhu zejména
kvalifikovanym a institucionalnim investorm, a to v souladu s prislusSnymi pravnimi piedpisy a
prospektem Dluhopist.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji p¥imé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespont rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i1 budoucim nepodiizenym nezajiSténym dluhiim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhii Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

4. POVINNOSTI EMITENTA

Emitent se zavazuje zptsobem a ve lhltach shodnych s lhlitami pro pravidelné zvefejnéni svych
finan¢nich vykazl zvefejnit na svych webovych strankach v sekci Emise dluhopisti, zpravu o plnéni
vybranych finan¢nich ukazateli uvedenych v ¢lanku 4.5 niZe a o stavu plnéni ostatnich povinnosti
uvedenych v ¢ladncich 4.3 a 4.4 nize. Emitent je povinen podat finan¢ni informace zptisobem
umoznujicim identifikovat vSechny polozky potfebné k pfesnému vypoctu financnich ukazateld.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude piislusny Gcetni termin pouzity v tomto
¢lanku 4 vykladan v souladu s IFRS (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.1 nize). Pro odstranéni
pochybnosti, a neni-li vyslovné uvedeno jinak, se v§echny ucetni kategorie a ¢astky rozumi bez dan¢ z
pridané hodnoty.

4.1 Definice

Pro tcely téchto Emisnich podminek maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

"CAPEX" znamena ro¢ni investi¢ni vydaje Emitenta na:

(@ potizeni dlouhodobého hmotného majetku;

"Cisty seniorni dluh" znamenid soucet viech druhti Finan¢ni zadluZenosti Emitenta, vietné
leasingovych zavazki po odeteni zavazkll vyplyvajicich z podfizeného dluhu a po odeéteni
finan¢niho majetku; tento udaj vychazi z ucetni zavérky dle IFRS.

"DceFina spoleénost" znamena v urCitém case jakoukoliv dalsi spolecnost (""druha osoba") ve vztahu
ke kterékoliv spole¢nosti ("prvni osoba"),
(@)  jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostiednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny fidiciho organu druhé
osoby nebo jinak.

"Dluhova sluzba" znamena soucet vSech placenych trokl, poplatkli a splatek jistiny veskerého
existujicitho Finan¢niho zadluzeni béhem Sledovaného obdobi.

"DSCR" znamena podil EBITDA / Dluhova sluzba vztahujici se k Finan¢ni zadluZenosti.

"EBITDA" znamena provozni hospodaisky vysledek + odpisy + amortizace — trzby z prodeje
investiéniho majetku a materialu + ucetni zdstatkova hodnota prodaného investicniho majetku
a materialu + zména opravnych poloZzek a rezerv za Sledované obdobi; tento Udaj vychéazi z ucetni
zavérky dle IFRS.

"Finanéni zadluZenost" znamena jakoukoli zadluZenost v souvislosti s (vzdy s vylou¢enim dvojiho
zapocitani):

(a) prijatym Gvérem ¢&i zaptjckou;
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(b) sménkou;

(c) dluhopisem nebo jinym podobnym nastrojem;

(d) leasingem, ktery se povazuje za finanéni ¢i kapitalovy;

(e) faktoringem nebo jinym Uplatnym postoupenim pohledavek, u néhoz mize dojit k jejich
zpétnému postoupeni na postupitele ¢i jeho postihu;

(f)  potizovaci cenou majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani, pokud je odloZeni

splatnosti ujednano primarn¢ jako metoda ziskani financovani ¢i financovani pofizeni
pfedmétného majetku;

(9) derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby ¢i ceny nebo
za ucelem ziskani vyhody z takovych vykyvi (pficemz pro ucely vypoctu vyse zadluzenosti
se pouzije aktudlni trzné pfecenéna hodnota derivatové transakce);

(h)  jinou transakci, jejimz komer¢nim u¢inkem je vypujceni si finan¢nich prostiedku;

(i) rucenim, finan¢éni zarukou, zavazkem odskodnit nebo podobnym zavazkem, ktery
predstavuje zajisténi proti penézité ztraté v souvislosti s jakoukoli transakci uvedenou shora;
nebo

() jakymkoli podminénym zavazkem souvisejicim s plnénim z vystaveného akreditivu,
finan¢ni zaruky a obdobného instrumentu vydaného ve prospéch jakékoli tfeti osoby nebo
souvisejicim s vracenim pfijatych kauci ¢i obdobnych jistot.

"IFRS" znamena Mezindrodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
znéni ptijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatinovany.

"Skupina" pro ucely téchto Emisnich podminek znamena k ur¢itému dni Emitenta a v8echny osoby
ovladané Emitentem.

"Sledované obdobi" znamena kazdé obdobi 12 mésict, které konci 31. prosince. "Sledované obdobi
CAPEX" znamena kalendaini rok.

"Vyhlaska" znamena vyhlasku ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
€. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, v platném znéni, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v
soustaveé podvojného ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

"Zakon o ucetnictvi" znamena zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.

Informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazateli je k dispozici Vlastnikim Dluhopisti na
vyzadani po fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta a dale zptisobem a ve lhitach
shodnych s lhitami pro pravidelné zvefejnéni svych finan¢nich vykazii na webovych strankach
Emitenta, v sekci Emise dluhopist. Nize jsou uvedeny hodnoty jednotlivych vykonnostnich ukazateli
k 31.12.2017 a 31. 12. 2018 (v tis. K&; kromé ukazatele DSCR, ktery je uvadén jako hodnota):

Stav Stav
Polozka k31.12.2018  k31.12.2017 Zjednoduseny popis vypoctu a umisténi dil¢ich poloZek ve vykazu
(tis. K¢) (tis. K¢)
CAPEX 926 878 411365 | Uketni zévérka (Vykaz penésnich tokir)
Emitenta
+ Bankovni uvéry Piiloha Ugetni zavérky
Mo L + Dluhopisy Piiloha Ugetni zavérky
Cist - -
dlllj hylzsmlt(;;r;; -146 416 -436 114 + Leasing (Financ¢ni i operativni) Piiloha Ucetni zaverky

Ugetni zavérka (Vykaz

- Penize a penézni ekvivalenty o finanéni situaci)

Dluhova + Splatky Finanéniho zadluZeni (Gvéry/ o SN
sluzba 94 470 86 927 Ieas?ng) g (fvery Priloha Ugetni zavérky
Emitenta + Uroky, poplatky Piiloha Ugetni zavérky
Ugetni zavérka (Vykaz
EBITDA 517 406 535 565 + Provozni vysledek hospodaieni 0 V}'lsrledklrl a ostatnim
Emitenta uplném vysledku)
+ Odpisy dlouhodobého nehmotného a Ucetni zavérka (Vykaz
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hmotného majetku o vysledku a ostatnim
uplném vysledku)
- Zisk z prodeje dlouhodobého majetku Piiloha Utetni zavérky
- Zisk z prodeje materialu Piiloha Ugetni zavérky
o , . Ucetni zavérka (Vykaz

+/- Zména stavu opravnych poloZek a rezerv penéZnich toki)

DSCR , . .

- 5,48x% 6,16x podil EBITDA / Dluhova sluzba Emitenta
Emitenta

Spravnost vypoctu vyse v tabulce uvedenych hodnot je ovéfovana na ro¢ni bazi auditorem Emitenta.
Emitent se zavazuje tento vypocet v pfipadé zajmu i potieby poskytnout Vlastnikiim Dluhopisii po
fadném ohlaseni v béZné pracovni dobé¢ v sidle Emitenta a dale je tento vypocet dostupny zplisobem a
ve lhatach shodnych s lhiitami pro pravidelné zvefejnéni svych finanénich vykazii na webovych
strankach Emitenta, v sekci Emise dluhopist. Povinnost zdrZet se zfizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych dluht, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych DIluhopist neziidi ani neumozni zfizeni zadného zajisténi jakychkoliv Dluht zastavnimi
nebo jinymi podobnymi pravy tietich osob, které by omezily prdva Emitenta k jeho soucasnému nebo
budoucimu majetku nebo pfijmim, pokud nejpozdeji soucasné se ziizenim takovychto zastavnich prav
nebo jinych podobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z
Dluhopist (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplsobem,
schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢ldnku 12 téchto Emisnich podminek).
Zastavni ¢i jind podobna prava tietich osob zajistujici Dluhy vi¢i tfetim osobam dale také jako
»Povolené zajisténi“, avSak pouze za predpokladu splnéni podminek uvedenych v odrazce (i) nebo (ii)
predchozi véty

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoliv zastavni nebo jind obdobné prava tietich
osob (soucasna nebo budouci):

@) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se zaji§tovacimi derivaty uzavienymi Emitentem
k zajisténi proti pohybu urokovych sazeb nebo ménovych kurzii (pro vylouceni pochyb s
vyjimkou jakychkoli derivatt slouzicich pro spekulativni ucely); nebo

(b) jakakoliv zastavni nebo jina podobna prava tretich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla na
zaklade€ soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro tGcely téchto Emisnich podminek "DIuhy" znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné
¢astky vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych povinnosti. Pro tc¢ely definice Dluhi
znamenaji "ruditelské povinnosti" zavazky Emitenta pievzaté za dluhy tietich osob z dluhového
financovani ve prospéch tretich osob ve formé rucitelského prohldseni, financni zaruky ¢i jiné formy
ruceni, zaruky, sménec¢ného rukojemstvi ¢i prevzeti spolecné a nerozdilné povinnosti.

4.2 Dalsi zadluZeni

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhii vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisti nebude bez piedchoziho souhlasu Schuize v jakykoli okamzik Finan¢ni
zadluZzenost Emitenta vy$s$i nez 2.900.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy devét set miliont korun
ceskych). Jakdkoliv Finan¢ni zadluzenost Emitenta az do vySe 2.900.000.000 K& predstavuje
povolenou finanéni zadluzenost (dale také jako "Povolena finanéni zadluZenost™).

Vyse uvedené omezeni Finan¢ni zadluZenosti se nevztahuje na:

(@) Finan¢ni zadluzenost Emitenta vici jinym osobam ve Skupin€ nepievySujici castku
50.000.000 K¢ (slovy: padesat milionti korun ceskych).
Povolena finanéni zadluZzenost Emitenta definovana vySe vCetné pismena (a) vySe (jak vici osobam

mimo Skupinu, tak vi¢i jinym osobam ve Skuping) se vztahuje pouze na dluhy, které jsou a vzdy
budou co do poradi svého uspokojeni nanejvys rovnocenné (pari passu) s dluhy z Dluhopist.
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4.3 Poskytovani avéra a zapujcek

Do doby splnéni vsech svych dluhii vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist
Emitent bez souhlasu Schiize nesmi:

@) poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti jakychkoli uvéra ¢i zaptjcek ve prospéch tietich
osob; ustanoveni ¢l. 4.8 Emisnich podminek neni timto dot¢eno;

(b) poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti ruceni ¢i finan¢ni zaruky za dluh tfeti osoby;

(c) prevzit jiny dluh ¢i pfistoupit k jinému dluhu tieti osoby, jehoz diisledkem bude kryti finan¢ni
ztraty nebo ujmy tfeti osoby;

(d) ptevzit povinnost k odskodnéni tieti osoby; nebo
(e) ucinit cokoli jiného, co by mélo nebo mohlo mit uc¢inek ¢ehokoli vyse uvedeného.
Vyse v tomto ¢lanku 4.4 uvedené se nevztahuje:

@ na poskytovani uvéra ¢i zapujéek Emitentem jakékoliv jiné osobé ve Skupiné maximalné do
celkové vySe touto osobou poskytnutého uvéru ¢i zapajcky 50.000.000 K¢ (slovy: padesat
milionti korun Ceskych);

(b) na poskytovani zapujéek zaméstnancim Emitenta Emitentem do vySe jednotlivé zapujcky
maximalné 200.000,- K¢ a v takovém celkovém rozsahu vsech poskytnutych zaptjcek, ktery
nepiesahne 5.000.000 K¢ (slovy: pét milionti korun ¢eskych).;

4.4 DodrZovani vybranych finanénich ukazateli

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich z vydanych a dosud

nesplacenych Dluhopist budou dodrzovany nasledujici vybrané finan¢ni ukazatele.

441 CAPEX

@) Finané¢ni ukazatel CAPEX se posuzuje jednou ro¢né ke konci Sledovaného obdobi CAPEX na
zakladé finan¢nich vykazi Emitenta.

CAPEX Emitenta nesmi piesahnout:

e Vkazdém z jednotlivych let 2018 az 2023 hodnotu 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna
miliarda pét set miliond korun ¢eskych);

e Vsouctu za roky 2018 az 2023 hodnotu 5.100.000.000 K¢ (slovy: pét miliard jedno
sto milionii korun ¢eskych)

e Vv souctu za roky 2024 a 2025 hodnotu 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun
Ceskych)

442  Pomeér Cisty seniorni dluh / EBITDA

Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA se posuzuje jednou roéné za Sledované obdobi na zakladé a po
obdrzeni finan¢nich vykazi Emitenta. Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA Emitenta musi byt
k ultimu Sledovaného obdobi nizsi nez 5.

4.4.3  Kryti dluhové sluzby - DSCR

Hodnota DSCR se se posuzuje jednou ro¢n¢ za Sledované obdobi na zakladé a po obdrzeni finan¢nich
vykazi Emitenta. Tato hodnota nesmi byt niZ$i nez 1,1.
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4.4.4  Dodriovani vybranych financnich ukazatelii v piipadé konsolidace

Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nekonsoliduje finan¢ni vykazy ve Skupiné. Pokud Emitent za¢ne
konsolidovat finan¢ni vykazy ve Skuping, budou se vybrané finan¢ni ukazatele dle ¢l. 4.5.1, 4.5.2 a
4.5.3 Emisnich podminek pocitat z konsolidovanych finan¢nich vykazii Emitenta.

4.5 Transakce s propojenymi osobami

Emitent ani jiny ¢len Skupiny neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k
propojené osobé neprovede transakci ani nepiijmou opatieni, jinak nez za podminek obvyklych v
obchodnim styku a pfi zohlednéni skute¢nosti, Ze Emitent se miiZe stat soucasti holdingového nebo
koncernového seskupeni spole¢nosti ovladanych HMP a Ze v rdmci koncernu obchodnich spolecnosti
jsou za podminky obvyklé v obchodnim styku povazovany i smlouvy, jejichZ vzajemna vyvazenost je
zajisténa vyrovnanim ptipadné vznikajici Gjmy v ramci koncernu.

4.6 Pojisténi
Emitent se zavazuje az do splnéni vSech dluhti z vydanych Dluhopisi udrzovat pojisténi svého
majetku u renomované pojistovny ¢i renomovanych pojistoven proti takovym rizikim a v takovém

rozsahu, jak byly tyto sjednany k Datu emise, a dodat Vlastnikim Dluhopisi neprodlené na jejich
zadost ovérené kopie prislusné pojistné dokumentace.

4.7 Nakladani s majetkem

Do okamziku splnéni vSech dluhtt z vydanych Dluhopisi Emitent bez piedchoziho schvaleni
usnesenim Schiize nesmi prodat, pievést, pronajmout ¢i propachtovat svij zavod (jeho ¢ast) Ci
jakykoliv svlij majetek, zfidit k nému jina vécna prava ¢i s nim jakkoli jinak nakladat v ramci jedné
transakce nebo v ramci vice transakci s vyjimkou dispozic, které v pfislusném kalendarnim roce
nepievysi vyssi z nésledujicich maximalnich ¢astek (i) 50.000.000 K¢ (slovy: padesat milion korun
¢eskych) nebo ¢astku odpovidajici 10 % EBITDA ptedchoziho kalendarniho roku.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se dale nevztahuje na:

@) jakékoli dispozice s majetkem za obvyklych trznich podminek v rdmci obvyklého podnikani
Emitenta;

(b) vyménu majetku za majetek srovnatelné nebo vyssi kvality a srovnatelného nebo vétsiho
mnozstvi; nebo

(©) jiné ptipady vyslovné povolené témito Emisnimi podminkami.

4.8 Dalsi povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech dluhti vyplyvajicich z Dluhopisii vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez pfedchoziho schvaleni usnesenim Schuze:

@ nepovoli a nebude realizovat jakoukoli pfeménu, ani se nebude Gcastnit jakékoli pfemény;

(b) bude fadné a véas plnit veskeré informaéni povinnosti viiéi CNB, Centralnimu depozitati a
Vlastnikim Dluhopisti podle platnych piedpisti a téchto Emisnich podminek a zajisti, Ze
veskeré finanéni vykazy, které je Emitent povinen predkladat CNB a BCPP podle platnych
piedpist, budou Vlastnikiim Dluhopisi téZ zptistupnény na webovych strankach Emitenta; a

(©) zajisti, ze jeho ro¢ni Gcetni zavérka bude auditovand nékterou z ndsledujicich spole¢nosti:
(@ Emst & Young Audit, sro., (b) KPMG Ceska republika, sr.o.,
(c) PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o., (d) Deloitte Audit s.r.o., (e) TPA Horwath Audit
s.r.o. nebo (f) BDO Audit s.r.o., poptipadé spolecnosti opravnénou k vykonu auditorské
ginnosti na uzemi Ceské republiky, ktera se stane pravnim nastupcem nékteré z uvedenych
spoleCnosti, popiipadé prevezme veSkera podstatna prava, povinnosti a obchodni vztahy
nékteré z uvedenych spole¢nosti, a pouze pokud nebude auditorskou ¢innost na tizemi Ceské
republiky vykonavat zadna z téchto spolecnosti (vEetné jejich piipadnych pravnich nastupci),
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osobou, ktera bude vybrana Emitentem na zéklad¢ vetejného vyberového fizeni, v jehoz ramci
bude jako jednim z podstatnych kritérii pro vybér auditora rovnéz obrat auditora dosazeny pfi
¢innosti auditora podle zadkona o auditorech v piedchozich ucetnich obdobich.

5. VYNOS

5.1 Zpisob troceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou tro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 1,94 % p.a. ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu, jak je uvedeno dale. Urokové vynosy budou vyplaceny jednou roéné zpétné, vzdy k 30.8.
kazdého roku (dale jen ,,Den vyplaty tGroku‘). Prvnim Dnem vyplaty Grokd bude 30.8.2020.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takovéhoto Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii tirokové sazbé uvedené
vyse v tomto ¢lanku.

Castka tirokového vynosu néleZici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bé&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym &islem). Castka Grokového vynosu naleZici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi
krat$i neZ jeden bézny rok se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, prislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a prislusného zlomku dni vypocteného podle konvence
pro vypodet vynosu uvedené v &lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Castka trokového vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.1 bude zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

"Vynosovym obdobim" se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi po¢inaje Datem emise
(v€etné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedné
navazujici obdobi pocinaje Dnem vyplaty vynosu (vcetné) a koncici dal$im néasledujicim Dnem
vyplaty vynosu (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisii. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouvad v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

52 Konec urocéeni

Dluhopisy pfestanou byt tiro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem pied¢asné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat urok pti irokové sazbé stanovené dle ¢lanku 5.1
téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
dni vsouladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim Dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s DIuhopisy, ledaze by po
tomto oznameni doSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet roku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu naleziciho k Dluhopisiim za obdobi krats$i nez 1 (jeden) rok se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat dni) rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicti po
30 (tficeti) kalendarnich dnech (BCK Standard 30E/360), pticemz v ptipad€¢ neuplného mésice se bude
vychazet z poctu skute¢n¢ uplynulych dni.
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6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Konecéna splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 30.8.2026

o1

(dale jen "Den kone¢né splatnosti dluhopisi

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni DIluhopisi pfede Dnem kone¢né
splatnosti dluhopist s vyjimkou pfedcasného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankt 6.4,
9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
6.4.1 Predcasné splaceni pii Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zméné ovladani, ozndmi Emitent tuto skutec¢nost bez zbytecného prodleni, nejpozdé;ji
vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnl poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisemné Administratorovi, a
dale téz Vlastniklim Dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (déle také
jen "Oznameni Emitenta o pripadu pred¢asného splaceni"). V Oznameni Emitenta o piipadu
pred¢asného splaceni uvede Emitent i ramcové divody vedouci ke Zméné ovladani a popiSe postup
pro uplatnéni Zadosti o predCasné splaceni Dluhopisd.

"Zména ovladani" nastane, pokud hlavni mésto Praha piestane byt pfimym ¢i nepfimym vlastnikem
minimalné¢ 90 % akcii Emitenta véetné (resp. jiného podilu, pokud by doslo ke zméné formy
spole¢nosti), a soucasné piimym ¢i nepiimym hlavnim akcionaifem/spoleénikem Emitenta, nebo jinak
prestane mit moznost ovliviiovat vedeni a strategii nebo zalezitosti Emitenta, at’ uz piimo ¢i nepfimo,
prostfednictvim vlastnictvi podilu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostfednictvim smlouvy
nebo jinak.

6.4.2  Pravo Viastnikii Dluhopisii poZadovat piedcasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu mize nejpozdé€ji 60 (Sedesat) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta o
ptipadu pred¢asného splaceni uvefejnéno, dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen "Oznameni o piedc¢asném
splaceni") pozadat o ptedCasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1
téchto Emisnich podminek ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisi (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2
téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym turokovym vynosem) takto splatit, a to ve lhtit€¢ uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek.

6.4.3 Zpétvzeti Zdadosti o piedcasné splaceni Dluhopisit

Oznameni o predcasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se pfislusné castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o predCasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopist.
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6.4.4  Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisit podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro tcely ¢ldnku 4 povazovany za zcela splnéné ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych
urokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNi PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v koruné
eské (K&), ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikim Dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a OStatnimi
ptislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Gginnymi v dob& provedeni piislusné platby
a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
meénou euro, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na euro bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny ptepoditaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny
Ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto
Emisnich podminek ani za Piipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty drokd” nebo "Den konecné splatnosti

dluhopisa” nebo "Den piedfasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den
vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem,
pricemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy
odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucéely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
nedgle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodt
a mezibankovnich plateb v Eeskych korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
ceskou korunu nahradila.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopist, jsou osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce trokového ¢i jiného vynosu
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nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi ptislusnému Dni
vyplaty trokt, pfi¢emz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu DIuhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro i¢ely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisit
nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni ptedchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisii, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopist, pficemz vSak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pievodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusnd Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zpiisobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vy$e zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a
bude dolozeno originalem nebo ufedné ovéienou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby
pro piislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dale origindlem nebo uiedné ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku ptijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésict (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o daniovém domicilu a
ostatnimi piipadné pfislusnymi ptilohami dale také jen "Instrukce"). V ptipadé originalt cizich
ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v cizin€ se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dalsiho
overeni, resp. apostily dle Haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi
byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pfi¢emz Administrator bude
opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukei. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predlozeni plné moci v pfipadé, Zze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé
potfeby s ufedné¢ ovéirenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provefovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou
odpovédnost za Skody zptsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti
¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podéana vcas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti prede
Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové Castky
odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zplisobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nedodala Administratorovi
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fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
castku se povazuje vii€i takové Opravnéné osob€ za splnénou fadné€ a vcas, pokud je piisluSna castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana
z uctu Administratora, pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok nebo
jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a
fadné Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, ze
Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé
anebo (iii) skuteCnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v
takovém piipadé nevznika zddny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za takto zplsobeny
casovy odklad pfislusné platby.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecn¢ opravnéni rozhodnout o zméné zpiisobu provadéni plateb.
Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo z4jmi Vlastnikii Dluhopisti, vV opacném piipade by o
takové zméne musela rozhodovat Schiize (jak je tato definovdna nize v ¢l. 12.1.1 Emisnich podminek).
Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisii oznameno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu, ledaZze takova srazka dani nebo poplatkll bude vyZzadovéna ptislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Gi¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatkii vyzadovana ptisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkd.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(@)  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s DIuhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny; nebo

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, a takové poruSeni zistane
nenapraveno déle nez 20 (dvacet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

(c)  Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta

(1) jakykoli Dluh Emitenta (vyjma dluh@ vyplyvajicich z bézného obchodniho styku) v souhrnné
¢astce presahujici 50.000.000 K¢ (slovy: padesat miliont korun ¢eskych) nebo ekvivalent této
hodnoty v jakékoli jiné méné nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stane splatnym, a
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zustane neuhrazen ipo uplynuti piipadné odkladné lhity pro plnéni, kterd byla ptvodné
stanovena; anebo jakykoli takovy dluh je prohlasen za splatny pied plivodnim datem splatnosti
jinak nez na zéklad¢ volby Emitenta, nebo (za ptfedpokladu, Ze nenastal pripad neplnéni
povinnosti, jakkoli oznaceny) na zakladé volby véfitele, pricemz Pripad neplnéni povinnosti dle
tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent v dobré vife a fadné¢ namitd zakonem
predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu
uskutecni ve lhité ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu,
kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

(d)  Protiprdavnost

povinnosti z Dluhopist piestanou byt zcela ¢i z¢asti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv
svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopist; nebo

(e)  Platebni neschopnost

Emitent je vupadku nebo podd navrh na vyhlaSeni konkurzu na sviij majetek, povoleni
restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; ve vztahu k Emitentovi rozhodne
insolvencni soud o tipadku; nebo soud nebo jiny organ piislusné jurisdikce vyhlasi na majetek
Emitenta konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto
insolven¢ni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho divodu, ze Emitentdv majetek
nepostacuje na thradu naklada fizeni; nebo

(f)  Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni jediného
spolecnika nebo valné hromady Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci; nebo

(9)  Vylouceni ¢i vyrazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

(i) Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vyloudeni ¢i vytazeni
Dluhopistt z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP, na
kterém budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem ve smyslu
zakona (a Dluhopisy nebudou soucasné piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu);
nebo

(h)  Ukonceni podnikani

Emitent piestane podnikat nebo prestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své cinnosti,
pticemz v piipadé Emitenta se hlavnim pfedmétem jeho ¢innosti rozumi nakladani s odpady a
provoz ZEVO Malesice (zafizeni na energetické vyuziti odpadu);

pak

muaze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své ivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale také jen "Oznameni o pred¢asném
splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s¢lankem 5.1 téchto
Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi (jak je definovan nize) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piredc¢asné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle predchazejiciho clanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu doruc¢il Administratorovi do Uréené provozovny piislusné
Oznameni o pfed¢asném splaceni ur¢ené Emitentovi (dédle také jen "Den piedcasné splatnosti
dluhopisi"), ledaze by piislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno dtive, nez obdrzi
Oznameni o pred¢asném splaceni prislusnych Dluhopist, nebo Ze by takové Oznameni o predcasném
splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich podminek.
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9.3 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny dfive, nez se piislusné castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v§ak nemé vliv na
Oznameni o predCasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopist.

94 DalSi podminky predc¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni DIluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11. ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT

11.1  Administrator
11.1.1 Administrdtor a Urend provozovna

Administratorem je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale
jen "Urcena provozovna") je na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Back office kapitalovych trhii a custody
Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a jind UrCend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Uréenou provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Ur¢ené provozovny nebo o urceni dalsich obstaravatelll plateb Emitent
oznami Vlastnikim Dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lédnku 13 t€chto Emisnich podminek. Jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhlty 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipade
vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo
po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude tG¢innosti 30. (tficatym) dnem po
takovém Dni vyplaty. Zména Uréené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni
nebo zajmt Vlastnikd Dluhopist, vV opacném ptfipadé by o takové zmén€¢ musela rozhodovat Schlize
(jak je tato definovana nize v ¢l. 12.1.1 Emisnich podminek).

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zéstupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje a
neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v
zakoné uvedeno jinak.
11.2  Kotaéni agent
11.2.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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11.2.2 Vztah Kotaéniho agenta k Viastnikiim DIuhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise jednd Kotacni agent jako zéstupce
Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIluhopisd.

12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU; ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1  Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastniki Dluhopist
(dale také jen "Schiize"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki Dluhopist, a to v
souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a
svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schizi
si hradi kazdy ucastnik sdim. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici Dluhopist,
je povinen nejpozdé€ji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) doruc¢it Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopist,
opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a
(ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami
ve vztahu ke Schiizi. R4dné a vEasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na
naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schuzi avyzadat si jejim prostiednictvim
stanovisko Vlastnikt Dluhopist v ptipadé (kazdy z pfipadi niZze dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle
zakona vyzaduje;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta (dle piislu$nych ustanoveni zadkona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo
jeho Casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za piedpokladu, Ze se nejednd o
ziizeni zéstavniho prava k obchodnimu zadvodu nebo ¢asti obchodniho zavodu Emitenta v ramci
Povoleného zajisténi, a za predpokladu, ze mulze byt ohrozeno fadné a vcasné splaceni
Dluhopist nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

(e) navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodatsky prostor; a

(f)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist

Emitent mize svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipad€, ze by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvetejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopist), je svolavatel povinen doruéit v dostatecném piedstihu
(minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich dni ptfed navrhovanym dnem konani Schiize) ozndmeni o
svolani Schtize (se vSemi zdkonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez
zbyte¢ného prodleni zajisti uvetrejnéni takového oznameni zpisobem a ve 1hlité uvedené v prvni véte
tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném piipad¢é neodpovida za obsah takového oznameni a za
jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).
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Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni ndvrhu zmény a jeji
zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro tcast na Schiizi uréeny dle ¢lanku 12.2.1 téchto Emisnich
podminek. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen
za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastniki Dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li
divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdavnéné ucastnit se Schiize

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho
depozitafe a je veden ve vypisu zevidence emise poskytnuté Centrdlnim depozitifem ke konci
kalendainiho dne predchézejiciho o 7 (sedm) kalendatfnich dnd dni konani ptislusné Schiize (déle jen
"Rozhodny den pro ucast na Schazi"), pripadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu
zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi, prokdze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené
0soby z didvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu
a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K piipadnym prevodim Dluhopisii uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro Gcast na Schiizi se neptihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro cast na Schizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spolecného zastupce, nemtize spolecny zéstupce (je-
li Osobou opravnénou k Gc¢asti na Schlizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce na zakladé
plné moci sufedné ovéfenymi podpisy. Daéle jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci
Administratora, spole¢ny zastupce Vlastnikti Dluhopisii ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek
(neni-1i Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi, které byly k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopisi, jejichz jmenovitd hodnota pfedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapoéitdvaji pro ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se
hlasy naleZejici spole¢nému zastupci (je-1i Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového pocétu
hlast. Pied zahdjenim Schlize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisti, ohledné nichz
jsou Vlastnici Dluhopisti v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize castnit a
hlasovat na ni.
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12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané¢ Emitentem pfedsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky DIuhopist predseda piedseda zvoleny prostou vétsSinou hlasi pfitomnych
Osob opravnénych k tucasti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy piedsedd Schlizi osoba urcena
svolavajicim Vlastnikem DIuhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba ptedsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zdstupce

Ve vztahu k Emisi lze ustanovit spoleéného zastupce v8ech Vlastnikii Dluhopisti na zakladé pisemné
smlouvy uzaviené nejpozdeji k Datu emise mezi spoleCnym zédstupcem a Emitentem. O jmenovani
nebo 0 zméné v osob¢ spole¢ného zastupce mize kdykoli rozhodnout i Schiize. Spole¢ny zastupce je
opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastniki Dluhopisii prava spojend s Dluhopisy,
(ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikt
Dluhopist dalsi jednani nebo chranit jejich zajmy. Pti vykonu opravnéni podle ptedchozi véty jedna
spole¢ny zastupce vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikd Dluhopisti a hledi se na néj, jako by byl
vétitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopist. Spoleény zastupce vykonava svou ¢innost
s odbornou péci, zejména jedna kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnikil
Dluhopist.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tii ¢tvrtiny) hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi. Pokud nestanovi zdkon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schlize prosta vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k tcasti na Schizi.

12.3.5 Odroéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak
bude takova Schtize bez dalSiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize usnasenischopna, svola
Emitent, je-li to nadale potiebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na
ktery byla pivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikiim Dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize
svolana. Nahradni Schtize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené
v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) t€chto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti
nebo se piisluiné Schiize nezicastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového
okamziku neptevede, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v
souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto priavo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnli ode dne zptistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5
téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené Castky jsou
splatné do 30 (tficet) dnti ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den

o

pred¢asné splatnosti dluhopisi™).
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12.4.2 Usneseni o piedcasné splatnosti na Zadost Viastnikii Dluhopisi

Pokud je na potadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek a Schiize s t¢émito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad
ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim
Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), piedCasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pomérnou &ast urokového
vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dni ode dne,
kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (déle také jen "Den pied&asné splatnosti dluhopisi™).

12.4.3 Nilefitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem
7adano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz
jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité dorudit Administratorovi na
adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povérené osoby, ve lhiit¢ do 30
(tficeti) dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera
takova Schlize prijala. V ptipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici
Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schtize dorucen nejpozdeji ve lhaté do 30 (tficeti) dnit od dne konani
Schtize rovnéz Emitentovi na adresu Urené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhiit¢ do 30 (tficeti)
dnti ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vS§echna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projedndvala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2
pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o tcasti na Schtizi a 0 rozhodnuti Schlize pofizen
notarsky zapis. Pro pfipad, ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena
jména téch Osob opravnénych k Gcasti na Schuizi, které platné hlasovaly pro piijeti takového usneseni,
a poCty kusti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim DIluhopisi bude platné a G¢inné, pokud bude uveiejnéno v ¢eském
jazyce na webovych strankdch Emitenta v sekci Emise dluhopist. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpisu ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle
téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za platn¢€ uverejnéné jeho
uvefejnénim predepsanym piisluSnym pravnim piedpisem. V pripadé, Ze bude nékteré oznameni
uvefejnovano vice zptsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho
uvefejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi pfedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazyké. V takovém piipadg,
dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. VSechny
ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist, které¢ vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s
emisi Dluhopisii, véetn€ sport tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou feseny Méstskym
soudem v Praze.
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5. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni znam Zadny zajem osob zucastnénych na Emisi, ktery je pro Emisi podstatny, s
vyjimkou zajmi Aranzéra, ktery obstarava vydani emise a ManaZzera, Ktery zajist'uje apis, umisténi a
prodej Dluhopisa na trhu.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., piisobi téZ jako Administrator. Administrator jedna jako
zastupce Emitenta, za dluhy z Dluhopisii neruci a ani je jinak nezajiStuje, a neni v zddném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon€ uvedeno jinak.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. piisobi téZ jako Kotagni agent.
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6. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent ocekava, ze se celkové naklady ptipravy emise DIuhopisd, tj. naklady na auditora Emitenta,
poplatky Centralniho depozitate, BCPP, CNB, odménu Aranzéra, ManaZera, pravniho poradce a
nékteré dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopisti, budou pohybovat kolem 0,79 % z
predpokladaného celkového objemu emise Dluhopist, tj. cca 3,9 mil. K¢ v ptipadé vydani celého
predpokladaného objemu DIuhopist (500.000.000 K¢) k Datu emise.

Pokud generalni teditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopisti k obchodovdni na Regulovaném trhu
BCPP, naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatk 50.000 K¢, ro¢ni poplatek za obchodovani
pak 10.000 K¢.

Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti bude po odecteni nakladi uvedenych v
predchozich odstavcich cca 496,1 mil. K¢&. Cisty vytézek emise Dluhopisti bude pouZit na financovani
probihajici obnovy ZEVO Malesice — tzv. projekt GOLEM (generalni obnova linek a ekologizace
Malesice) a rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.
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7. INFORMACE O EMITENTOVI

7.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna spolecnost Prazské
sluzby, a.s., ktera jako osoba odpoveédna za Prospekt prohlasuje, ze pifi vynalozeni veskeré pfimétené
péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu se skutecnosti a ze v
ném nebyly zamlceny zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 8. ¢ervence 2019

Za Prazské sluzby, a.s.

’

\_ )

/ N l o
\

1- ~ i 7 / \¢ C /\
JUDr. Patrik Roman Ing. Frantisek Hodan
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

7.2  ODPOVEDNI AUDITORI

Ugetni zavérky Emitenta za roky 2017 az 2018 byly sestaveny dle Mezinarodnich standardd uéetniho
vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou Unii (IFRS) a byly auditovany:

Auditorska firma: BDO Audit s.r.o

Eviden¢ni ¢.: 018

Sidlo: Olbrachtova 1980/5 Praha 4 140 00
Clenstvi v profesni Komora auditorti Ceské republiky
organizaci:

Odpovédna osoba: Ing. Petr Slavicek

Evidencni ¢.: statutarni auditor, ev. ¢. 2076

Auditor, spole¢nost BDO Audit s.r.0, nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu
k auditorovi: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilt spolecnosti
tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podilt, (ii)
zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a
(iv) vztah k Aranzérovi, Manazerovi ¢i pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

7.3  RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Dluhopisim jsou uvedeny v kapitole 1 (Rizikové
faktory) tohoto Prospektu.
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7.4 UDAJE O EMITENTOVI

7.4.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: Prazské sluzby, a.s.

Misto registrace: Ceska republika, Méstsky soud v Praze, sp. zn. B 2432

ICO: 601 94 120

Datum vzniku: Emitent vznikl dne 1. 2. 1994; Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou
Pravni forma: akciova spolecnost dle ¢eského prava

Pravni rad. Emitent se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi piedpisy, zejména

zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpist
(dale jen "NOZ"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé€jsich predpist
(dale jen "ZOK"), zakonem ¢&. 182/2006 Sb., o tpadku a zptsobech jeho
feSeni (insolvencni zakon), ve znéni pozdé&jsSich piedpisi (dale jen
"Insolvené¢ni zakon"), zakonem ¢. 185/2001 Sb., o odpadech a o zméné
nékterych dal$ich zakond), ve znéni pozdé&jsich piedpist (,,Zakon o
odpadech”) a zakonem ¢. 458/2000 Sh., o podminkach podnikani a o
vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné nékterych
zakonii (energeticky zakon), ve znéni pozdgjSich piredpist (dale jen
"Energeticky zakon"). Emitent proved| tzv. opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a
podiidil se ZOK jako celku.

Sidlo: Praha 9, Pod Sancemi 444/1, Ceska republika
Telefonni cislo: +420 284 091 300

e-mail: ivana.pirkova@psas.cz

Webova adresa: http://www.psas.cz/

7.4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Spole¢nost Prazské sluzby, a.s. (dale téz "PSAS" nebo ,,Emitent”) se zabyva svozem, sbérem a
energetickym vyuzivanim komunalniho odpadu a letni a zimni tdrzbou komunikaci v HMP (hlavni
mésto Praha).

Koteny Emitenta Ize vysledovat jiz v povale¢né historii, kdy sprava hlavnich ¢innosti, které provadi
Emitent v dnesni dobé&, byla zalenéna pod piimou operativu HMP. Roku 1948 vsak odbor ,,¢isténi
mésta“ zanikd a zfizovaci listinou z 15. 4. 1949 vznikaji "Technické sluzby hl. m. Prahy", jez
ptebiraji jejich funkci a stavaji se prazskym komunalnim podnikem. Roku 1951 vznika dalsi novy
podnik, nazvany "Cisténi mésta“, pod kterym jsou sdruzeny tii zékladni provozy: &isténi mésta a
odvoz odpadu, provoz specialnich dilen a Spalovna v Praze VysoCanech. Zakladajici listina z konce
bfezna 1963 dala pak 1. dubna téhoz roku vzniknout novému podniku, ktery byl nazvan "Prazské
komunikace". Sem bylo nové v¢lenéno i znamé prazské druzstvo dlazdica "Lastra", a tak konecné
mohla byt ziizena "Technicka sprava komunikaci".

V roce 1976 uz mély "Prazské komunikace" vice neZ 2600 zaméstnanci a poprvé od doby svého
vzniku se délily na Sest zdvodu. Roku 1977 se stal podnik "Prazské komunikace" ¢lenem velké rodiny
dopravakl a byl zafazen do koncernu Dopravnich podnikii hlavniho mésta Prahy. Po dvanacti
letech byl k 1. ¢ervenci 1989 utvoien novy statni podnik - "Prazské komunikace".

Roku 1994, ve II. viné kuponové privatizace, pak vznikla transformaci ze s.p. Prazské
komunikace (kdy byl ze statniho podniku vynat majetek nezatizeny restitu¢nimi naroky dle zakont o
restitucich a vlozen do akciové spolecnosti) nova akciova spole¢nost '"Prazské sluzby“. Okamzikem
svého vzniku se stala tato akciova spolecnost hlavnim operatorem mestského systému komplexniho
sbéru, tfidéni, vyuzivani a zneSkodnovani odpadu na celém tzemi HMP.
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Dilezitym rokem v historii akciové spole¢nosti byl rok 1998, kdy bylo uvedeno do provozu zaiizeni
neekologické a nehospodarné odstrafiovani odpadti nahrazeno zcela novym modernim zptisobem —
tzv. termickym zpracovanim, jezZ navic umoziuje vyuZit ziskanou tepelnou energii.

V roce 2000 byla v ZEVO Malesice aplikovana metoda na snizeni dioxind, kdy doslo k redukci emisi
NOx denitrifika¢ni jednotkou na zakladé metody SNCR. V roce 2008 doslo k dalSimu podstatnému
vylepSeni technologie, a to instalaci zafrizeni De-diox umoZiiujici sniZeni hodnoty emitovanych
dioxini a furani prostfednictvim katalyzatorové SCR technologie. Kogeneracni jednotka
umoziujici kombinovanou vyrobu elektrické energie a tepla uvedena do provozu v roce 2011, jejiz
instalaci bylo umoZnéno plné vyuZiti kapacity a dosaZeno vyrazné ziskovosti zafizeni, je zatim
posledni z nejvyznamnéjSich inovativnich technologii na ZEVO MaleSice.

Nové technologie byly zavadény i v dalSich oblastech ¢innosti Emitenta. Mezi né patii technologie
zavedena ve druhé poloving 90 let v oblasti zimni udrzby komunikaci, kdy Emitent ptesel ze suché
technologie na zkrapénou (pomoci tzv. solankového roztoku). Tato technologie vykazuje t¢innost do
nizsich teplot.

S cilem Prazaniim neustale zlepSovat zivotni prostfedi byla v roce 2004 odstartovana plynofikace
vozového parku Emitenta, v soucasné dobé Emitent disponuje 144 vozidly na pohon CNG, od roku
2008 byly samosbéry a komunalni vysavade postupné vybavovany filtry na mikro¢astice PM10%,
kterymi se dosahne az 90% ucinnosti pii odstraiovani ¢astic PM10.

S neustalym zvySovanim poc¢tu nadob na tfidéni odpadu vznikla nutnost odborné druhotnou
surovinu zpracovat a nabidnout k prodeji a dal§imu vyuziti. Emitent proto v roce 2002 vybudoval
prvni tfidi¢ku na papir v arealu sidla Emitenta Pod Sancemi, v roce 2010 pak pro zkraceni
dojezdové vzdalenosti pii obsluze izemi levého bfehu Prahy dobudovala i druhou v Chrastanech.
Dale byla v roce 2011 Emitentem zfizena prvni pirekladaci stanice na odpad, ktera zlepsuje jak
ekonomiku ¢innosti nakladani s odpadem (niz§i pocéet ujetych km vozidel), tak i dopad na Zivotni
prostiedi.

HMP jiz od roku 2014 podnikalo kroky k ziskani stoprocentniho vlastnictvi akcii Emitenta. Tento
proces byl zavrSen v prosinci roku 2018.

Emitent plni veskeré své dluhy fadn¢ a v€as. V minulosti nedoslo k zadnym zménam, které by mély
podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

75 PREHLED PODNIKANI

7.5.1 Hlavni ¢innosti

Pievazna vétsina sluzeb Emitenta je poskytovana na uzemi HMP, mensi ¢ast pak na ostatnim tzemi
CR.

Hlavni oblasti ¢innosti tvofi: komplexni sbér, tfidéni, energetické vyuzivani a likvidace komunalniho
odpadu; ¢isténi komunikaci a vefejnych prostranstvi; zajiStovani sjizdnosti a schidnosti komunikaci;
udrzba komunikaci, dopravni znaceni; vyroba pary, el. energie, teplé vody a koup€ zbozi za ucelem
jeho dalsiho prodeje.

! Z anglického vyrazu ,particulate matter — tj. drobné poletavé prachové Castice maximalné o
velikosti do 10 mikrometrii.
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Vynosy z hlavnich oblasti podnikatelské ¢innosti:

V tis. K¢ Rok 2018 Rok 2017 Rok 2016
Svoz a likvidace odpadu 1357 086 1294 839 1183977
Cisténi, zimni udrZba komunikaci 1337 825 1169 244 1028 307
Udrzba komunikaci v&. dopravniho znageni 148 084 118 347 126 384
Vyroba tepla, pary, el. Energie 75501 79592 84833
Prodej zbozi (PHM) 57936 61355 60 492

Zdroj: vyroc¢ni zprava za rok 2018
Stru¢ny popis zakladnich ekonomickych ¢innosti Emitenta:

1) Svoz a likvidace odpadi

Prazské sluzby, a.s. nabizeji veskeré sluzby spadajici do oblasti nakladani s odpady. Jedna se zejména
o svoz smésného komundlniho odpadu a jeho energetické vyuziti ve spalovné v MaleSicich.
Energeticky vyuzivaji téméf veSkeré mnozstvi komunalniho odpadu hlavniho meésta Prahy, pro
mnozstvi (cca 10%) zajist'uji ukladani na skladce dodavatelskym zplisobem. Dale Prazské sluzby, a.s.
provadéji svoz tiidéného odpadu, jehoz materialové vyuziti je uskute¢novano prostiednictvim dal§ich
zpracovatelskych spole¢nosti. U svezeného papiru je provadéno Prazskymi sluzbami, a.s. dotfid’ovani,
lisovani a balikovani ve vlastnich zafizenich. Prazské sluzby, a.s. provozuji pro HMP sbérné dvory pro
obcany, kde je mozné bezplatn¢ odevzdavat odpad nevhodny pro odkladani do sbérnych nadob.
Kromé sluzeb pro hlavni mésto Prahu jsou obdobné nabizeny stejné Cinnosti podnikatelské sféte.

Vynosy za tuto ¢innost jsou prevazné generovany na zakladé smlouvy o poskytovani sluzeb s HMP
(zahrnujici svoz a likvidaci odpadu od domacnosti na tizemi HMP), které piedstavuji 72 % vynosu
Emitenta v této ¢innosti.

Doplikové jsou vynosy V této cCinnosti generovany na zakladé smluv s podnikateli a jinymi
pravnickymi osobami (zivnostensky odpad). Trzni podil v segmentu zpracovani zivnostenského
odpadu je odhadovan ze strany Emitenta na 20 %. Odhad vychézi z vefejn¢ dostupnych statistik
informac¢niho systému odpadového hospodarstvi a interni evidence Emitenta.

V ramci této Cinnosti realizuje Emitent v soucasnosti vyznamny projekt - Generalni obnova a
ekologizace ZEVO Malesice (GOLEM).

Zatizeni pro energetické vyuziti odpadu MaleSice je v nepfetrzitém provozu jiz vice nez 20 let,
pricemz nékteré vyuzivané technologie jsou starSi nez 25 let. Zafizeni se tak pfiblizilo k hranici své
Zivotnosti a vyzaduje generalni obnovu jak v oblasti termického zpracovani odpadu, tak i v oblasti
¢isténi spalin. Z porovnani vSech posuzovanych variant rekonstrukce jak po strance ekonomické a
strategické, tak i po strance technické a garancni, vysla jako nejvyhodnéjsi varianta rozsahlé obnovy s
maximalnim vyuzitim stavajiciho technologického potencialu zatizeni.

V bieznu lotiského roku spole¢nost Prazské sluzby, a.s. zapocala realizovat tuto vyznamnou investi¢ni
akci pod nazvem ,,GOLEM*. Investice je technologicky rozdélena do dvou ¢asti, konkrétng na Cast 1
— Termické zpracovani odpadu a Cast 2 — Cisténi spalin. Celkova vyse této investice se odhaduje na
cca 2,8 mld. K& O zplsobu financovani vyznamné casti projektu bylo jiz ze strany Emitenta
rozhodnuto, pficemz ¢ast investi¢nich nakladt je a bude hrazena Emitentem z vlastnich zdrojt a ¢ast
investi¢nich naklad bude hrazena z cizich zdroju. Z cizich zdroji vyuzil Emitent jiz Gvérové
financovani. Dne 14. 1. 2019 uzaviel Emitent s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. Uvérovou
smlouvu 0 poskytnuti dlouhodobého investi¢éniho tvéru v celkové vysi 1600 000 tis. K¢ (z toho
1 100 000 tis. K¢ zavazna cast, 500 000 tis. K¢ nezavazna Cast), se splatnosti do 31. 12. 2030. K 31. 5.
2019 bylo ze zavazné ¢asti uveéru nacerpano 466 106 tis. K¢.

Zbylou c¢ast cizich zdrojt financovani investicni akce GOLEM planuje Emitent pokryt pravé
prfedmétnou Emisi dluhopisi.
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Ocekava se, Ze prace na investi¢ni akci GOLEM potrvaji priblizné 4 a pal roku.

Investice GOLEM bude mit také pozitivni dopady na zivotni prostfedi. Po jeji realizaci totiz budou
diky obnov¢ technicky zastaralé termické Casti snizeny emise zatizeni.

Obnova se netyka kogenerac¢ni technologie na vyrobu tepelné a elektrické energie, ktera je v provozu
jen piiblizné 8 let.

Emitent disponuje zavaznym vyjadienim Magistratu hlavniho mésta Prahy, Odbor ochrany prostfedi,
Odd¢leni posuzovani vlivll na zivotni prostiedi, ze dne 6. tinora 2018, ¢.j. MHMP 1827010/2017,
sp.zn. S-MHMP 1765595/2017 OCP, zZe projekt obnovy ZEVO Malesice — tzv. projekt GOLEM
(generdlni obnova linek a ekologizace MaleSice) neni pfedmétem posuzovani vlivdi na Zzivotni
prostiedi (EIA) a Rozhodnutim Odboru ochrany prostfedi, Odd€lenim integrovaného povolovani a
odpadového hospodafstvi ze dne 14. biezna 2018 ¢.j. MHMP 421825/2018, sp.zn. S-MHMP
253135/2018, kterym bylo ziskano ptislusné integrované povoleni.

2) Letni a zimni udrzba komunikaci a dopravni znaceni

Dalsi skupinou sluzeb je zajistovani letni a zimni udrzby komunikaci. Letni udrzbu tvoii strojni a
rucni Cisténi veetné odvozu odpadkovych kosi. V zimnim obdobi je zajiStovana sjizdnost a schiidnost
motoristickych a nemotoristickych komunikaci. Ve srovnani s témito ¢innostmi v men$im rozsahu je
provadéna udrzba mostl, Cisténi odvodnéni komunikaci, CiSténi objektd a zafizeni (podchodd,
podjezdil) a vodorovné a svislé dopravni znaceni. Déle se rozviji ¢innost v oblasti udrzby komunika¢ni
zelen€ a nova technologie zdrsiiovani vozovek. Tyto ¢innosti jsou poskytovany piimo Emitentem za
minimalni ucasti dcefiné spole¢nosti Emitenta.

V ramci této ¢innosti Prazské sluzby generuji trzby ve vysi cca 86 % na zakladé smlouvy o provadéni
letni a zimni udrzby pozemnich komunikaci na tzemi HMP pro Technickou spravu komunikaci

hl.m.Prahy,a.s. K dal$im vyznamnym klientim patii jednotlivé méstské ¢asti hlavniho mésta Prahy,
zbytek kapacit je nabizen podnikatelskym subjektim na izemi HMP.

7.5.2 Cinnosti dcefinych spole¢nosti
0] AKROP s.r.o0.

Spole¢nost AKROP, s.r.o. (podil PSAS na zékladnim kapitdlu = 100%; ICO 26432331) se
zabyva komplexnim uklidem a udrzbou komunikaci. Konkrétné zajistuje letni i zimni udrzbu
komunikaci a chodnikd, drzbu zelené, likvidaci nebezpeénych odpadi a ¢ernych skladek, ale
i ruéni blokové Cisténi, ¢isténi parkil, zastavek a nastupist’ i obsluhu kosu.

AKRORP, s.r.o.
Vykaz finan¢ni pozice ke dni 30. ¢ervnu 2018

k 30.6.2018 k 30.6.2017
tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodoba aktiva 10 655 10 895
Obé&zna aktiva 36 928 31027
Casové rozlieni 270 204
AKTIVA CELKEM 47 853 42126
Vlastni kapital 43 149 37313
Dlouhodobé zavazky 3 0
Kratkodobé zavazky 4021 4 454
Casové rozlideni 680 359
VLASTNIi KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 47 853 42 126
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1.7.2017- 30.6.2018 1.7.2016 — 30.6.2017

Trzby z prodeje sluzeb a zbozi 60 643 55 440
Vykonova spotieba 31191 30370
Osobni naklady 17 445 16 373
Upravy hodnot v provozni oblasti 2833 1138
Ostatni provozni vynosy 119 103
Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni
‘ Finan¢ni vysledek hospodareni

Zisk pred zdanénim
Dan z pfijmi

Vysledek hospodareni za obdobi

(i) Prazsky EKOservis, s.r.o.

Spole¢nost Prazsky EKOservis, s.r.o. (podil PSAS na zékladnim kapitalu =~ 100%; ICO
3298973) je zaméfena na pronajem a spravu vlastnich nebo pronajatych nemovitosti.
Spole¢nost byla zalozena 14. 8. 2014 a doposud nevykazovala zadnou ¢innost.

7.5.3 Hlavni trhy a konkurence

Nakladani s odpady v ramci HMP

Emitent primarné pusobi v nékolika trznich segmentech, znichZ nejvyznamnéjsi je sbér, svoz,
vyuzivani a zpracovani odpadii na uzemi HMP. Tabulka nize uvadi celkovou produkci a zptsob
vyuziti komunalniho odpadu vyprodukovaného v Praze. Druha cast tabulky potom obdobnym
zpusobem ilustruje nakladani se smésnym komunalnim odpadem.

Tuny 2015 2016 2017
Celkova produkce komunalnich odpadii 729 362 723 636 703 737
Mnozstvi vyuzitych komundlnich odpada 401921 400 199 405 562
Mnozstvi materidloveé vyuzitych komunalnich odpadt 98 779 104 639 123513
Mnozstvi energeticky vyuzitych komunalnich odpada 303 142 295 560 282 049
Mnozstvi komunalnich odpadd odstranénych skladkovanim 20595 20947 10 379
Mnozstvi komunalnich odpadi odstranénych spalovanim 4,87 1,53 2,45
Celkova produkce smésného komunalniho odpadu 430 310 399 294 374 314
Mnozstvi vyuzitého smésného komunalniho odpadu 304 952 291 593 280 835
g/éréc;fjsutw materialové vyuzitého smésného komunalniho 7519 3052 6798
lg/ér;(;(zjsl;tw energeticky vyuzitého smésného komunalniho 297 433 288 540 274036
Mn’ozstw’ sr’nesneho komunalniho odpadu odstranéného 15 676 19178 9315
skladkovanim

Zdroj: Data o komunalnim odpadu — Informaéni Systém Odpadového Hospodaistvi (ISOH)®

2 Dostupné z: https://isoh.mzp.cz/visoh
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Pro ucely blizs§iho vysvétleni Emitent uvadi, ze komunalni odpad zahrnuje viceméné veskery odpad
generovany obyvateli — spada sem mimo jiné velkoobjemovy odpad, stavebni suti i separovany odpad
(ztzv. ,barevnych popelnic®). Materidlové vyuzity odpad tedy bude piedstavovat vétsinu
separovan¢ho a pak i odpad naptiklad ze sbémych dvorti. Rozdil mezi energetickym vyuzitim a
spalovanim je v energetické bilanci tohoto procesu. Energetické vyuziti znamena zpracovani v ZEVO
za uCelem ziskani dalsi energie ze spaleného odpadu. Spalovanim se rozumi likvidace odpadu vysokou
teplotou, kde vétsinou cely proces vice energie vyzada, nez doda. V ptipadé spalovani se bude jednat
napiiklad o likvidaci malého mnozstvi nebezpe¢ného odpadu ve specializovanych zafizenich —
spalovnach. Emitent upozoriiuje, Ze je potieba brat v potaz, ze hodnoty produkce a nakladani nemusi
nutn¢ navzajem odpovidat, jelikoz misto vzniku odpadu se mize liSit od mista jeho zpracovani ¢i
likvidace (coz uvedena tabulka nezohlednuje).

Dle planu odpadového hospodaistvi HMP Ize v nadchazejicich letech stale o¢ekavat pozvolny nartst
materialové vyuzitelného separovaného odpadu s nasledujicim ustalenim na stabilni Grovni. Diky
zvySovani urovné separace komunalniho odpadu lze ocekavat obdobné snizeni produkce smésného
komunalniho odpadu.

Hlavni aktivity Prazskych sluZeb, a.s.

Emitent realizuje svou hlavni ¢innost celkem ve tiech zavodech. Nasledujici tabulka ukazuje rozlozeni
trzeb Emitenta mezi tyto zavody (tj. nikoliv mezi Cinnosti, jak jsou definované v ¢asti 7.5.1).

Trzby (mil. K&) 2014 2015 2016 2017 2018
Z11 - Odvoz a recyklace odpadu 875 917 984 1100 1127
Z12 - Udrzba komunikaci 1154 1172 1273 1419 1613
Z14 — ZEVO (Spalovna MaleSice) 459 443 452 464 466

Zdroj: vyrocni zprava PSAS 2018

Dle odbornych odhadii provedenych Emitentem je trzni podil Prazskych sluzeb na uzemi HMP
v segmentu nakladani s komunalnim odpadem na trovni cca 77 %. Tento trzni podil Ize povazovat za
stabilni vzhledem ke smlouvé s HMP o poskytovani sluzeb, ktera je v platnosti od ¢ervence 2016 na
dobu 10 let (vySe vynosu je zavisla na poétu obslouzenych odpadovych nadob a na mnoZstvi
svezené¢ho odpadu). Zbyly trzni podil nalezi spole¢nosti AVE Prazské komunalni sluzby a.s., ktera
V ramci zminéné zakazky spolupracuje s Prazskymi sluzbami.

Trzni podil v segmentu zpracovani Zivnostenského odpadu je odhadovan ze strany Emitenta na 20%.
Odhad vychazi z vetejné dostupnych statistik informa¢niho systému odpadového hospodatstvi a
interni evidence Emitenta. Mnozstvi svezeného Zivnostenského odpadu Emitentem se pohybuje kolem
80 tis. tun rocné.

Zakaz skladkovani smésného komunalniho odpadu od roku 2024 podle ustanoveni § 21 odst. 7 zdkona
¢. 185/2001 Sb., o odpadech s vysokou pravdépodobnosti zplisobi podstatny nartist poptavky (a
v dasledku toho také nérGst cen) po vyuziti spaloven vefejnymi i soukromymi subjekty. Jakkoli mtze
legislativni vyvoj predstavovat pro Emitenta riziko (viz riziko 1.1.(f) Prospektu), je soucasny
legislativni vyvoj v této souvislosti pro Emitenta jako provozovatele ZEVO Malesice piiznivy. Dal§im
argumentem je nedostate¢na kapacita zafizeni tohoto charakteru vramci CR. Stavajici kapacitu

v ramci celé CR a jeji planované budouci rozsifeni ilustruje tabulka nize.

49



Stavajici kapacity spaloven (t) Planované rozsireni kapacit spaloven (t)

ZEVO Malegice 330000 Mélnik (CEZ) 320 000
Chotikov 95000 Komotany 150 000
Liberec 96 000  Karvina 192 000
Brno 248 000  Brno - dalsi linka 110 000
CELKEM 770000 CELKEM 750 000

Zdroj: Vefejné dostupné internetové zdroje®

V oblasti naklddani s odpady s cilem poskytovani komplexnich sluzeb operuji silné zahrani¢ni
subjekty, které jsou navic provozovateli skladek, zafizeni na vyuziti odpadu a v neposledni fadé
novych alternativnich zafizeni na zpracovani odpadu (alternativni palivo) atd. Tyto firmy jsou silné
ukotveny na prazském trhu a pfedstavuji konkurenci zejména v segmentu nakladani s zivnostenskym
odpadem.

Nejvétsi konkurenti z pohledu velikosti, ekonomické vykonnosti a odborného know-how srovnatelné
S Prazskymi sluzbami jsou uvedeny nize:

1) FCC Ceska republika, s.r.0.

2) AVE Prazské komunalni sluzby a.s.

3) Marius Pedersen, a.s. resp. IPODEC — CISTE MESTO, a.s.
4) KOMWAG - podnik ¢istoty a udrzby mésta, a.s.

V segmentu poskytovani sluzeb ¢isténi a udrzby komunikaci, ktery mimo jiné zahrnuje i péci o
vetfejnou zeleni, plisobi zahrani¢ni subjekty, které jsou spiSe specialisté na odpady. Skladba hlavnich
konkurentl je obdobna jako v segmentu nakladani s odpady. Nad ramec vyc¢tu konkurenti vyse
zminime pouze Ceskou firmu v soukromém vlastnictvi stfedni velikosti CDV sluzby, s.r.o., ktera se
specializuje na komplexni tklidové sluzby. Vedle téchto formaci zde pisobi celd fada velkych
stavebnich firem, dobfe vybavenych mechanismy, a mimo svoji hlavni ¢innost se samoziejme snazi
uplatnit i v ramci jinych zakazek.

% Jedna se o tyto zdroje:

. https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2018/6/Statistika-energetickeho-
vyuzivani-odpadu-a-alternativnich-paliv-1989 2017.pdf

. https://www.cez.cz/cs/zevo/zevo-melnik.html

. https://arnika.org/spalovna-v-komoranech-u-mostu

. https://arnika.org/planovana-spalovna-v-karvine

. https://www.brno.cz/brno-aktualne/tiskovy-servis/tiskove-zpravy/a/novy-kotel-ve-spalovne-zajisti-levne-teplo-pro-
brnany/

50


https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2018/6/Statistika-energetickeho-vyuzivani-odpadu-a-alternativnich-paliv-1989_2017.pdf
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2018/6/Statistika-energetickeho-vyuzivani-odpadu-a-alternativnich-paliv-1989_2017.pdf
https://www.cez.cz/cs/zevo/zevo-melnik.html
https://arnika.org/spalovna-v-komoranech-u-mostu
https://arnika.org/planovana-spalovna-v-karvine

7.6  ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Emitent pusobi v ramci skupiny, kdy ovladajici osobou vié¢i Emitentovi je HMP. Emitent je dale
ovladajici osobou a jedinym spole¢nikem v téchto dcefinych spole¢nostech:

e AKROP s.1.0., se sidlem Tuchoméfice, Ke Spejcharu 392, PSC 25267, ICO: 264 32 331;

e Prazsky EKOservis, s.r.o., se sidlem Revolu¢ni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO:
03298973.

Chovani Emitenta neovliviiuje nad ramec bézného ovladani HMP ani jina osoba ve skupiné. Emitent
neni zavisly na HMP ¢i HMP ovladanych osobach. Piijmy od HMP a osob ovladanych HMP
predstavuji podstatou ¢ast piijmt Emitenta, coz je ddno povahou ¢innosti Emitenta.

Grafické vyjadieni vztahu Emitenta a propojenych osob k datu Prospektu je uvedeno nize:

100 %

Hlavni mésto 100 %

Praha

7.7  INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Zze od data jeho posledni zvefejnéné auditované ucetni zavérky (tj.od 31. 12.
2018) nedoslo k zadné podstatné negativni zmeéné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama
a ktera by méla vliv na jeho finan¢ni situaci. Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty,
poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv
na vyhlidky Emitenta na bézny finanéni rok.

Celkova produkce odpadu je v Ceské republice za posledni roky stabilni. V poméru k celkovému
mnozstvi odpadu ale klesa pomér smésného komunalniho odpadu a roste slozka separovanych odpada
a bioodpadtu. Tento pozitivni vyvoj je zpisoben zodpovédnéj$im tiidénim obyvatelstvem v misté
vzniku odpadu. Jak zminéno v ¢asti 7.5.3, tento trend je zahrnut i v planu odpadového hospodafstvi
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HMP, ktery v nadchazejicich letech ofekava pozvolny nariist materialové vyuzitelného separovaného
odpadu s nasledujicim ustalenim na stabilni rovni a tomu odpovidajici snizeni produkce smésného
komunalniho odpadu.

Strategickymi cili odpadového hospoda¥stvi Ceské republiky na obdobi 2015-2024 jsou*:
e Pfedchazeni vzniku odpadt a snizovani mérné produkce odpada

e Minimalizace neptiznivych G¢inkli vzniku odpadii a nakladani s nimi na lidské zdravi a Zivotni
prostiedi

e Udrzitelny rozvoj a pfiblizeni se k evropské "recyklacni spole¢nosti".
e Maximalni vyuzivani odpadi jako nahrady primarnich zdrojii a ptechod na obehové hospodatstvi.

V ramci plnéni cilti pro objemy smésného komunalniho odpadu i s ohledem na zakonné povinnosti,
které vstoupi v platnosti v roce 2024 (zakaz skladkovani) je nutné fesit nakladani a vyuziti smésné¢ho
komunalniho odpadu, ktery nebude mozno skladkovat, v zafizenich k tomu urcenych v souladu s
platnou legislativou (pro uplnost nutno uvést, Ze v legislativnim fizeni je v sou¢asné dobé& navrh na
odsunuti zakazu skladkovani na rok 2030). Na tzemi HMP se ma dale zvySovat piiprava k
opetovnému pouziti a recyklaci zejména u papiru, plastt, skla a kovi.

Za materidloveé vyuzitelné slozky komundlnich odpadt jsou povazovany ty odpady, u nichz lze v praxi
zajistit oddéleny zplsob sbéru a jejich naslednou upravu na druhotnou surovinu. Pro tento cil jsou
stanoveny postupné hodnoty v urcenych letech a to:

e 2016-46%
e 2018-48%
e 2020-50%

Separace vyuzitelnych slozek komunalniho odpadu bude v dalSich letech postupné naristat. V
zavislosti na zvySovani urovné separace se predpoklada postupny pokles produkce smésného
komunalniho odpadu. Smésny komunalni odpad bude i nadale energeticky vyuzivan v ZEVO
MaleSice. Vyrazny narast separace je predpokladan také u biologicky rozlozitelnych odpadi. Na
separaci téchto odpadii bude v budoucnu kladen mnohem vétsi diraz.

V oblasti nakladani se smésnym komunalnim odpadem Emitent:

e nebude podporovat skladkovani nebo spalovani recyklovatelnych materiali (budou podporovat
nakladani s odpady, coz vede ke zvySeni hospodaiské vyuzitelnosti odpadu), budou zavadét nebo
roz§ifovat oddeleny sbér vyuzitelnych slozek komunalnich odpadd za U¢elem sniZeni produkce
smésného komunalniho odpadu.

V oblasti nakladani s biologicky rozloZitelnymi komunalnimi odpady Emitent:

e Dbude podporovat maximalni vyuzivani biologicky rozlozitelnych odpadid a produktd z jejich
zpracovani,

e bude podporovat budovani a rozvoj infrastruktury nutné k zajisténi vyuziti biologicky
rozlozitelnych odpada,

e bude podporovat vystavbu zafizeni pro aerobni rozklad, anaerobni rozklad, energetické vyuziti a
ptipravu k energetickému vyuziti biologicky rozlozitelnych odpadu.

4 Zdroj: Nafizeni vlady €. 352/2014 Sb. o planu odpadového hospodarstvi ¢eské republiky pro obdobi 2015 —
2024
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Zavérem je nutno Fici, ze Emitent planuje nakladat s odpadem s ohledem na celkovy dopad z hlediska
ochrany zivotniho prostiedi a dale s ohledem na technickou proveditelnost a hospodarskou
udrZitelnost s ohledem na lidské zdravi, hospodaiské i socialni dopady.

Obecné trendy v EU

Z nasbiranych dat vyplyva, ze obecny trend v EU a i v CR je, Ze pomér separovaného sbéru oproti
smésnému komunalnimu odpadu roste.

V CR pomémé vyrazné roste objem bioodpadu — zhruba o 10 % roén&. Na tizemi HMP je to oviem
vyrazné mén¢ — 2,5 % ro¢n¢. Objem plastového separovaného odpadu jiz tak vyrazn€ neroste. V ramci
celé CR roste objem plastl asi 0 4 % za rok, ale na tzemi HMP se jedna jiz pouze o 1% narist.

Pro ucely strategického planovani tedy lze pocitat s konstantnimi objemy papiru, s objemy plastu
rostoucimi o 1 % kazdy rok a s bioodpadem rostoucim o 2,5 % rocné.

Zaroven je ale tieba poéitat s tim, e je CR pod evropskym primérem, co se poméru separovaného
odpadu a smeésného komunalniho odpadu tyce. Také existuje soubor navrhi natizeni Evropské komise
pro obéhové hospodafstvi a z n€j vychazejici legislativni opatieni (zejména ve formé zakont Ci
vyhlagek) platné v CR®. Z téchto divoda se piedpoklada tlak na zlepeni poméru mezi smdsnym
komunalnim a separovanym odpadem. Celkové by se tedy do budoucna dal ptedpokladat (na zaklade
vlastni analyzy Emitenta, a to analyzy dat ziskanych z Ceské informaéni agentury Zivotniho prostfedi
(CENIA) a Eurostat) mirny pokles objemu smésného komunalniho odpadu okolo 2 % rocné a
zrychleni nartistu objemu separovaného sbéru.

V souvislosti s trendem nartistu objemu separovaného sbéru je nezbytné zminit i skuteénost, ze byl
v neddvné dobé zastaven prodej, resp. export separovaného odpadu do Ciny (pfestoze v minulosti byl
tento export vyznamny). Mimo to existuje také riziko zminovaného zakazu skladkovani od roku 2024
(tj. dalsiho omezeni teoretickych moznosti naloZeni se separovanym odpadem).

Emitent nicméné postupuje tak, aby uvedené skute¢nosti, resp. nejistoty kompenzoval — Emitent
aktualn¢ vytridény recyklovatelny odpad prodava dal$im zpracovatelim. Omezeni exportu plastt do
vystavbou automatické tfidici linky s pokrocilymi senzory, ktera zajisti vysokou Cistotu vysledného
produktu, ktery bude 1épe dale prodejny, nez produkt ziskany ru¢nim tfidénim. Emitent za stejnym
ucelem zvazuje vyuziti zbytkového tepla ze ZEVO MaleSice kdal§imu ¢isténi a zpracovani
vyttidénych plastil na jesté hodnotnéjsi polotovar ¢i produkt.

7.8  PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognozu ani odhad zisku neuéinil.

® Jedna se zejména o nasledujici nafizeni:

. Proposed Directive on Waste - COM/2015/0595 final - 2015/0275 (COD)

e  Annex to proposed Directive on Waste - COM/2015/0595 final - 2015/0275 (COD)

. Proposed Directive on Packaging Waste - COM/2015/0596 final - 2015/0276 (COD)

e Annex to proposed Directive on Packaging Waste - COM/2015/0596 final - 2015/0276 (COD)

. Proposed Directive on Landfill - COM/2015/0594 final - 2015/0274 (COD)

. Proposed Directive on electrical and electronic waste, on end-of-life vehicles, and batteries and accumulators and
waste batteries and accumulators - COM/2015/0593 final - 2015/0272 (COD)

e  Analytical note on waste management targets - SWD/2015/0259 final - 2015/0275 (COD)

e  Staff Working Document - Implementation Plan - SWD/2015/0260 final - 2015/0275 (COD)
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7.9 SPRAVNI, RIDICi A DOZORCi ORGANY

7.9.1 Predstavenstvo Emitenta

Obchodni vedeni Emitenta, v€etné fddného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajiStuje predstavenstvo,
které ma 5 ¢lend. Cleny predstavenstva voli a odvolava dozoréi rada. Pedstavenstvo voli a odvolava
svého predsedu a mistopfedsedu. Predstavenstvo je zpusobilé se usnaSet, je-li na jeho zasedani
pritomna nadpolovicni vétsina jeho Clentl. K pfijeti rozhodnuti ve vSech zaleZitostech projednavanych
na zasedani predstavenstva je zapotiebi, aby pro né¢ hlasovala nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych ¢lend
predstavenstva. Kazdy ¢len predstavenstva ma jeden hlas. Pfedstavenstvo miize pfijimat rozhodnuti i
mimo zasedani hlasovanim pomoci prostiedki elektronické posty. O pribéhu jednani piedstavenstva a
jeho rozhodnuti se potizuje zapis. Funkéni obdobi ¢lenti piedstavenstva je Etyfleté. Piedstavenstvo
zaseda podle potfeby, nejméné jednou za 3 mesice. Pfedstavenstvu nalezi veskera plisobnost, kterou
stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vetejné moci nesvéti jinému organu Emitenta.

Cleny piedstavenstva Emitenta k datu Prospektu jsou:

JUDr. Patrik Roman, piedseda predstavenstva
narozen: 4. ¢ervna 1974
den vzniku ¢lenstvi: 1. bifezna 2019

JUDr. Patrik Roman dale ptisobil v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:

e Nadace Martina Romana, ¢len dozoréi rady, od roku 2015;

e Nadace Martina Romana a Lenky Romanovych pro PORG, ¢len spravni rady, od roku 2014;
o APR Investments & Consulting s.r.0., spole¢nik a prokurista, od roku 2006

e AKROP s.r.0., jednatel, od roku 2008

e PORG — gymnazium a zékladni skola, o.p.s., ¢len spravni rady, od roku 2008 do roku 2014

JUDr. Patrik Roman dale v Emitentovi zastava funkci generalniho feditele.

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale JUDr. Patrik Roman nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové i¢asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Mgr. Be. Michal Coupek, MBA, MPA, mistop¥edseda piedstavenstva
narozen: 26. tnora 1977
den vzniku ¢lenstvi: 1. bfezna 2019

Mgr. Bc. Michal Coupek, MBA, MPA dale puisobil v poslednich péti letech v organech t&chto
spole¢nosti:

e Nano Deal s.r.0., spole¢nik a jednatel, od roku 2018;

e RESPECT IT ALL s.r.0., spole¢nik a jednatel, od roku 2018;

e Otokodate dojo, z.s., prezident, od roku 2015;

o Kolektory Praha, a.s., mistopiedseda ptredstavenstva, 2017 az tnor 2019;

Ve smyslu bodu 9.1 piilohy IX Natizeni &. 809/2004 dale Mgr. Bc. Michal Coupek, MBA, MPA
nevlastni jakékoliv pro Gcely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové ucasti v jakychkoliv
pravnickych osobach.

Dr. Ing. Ales Blaha, ¢len predstavenstva
narozen: 15. ledna 1963
den vzniku ¢lenstvi: 1. bfezna 2019

Dr. Ing. Ales Blaha puasobil v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:
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e SdruZeni provozovatelil technologii pro ekologické vyuZivani odpadti v Ceské republice, z.s.,
mistopfedseda predstavenstva, od roku 2013;
e EVOK, o.p.s., ¢len dozor¢i rady, od roku 2013;

Dr. Ing. Ales Blaha dale v Emitentovi zastava funkci feditele Zatizeni na energetické vyuziti odpadu -
ZEVO.

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Dr. Ing. Ales Blaha nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové €asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Ing. FrantiSek Hodan, ¢len predstavenstva
narozen: 28. zafi 1965
den vzniku ¢lenstvi: 1. bfezna 2019

Ing. Frantisek Hodanv poslednich péti letech neptisobil v organech jinych spolecnosti.

Ing. Frantisek Hodan déle v Emitentovi zastava funkci feditele zavodu Cisténi a udrzba komunikaci.

Ve smyslu bodu 9.1 piilohy IX Naftizeni ¢. 809/2004 dale Ing. Frantisek Hodan nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové ti¢asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Magr. Petr Valert, ¢len piedstavenstva
narozen: 10. bfezna 1962
den vzniku ¢lenstvi: 1. biezna 2019

Mgr. Petr Valert dale pusobil v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:

o PT Méfeni, a.s., ¢len dozoréi rady, od roku 2015 do 2018;
e Nadacni fond FAMU, ¢len sprévni rady, od roku 2005;

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Nafizeni ¢. 809/2004 dale Mgr. Petr Valert nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové i¢asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Pracovni adresou viech ¢lenti predstavenstva je Praha 9, Pod Sancemi 444/1.

7.9.2 Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta ma 7 &lenti. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Dozoréi rada
voli a odvolava svého piedsedu a dva mistopiedsedy. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je Ctyileté.
Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta, dohliZi na vykon plsobnosti piedstavenstva a ¢innosti
Emitenta. Dozor¢i radé zejména pfislusi volba a odvolani ¢lent piedstavenstva, pfezkoumani Géetni
zavérky Emitenta a nahlizeni do vSech dokladu a zaznami tykajicich se Emitenta. Dozor¢i rada mize
téZ za podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu Emitenta. Dozor¢i rada zaseda dle
potieb Emitenta, nejméné vSak jednou za tii mésice. Dozoréi rada je zpusobila se usnaset, je-li na
zasedani osobné¢ pfitomna nadpolovicni vétsina ¢lenit dozorc¢i rady. K piijeti usneseni je zapotiebi, aby
pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina vsech ¢lent dozorci rady. Kazdy c¢len dozor¢i rady ma jeden
hlas.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:
Ing. Petr Hlubucek, predseda dozor¢i rady

narozen: 22. dubna 1974
den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019
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Ing. Petr Hlubucek dale ptisobil v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:

e Dopravni podnik hl. m. Prahy, akciova spole¢nost, ¢len dozor¢i rady, od roku 2018;
o IDUP GROUP s.r.0., spole¢nik a jednatel, od roku 2006;
e Combi travel partner s.r.o., spole¢nik a jednatel, od roku 2006;

Ing. Petr Hlubucek dale v Emitentovi nezastava jinou funkci.

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Ing. Petr Hlubucek nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové iasti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Mgr. Petr Stépanek, CSc., mistopiedseda dozoréi rady
narozen: 3. zati 1965
den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019

Mgr. Petr Stépanek v poslednich péti letech nepiisobil v orgéanech jnych spolenosti.
Mgr. Petr Stépanek dale v Emitentovi nezastava jinou funkci.

Ve smyslu bodu 9.1 piilohy IX Naiizeni ¢. 809/2004 dale Mgr. Petr Stépanek nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové i€asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Mgr. Radek Vondra, mistopredseda dozorci rady

narozen: 23. Cervna 1972

den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019

Mgr. Radek VVondra dale ptsobil v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:
e R-net Praha LAN s.r.0., spole¢nik, od roku 1996;
e Sportovni klub OK 24 Praha, z.s., ptedseda, od roku 2017 do 2019

Mgr. Radek Vondra dale v Emitentovi nezastava jinou funkci.

Ve smyslu bodu 9.1 piilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Mgr. Radek VVondra nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové ti¢asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Ing. Zdenék Matousek, ¢len dozor¢i rady
narozen: 25. ¢ervna 1956
den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019

Ing. Zdenck Matousek dale ptisobil v poslednich péti letech v organech téchto spolec¢nosti:
e EVOK, 0.p.s., ¢len dozor¢i rady, od roku 2013

Ing. Zden¢k Matousek dale v Emitentovi zastava funkci feditele Zavodu odvoz a recyklace odpadu.

Ve smyslu bodu 9.1 piilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Ing. Zdenék Matousek nevlastni jakékoliv
pro ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové ucasti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Magr. Alexander Bellu, €len dozor¢i rady
narozen 31. kvétna 1987
den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019

Mgr. Alexander Bellu déle v Emitentovi nezastava jinou funkci.
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Mgr. Alexander Bellu dale ptsobil v poslednich péti letech v organech téchto spoleénosti:

e Breakins.r.o., spole¢nik a jednatel, od roku 2014 do 2019;
e Nadacni fond na podporu realizace pavilonu Alfonse Muchy na vrchu Vitkové pro Slovanskou
epopej, ¢len dozoréi rady, od roku 2016 do 2017,

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Mgr. Alexander Bellu nevlastni jakékoliv
pro ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové ucasti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Mgr. Lenia Vrbikova, ¢len dozor¢i rady
narozena: 20. bfezna 1969
den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019

Mgr. Lenia Vrbikova dale piisobila v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:
e Nadacni fond Lorenzo, revizor, od roku 2016;
e Spolek rodi¢i a pratel ZS U Boroviéek, predseda vyboru, od roku 2015;

Mgr. Lenia Vrbikova dale v Emitentovi nezastava jinou funkci.

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Mgr. Lenia Vrbikova nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové i¢asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Ing. Ludék Votava, ¢len dozorci rady
narozen: 27. kvétna 1947
den vzniku ¢lenstvi: 15. éervna 2016

Ing. Ludék Votava dale pisobil v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:

e EVOK, 0.p.s., ¢len dozor¢i rady, od roku 2013
Ing. Ludek Votava déle v Emitentovi zastava funkci personalniho teditele.

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Ing. Lud€k Votava nevlastni jakékoliv pro
ucely Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové i¢asti v jakychkoliv pravnickych osobach.

Ing. Kornélia Gottmannova, ¢len dozor¢i rady
narozena: 24. ¢ervna 1972
den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019

Ing. Kornélia Gottmannova dale ptsobila v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:
e Fluence s.r.0., spole¢nik a jednatel, od roku 2015;

Ing. Kornélia Gottmannovéa déle v Emitentovi nezastava jinou funkci.

Pavel Pesek, ¢len dozorci rady

narozen: 4. biezna 1977
den vzniku ¢lenstvi: 22. ledna 2019

Pavel Pesek dale pisobil v poslednich péti letech v organech téchto spole¢nosti:

e EVOK, 0.p.s., ¢len dozor¢i rady, od roku 2013
Pavel Pesek dale v Emitentovi zastava funkci vedouciho odboru obchodu.

Ve smyslu bodu 9.1 ptilohy IX Natizeni ¢. 809/2004 dale Pavel Pesek nevlastni jakékoliv pro ucely
Prospektu relevantni nebo vyznamné majetkové i€asti v jakychkoliv pravnickych osobach.
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Pracovni adresou viech ¢lenti dozoréi rady je Praha 9, Pod Sancemi 444/1.

7.9.3 Stiet zajmu na Grovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Emitent si neni védom z&ddného mozného stfetu z4jmli mezi povinnostmi Clenti pfedstavenstva a
dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

7.10 HLAVNIi AKCIONAR

Emitent ma upsany a pln¢ splaceny zékladni kapital ve vysi 2.631.166.600 K¢, jez predstavuje
(i) 1.556.125 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podob¢ ve jmenovité hodnoté kazdé takové
akcie 1.000 K¢, (ii) 600 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté
kazdé takové akcie 1.000.000 K¢ a (iii) 1.187.604 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté kazdé takové akcie 400 K¢.

Prevoditelnost akcii Emitenta neni omezena.

Jedinym akciondfem Emitenta je HMP (hlavni mésto Praha). HMP se stalo jedinym akcionafem v
dusledku nuceného piechodu tcastnickych cennych papirti na hlavniho akcionate (tzv. squeeze-out)
od zbyvajicich minoritnich akcionaitt Emitenta, kdyz dne 19. 9. 2018 vydala Ceska narodni banka
souhlas K pfijeti rozhodnuti valné hromady o realizaci nuceného piechodu ucastnickych cennych
papirti na hlavniho akcionare a dne 06. 11. 2018 se uskute¢nila valna hromada Emitenta, ktera piijala
rozhodnuti o prechodu ucastnickych cennych papirii na hlavniho akcionafe. Vlastnické pravo
k cennym papirim vytésiiovanych minoritnich akcionait pieSlo na hlavniho akcionafe dne 9. 12.
2018.

S tim souvisejici hodnota protiplnéni ve prospéch zbyvajicich minoritnich akcionaii Emitenta, byla
stanovena ve vysi 2.928,- K¢ (dva tisice devét set dvacet osm korun ¢eskych) za jednu zaknihovanou
akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ (jeden tisic korun ¢eskych) (ISIN: CZ0009055158) a
¢astku ve vysi 1.172,- K¢ (jeden tisic jedno sto sedmdesat dva korun ¢eskych) za jednu zaknihovanou
akcii na jméno o jmenovité hodnoté 400 K¢ (Etyti sta korun ¢eskych) (ISIN: CZ0009100830).

Vztah ovladani Emitenta je zobrazen na grafu nize:

100 %

H'am‘ m&sto 100 %

Praha

100 %
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Vztah ovladani Emitenta HMP je zaloZen vyhradné na bazi pfimého vlastnictvi akcii Emitenta tak, jak
je popsano v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, ze by linie ovladadni Emitenta byla zaloZena na
jinych formach ovladani, nez je majetkova Gicast na zakladnim kapitalu Emitenta, jakymi napf. mtze
byt smluvni ujednani.

Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy
o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi je znamo, ze HMP zvazuje zfizeni koncernového usporadani HMP, které ma vést
k rozsifeni oblasti jednotného koncernového fizeni osob ovladanych HMP, a pokud bude dokonceno a
implementovano, mize mit za nasledek i podfizeni Emitenta jiné fidici osobé ze skupiny HMP.
Aktualni podoba planovaného koncernového uspofadani neni Emitentovi znama. Dle informaci
Emitenta nebyly nad ramec vySe uvedeného dosud uzavieny Zadné smlouvy ¢i dohody, které by
mohly vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

7.11 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A
ZISKU A O ZTRATACH EMITENTA

7.11.1 Historické finan¢ni udaje

Historické finan¢ni udaje Emitenta uvedené v tcetnich zaveérkach Emitenta za posledni dvé ucetni
obdobi (tj. k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018) byly ovéteny auditorem, byly vyhotoveny v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii (IFRS) a jsou do
tohoto Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitolu 2 tohoto Prospektu (Informace zahrnuté odkazem)).
Zpravy auditora tvofi sou¢ast icetnich zavérek Emitenta. Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v
kapitole 7.2 tohoto Prospektu (Odpovédni auditori).

7.11.2 Vybrané financ¢ni udaje

Nasledujici tabulky uvadi pehled hlavnich historickych finanénich idajti Emitenta. Udaje vychazi z
auditovanych vykazi sestavenych k 31. 12. 2018.

Prazské sluzby, a.s.
Vykaz finan¢ni pozice ke dni 31. prosinci 2018
Sestaveno v souladu s IFRS ve znéni ptijatém EU

‘ 31.12. 2018 31.12. 2017

tis. K¢ tis. K¢

AKTIVA
Dlouhodoba aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni 4197 519 3651 860
Investice do nemovitosti 51841 46 841
Nehmotn4 aktiva 5844 4924
Investice v nekonsolidovanych dcefinych podnicich 43 508 43508
Dlouhodobé pohledavky 856 600
Dlouhodoba aktiva - celkem 4299 568 3747733
Zasoby 41 557 50 050
Pohledavky z obchodnich vztahti 396 764 334 109
Pohledavky z titulu splatné dané 0 0
Néklady piistich obdobi a jiné pohledavky 18192 30734
Penize a penézni ekvivalenty 397 007 717 866
Kratkodoba aktiva - celkem 853 520 1132 759
AKTIVA CELKEM 5153088 4 880 492
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VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Zékladni kapital 2631167 2631167
Vlastni akcie 0 - 69481
Ostatni slozky vlastniho kapitalu 37130 37130
Nerozdéleny zisk 1 560 485 1423 967
Vlastni kapital — celkem 4228 782 4022 783
Zavazky z finan¢niho najmu 164 626 203 263
Odlozeny danovy zavazek 196 893 194 143
Ostatni zavazky 228 228
Dlouhodobé zavazky — celkem 361 747 397 634
Zavazky z obchodnich vztahi 298 419 231978
Zavazky z finanéniho najmu 81912 73282
Zavazek z titulu splatné dané z piijmi 10 005 11 506
Rezervy 17 624 14 112
Ostatni zavazky 154 599 129 197
Kratkodobé zavazky - celkem 562 559 460 075
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 5153 088 4 880 492

Prazské sluzby, a.s.

Vykaz o tiplném vysledku hospodai‘eni za rok koncici 31. prosince 2018

Sestaveno v souladu s IFRS ve znéni pfijatém EU

2018 2017

tis. K& tis. K€
Trzby z prodeje sluzeb a zbozi 3198 621 2962 881
Spotfeba materialu a energie -257 661 -252 755
Nakoupené sluzby -1381719 -1 207 214
Osobni naklady -965 332 -889 772
Odpisy -377 436 -394 720
Zména stavu zasob a aktivace 1826 1309
Naklady na prodané zbozi -54 990 -57 618
Ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek -3810 -3135
Ostatni provozni vynosy 29130 44 661
Ostatni provozni naklady -41 916 -38 363
Provozni vysledek hospodaieni 146 713 165 274
Finan¢ni naklady 185 99
Financ¢ni vynosy -5571 - 7815

Finan¢ni vysledek hospodareni ‘ ‘

Zisk pred zdanénim 141 327 157 558

-40 899 - 34 301

Vysledek hospodarent za obdobi | 100 428 | 123 257

Zisk na akcii (zakladni a zfedény, v K¢) 38,17 46,85

60



Vykaz penéznich toki za rok kon¢ici 31. prosince 2018

Sestaveno v souladu s IFRS ve znéni piijatém EU

2018
PenéZni toky z provoznich ¢innosti tis. K¢

Zisk za rok pred zdanénim 141 327 157 558
Upravy o nepenézni operace 0 0
Odpisy stalych aktiv 378 880 400 538
Zména stavu opravnych polozek a rezerv 12724 3870
Ztrata z prodeje stalych aktiv -3719 -11 688
Nékladové a vynosové troky 4085 3848
533 297 554 126
Zména potieby pracovniho kapitalu 0 0
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti -54 180 - 103 142
Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni ¢innosti 100 473 116 656
Zména stavu zasob 3092 -4813
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim 582 682 562 827
Placené uroky -4 217 - 389%5
Piijaté Giroky 132 47
Zaplacena dan z pfijmi -39512 -32395
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 539 085 526 584
Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -932 160 - 426 358
Pfijmy z prodeje stalych aktiv 5282 14 993
Ptijaté dividendy a podily na zisku 0 0
Cisty penéZni tok z investi¢ni &innosti -926 878 - 411 365
Zména stavu dlouhodobych zavazk -38 637 -33945
Ptimé platby na vrub fonda -24 257 -18 160
Prodej vlastnich akcif 129 828 0

Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti 66 934 -52 105
Cisté zvy3eni, resp. sniZeni penéznich prostiedki -320 859 63 113

Penize a penéZni ekvivalenty na zac¢atku roku 717 866 654 753

Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 397 007 717 866

7.11.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni a v pfedeSlych 12 mésicich nebyl, S vyjimkou soudnich fizeni
vyjmenovanych nize, ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit
anebo mélo nezanedbatelny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta.

e Emitent vede soudni spor s Utadem pro zastupovéni statu ve vécech majetkovych tykajici se
uzivani pozemkt v primyslovém arealu a soucasné¢ v misté sidla Emitenta na adrese Pod
Sancemi 444/1, Praha 9. Tyto pozemky jsou ve vlastnictvi Ceské republiky. Do 30. 11. 2014
uzival Emitent pfedmétné pozemky na zakladé nijemni smlouvy s Ceskou republikou. Na
obdobi od 1. 12. 2014 nebyla uzaviena nové pisemna najemni smlouva s Ceskou republikou.

Piedmétem soudniho sporu mezi Emitentem a Ceskou republikou je vyse tplaty, kterou je
Emitent povinen hradit za uzivani pfedmétnych pozemki. Kazdy rok je Emitentovi ze strany
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Utadu zaslana vyzva k Ghradé uplaty za uZivani pfedmétnych pozemkd. Emitent pravidelnd
hradi uplatu dle vypracovaného znaleckého posudku. O stanoveni vySe uplaty bylo nicméné
v pribehu soudniho tizeni ptedlozeno vice znaleckych posudkt, které se ve svych zaverech o
stanoveni vyse Uplaty lisi. Prvoinstancni soud dne 17. 5. 2018 ulozil Emitentovi povinnost
uhradit za obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015 uplatu za uziti predmétnych pozemki ve vysi
929.749,00 K¢ spolu s urokem z prodleni S tim, ze ve zbyvajici vysi 8.787.014,00 K¢ zalobu
zamitl. Proti rozsudku podaly ob¢ strany odvolani. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci
dne 5. 12. 2018 potvrdil zaplaceni ¢astky 929 749 K¢ spolu s Grokem z prodleni. Zaroven
potvrdil zamitavy vyrok ohledné ¢astky 8 787 014 K¢.

e Emitent dale vede soudni spor spani Emilii Bednafovou o uréeni vlastnického prava
k pozemku parc. & 3164/1, v katastralnim Gizemi Stradnice, o vyméie 11.526m% Emitent nabyl
uvedeny pozemek vroce 1994 vramci privatizace statniho podniku Prazské komunikace.
Rozhodnutim Ministerstva zeméd¢€lstvi — Pozemkového ufadu Praha ze dne 13. 12. 2012 byl
pozemek Emitentovi odnat a vradmci vypotfadani restituéniho naroku bylo urceno, ze
vlastnikem pozemku je pani Emilie Bednétova.

Emitent podal dne 30. 1. 2013 u Obvodniho soudu pro Prahu 10 navrh na nafizeni
predbézného opatreni, aby pani Bednarfova nemohla nakladat s uvedenym pozemkem do doby
rozhodnuti o Zalobé¢ Emitenta na uréeni vlastnictvi k uvedenému pozemku. Nasledné¢ Emitent
podal dne 20. 2. 2013 Zalobu na urceni vlastnického prava k uvedenému pozemku. O zalobé
na uréeni vlastnického prava dosud nebylo pravomocné rozhodnuto.

7.11.4 Vyznamna zména obchodni nebo finan¢ni situace Emitenta

Od data posledni ovéfené ucetni zaveérky Emitenta nedoslo dle jeho nejlep$iho védomi k zadné
podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace nebo negativni zméné vyhlidek Emitenta.
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7.12 VYZNAMNE SMLOUVY

Nasledujici smlouvy povazuje Emitent za vyznamné pro své podnikani:

Klientské smlouvy

Klient Niazev smlouvy Datum Ukel smlouvy Trvani Hodnota Poznamka
podpisu smlouvy plnéni
Hlavni mésto | Smlouva o poskytovani | 19.7.2016 | zajisténi 10 let 1,2 mid. Emitent je ve
Praha sluzeb ¢. komplexniho K¢&/rok 2017 | sdruzeni s
INO/54/11/010585/201 systému (z toho pro AVE Prazské
6 nakladani Emitenta komunalni
S komunalnim 925 mil. K&/ | sluzby a.s.
odpadem na rok 2017) (podil AVE na
uzemi hl.m. plnéni zakazky
Prahy nezustava v
ucetnictvi
Emitenta)
AVE Prazské | Dohoda o spolupraci 20.4.2016 | zajisténi 10 let Emitent je ve
komunalni stran komplexniho sdruzeni s
sluzby a.s. systému AVE Prazské
nakladani komunalni
S komunalnim sluzby a.s. a
odpadem na tato dohoda o
uzemi hl.m. spolupraci
Prahy umoziuje
plnéni dle
smlouvy
s HMP ze dne
19.7.2016
(viz. vyse)
Technicka Smlouva o provadéni 3.10.2018 | zajisténi letnia 5 let 1,1 mld. K&/
sprava letni a zimni tdrzby zimni udrzby rok 2017
komunikaci pozemnich komunikaci pozemnich
hl. m. Prahy, | natzemi hl.m. Prahy ¢. komunikaci na
as.* 9/18/2170/0005 uzemi hl. m.
Prahy
Prazska Kupni smlouva o 1.3.2012 prodej tepla a doba 50 mil. K¢/
teplarenska dodavce tepelné energie pary neurdita rok 2017
as. ¢. 4600004125
PT Koncept, | Smlouva o dodavce 4.2.2015 Prodej elektiiny doba 29 mil. K¢/
a.s. elektfiny ¢. 608/14 neurdita rok 2017
Dodavatelské smlouvy
Dodavatel Nazev smlouvy | Datum Uéel smlouvy Trvani Hodnota Poznamka
podpisu smlouvy plnéni
Zauner Smlouva o dilo | 9.11.2017 Generalni 5 let Predmétem
Anlagentechnik | ¢. PO003/A/17 obnova linek a obchodniho
GmbH ekologizace tajemstvi
Malesice —
¢isténi spalin
MARTIN Smlouva o dilo | 9.11.2017 Generalni 5 let Predmétem
GmbH fiir ¢. 151640 obnova linek a obchodniho
Umwelt- und ekologizace tajemstvi
Energietechnik Malesice —
termické
zpracovani
odpadu
ENVEC s s.r.o. Smlouva o 9.11.2017 Generalni 5 let Predmétem
zajisténi obnova linek a obchodniho
technického ekologizace tajemstvi
dozoru Malesice
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Emitent neni stranou jakychkoli vyznamnych smluv, s vyjimkou uvedenou vySe a smluv uzavienych v
ramci jeho bézného podnikani, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhiim z Dluhopisii.

7.13 I’JDA.,JE TRETiCH STRAN, PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O
JAKEMKOLIV ZAJMU

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tietich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych pfisluSnou tfeti stranou, nebyly vynechdny zadné skutecnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

Do Prospektu neni, vyjma zprav auditort zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava
osoby, ktera jedna jako znalec.

7.14 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyroka k
nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach.
Dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych
finan¢nich udaji Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou financnich rokt
predchézejicich uvetejnéni tohoto Prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téz
mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumenti a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Prospektu.
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8. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani
plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v
zemich, jejichz jsou rezidenty nebo darniovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzby a
prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdanovini Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona
¢ 586/1992 Sb., o danich z prijmii, Ve znéni pozdéjsich predpisit a zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
Fizeni a o zméne Nekterych zakonii (krizovy zdakon), ve zneni pozdéjsich predpisii (dale jen "Krizovy
zakon") a souwvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZz i
Z obvykilého vykladu téchto zakonit a dalsich predpisii uplatiiovaného cCeskymi spravnimi urady a
Jinymi statnimi organy a znameého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zmeéndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou
nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery muze byt po tomto datu
uplatiovan.

V pripadeé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani DIuhopisii
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zakladé zmény pravnich predpisi nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody
dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodii viici viastnikium Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny darnové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové
nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve form& rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi
splatnosti dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nedosahuje troky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pfi thrad€ uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych predpist Cini 15 %,
pokud, v ptipadé danového nerezidenta, ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
sazbu niz8§i. Pokud je piijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem,
nedosahuje turoky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zarovei neni dafiovym
rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu platnou a u&innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z piijmia véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dan¢ dle ¢eskych danovych predpisi 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni
troku v Ceské republice. Zaklad srazkové dand a srazkovad daii se u jednotlivého pifjemce
nezaokrouhluji a celkova ¢astka dan¢ srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dola.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, ktera neni ceskym daiiovym rezidentem a zaroven
dosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska
nejasny v tom ohledu, zda tyto uroky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom piipadé
predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice), nebo zda tyto uroky tvoii sou¢ast obecného
zakladu dané. Pokud tyto Groky nepodléhaji srazkové dani a tvofi soucast obecného zakladu dan€, pak
podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V pfipad€, ze urokovy pfijem tvofi soucast
obecného zakladu dané a je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo
Evropského hospodatského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté Groku srazit zajisténi dané ve vysi
10 % z tohoto piijmu. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba
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podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice dafiové pfiznani, pfiCemz srazené zajiSténi dané se zapocitava na jeji celkovou danovou
povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Geskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zaroveii podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha
srazkové dani, tvofi soucast obecného zakladu dan€ a podléha dani z piijml pravnickych osob v sazbé
19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nepodnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pii thradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych daniovych predpisi ¢ini 15 %,
pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je piijemcem
uroku pravnickd osoba, kterd neni ceskym daniovym rezidentem a zaroven neni danovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a i¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijmli v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ dle
¢eskych danovych predpisit 35 %. VySe uvedena srazka dané pfedstavuje kone¢né zdanéni troku v
Ceské republice. Zaklad srazkové dané a srazkova dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a
celkova Castka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt.

V pripad€, ze urok plyne Ceské stilé provozovné pravnické osoby, kterd neni ceskym dafovym
rezidentem a ktera zarovein neni danovym rezidentem Cclenského statu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto
pfijmu. Spravce dané¢ muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskutecnénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové ptiznani, pri¢emz
srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost. Castka
zajisténi dan€ se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skuteCnym vlastnikem. Smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je piijemce tiroku rezidentem, mize
zdanéni uroku v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dand. Narok na uplatnéni danového
rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
urokového charakteru skutecné vztahuje. Platce urokti nebo platebni zprostfedkovatel mtize po
ptijemci pozadovat poskytnuti udaji potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice
EU o zdanovani ptijma z Gspor.

Urcité kategorie poplatnikli (napt. nadace, Garancni fond obchodnikll s cennymi papiry atd.) maji za
ur¢itych podminek narok na osvobozeni Grokovych piijmi od dané z piijmd. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci Groku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pred jeho
vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
kterd neni &eskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji
se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z piijmi fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, pripadné téz
solidarnimu zvyseni dan¢ ve vysi 7 % zkladného rozdilu mezi souétem piijmi zahrnovanych do
dil¢iho zakladu dané z pfijma ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu dan€ z pfijmi z podnikani a jiné
samostatné vydele¢né ¢innosti v piislusném zdafiovacim obdobi, a ¢astkou 1.569.552 K¢ pro rok 2019
(tj. 48nasobkem primérné mzdy stanovené podle zdkona upravujiciho pojistné na socidlni
zabezpeleni). Ztraty z prodeje dluhopisi jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje
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jinych cennych papir(; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziskd z prodeje
ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespoii 3 let.
Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
anebo kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopistt ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dang¢ z piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této
kategorie osob obecné dafiové uznatelné.

V pftipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ceskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé¢, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven
podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pti uhrad€é kupni ceny dluhopist
srazit zajisténi dané z piijmi ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Prodavajici je v tom pfipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emsz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik
dluhopist rezidentem, mize zdanéni ziskii z prodeje dluhopisi v Ceské republice vylougit, véetné
zajisténi dan€. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze piislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pred¢asného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na piijmy
z takového odkupu se z daniového hlediska pohlizi jako na trokové ptijmy, jejichz datovy rezim je
popsan v ¢asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona vsak vlada Ceské republiky mize v
dobé trvani vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zakaz prodeje cennych papird a
zaknihovanych cennych papirt, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky.
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9. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU vUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji
zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé
Jakychkoli Dluhopisit by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi prdavaimi poradci otazky vymadhani soukromopravnich zavazku vici Emitentovi
V kazdem prislusném state.

Emitent neudg€lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani nejmenoval zadného zéastupce pro
fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mutze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné zahijit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudli vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na
ustanovenich zahrani¢nich prévnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem ¢&. 91/2012 Sh.,
o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudl ciziho statu a rozhodnuti ufadl ciziho statu o pravech a
povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecn¢ dale
pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vyluéné pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témzZe pravnim pomeru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv)
ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost
radné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni;
nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vefejnému potradku; nebo (vi) neni zaru¢ena vzajemnost uznavani
a vykonu rozhodnuti (vzijemnost se nevyzaduje, nesm&fuje-li cizi rozhodnuti proti obcanu Ceské
republiky nebo ¢&i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkdm uvedenym pod body
(i) az (iv) vySe se prihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi
pfislusnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzijemnosti neni
vydéano vici ur€ité zemi, neznamend to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky
v dané zemi. Novy ZMPS oproti pivodnimu stavu nestanovi, ze sd€leni Ministerstva spravedlnosti
Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud
k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.
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10. VSEOBECNE INFORMACE

10.1 INTERNi SCHVALENi EMISE EMITENTEM

Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim piedstavenstva ze dne 18.6.2019 a rozhodnutim
dozor¢i rady ze dne ze dne 19.6.2019.

10.2 SCHVALENI PROSPEKTU

Prospekt Dluhopisti byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2019/076522/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2019/00046/CNB/572 ze dne 9. cervence 2019, které nabylo pravni moci dne 10. ¢ervence 2019.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, e schvéleny
prospekt obsahuje udaje pozadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti,
zda cenny papir nabude &i nikoli. Ceské narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost
splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

10.3 PRIJETI DLUHOPISU K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.
V ptipadé piijeti Dluhopisii k obchodu na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry
prijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

10.4 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu.

10.5 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od posledni ucetni zavérky Emitenta za rok 2018, kterou ovéril auditor Emitenta, spole¢nost
BDO Audit s.r.o., do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné
vyhlidek Emitenta.

10.6 SOUDNIi A ROZHODCI RIZENI

Emitent neni, a v piedeslych 12 mésicich nebyl, s vyjimkou soudnich fizeni vyjmenovanych v ¢l
7.11.3 tohoto Prospektu, Gc¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit
anebo melo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta.
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Radlicka 333/150
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a
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5
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PRAVNI PORADCE ARANZERA a MANAZERA

HKR advokatni kancelar, s.r.o.
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150 57 Praha 5

AUDITOR EMITENTA

BDO Audit s.r.o.
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